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KIRISH

Jahon moliyaviy-iqtisodiy ingirozi zamonaviy moliyaviy ope-
ratsiva va bitimlarni chuqurrog o‘rganish va tahlil gilish o‘ta muhim-
ligini yana bir bor isbotladi. Bozor igtisodiyotining o*zagi bo‘lgan
moliyaviy operatsiya va bitimlami o‘rganish va tahlil qgilishda statisti~
ka fani faol qatnashadi. Statistika keng tarmoqli va ko‘p girrali fan.
Moliya statistikasi uning asosiy tarmogqlaridan hisoblanadi.

Moliya statistikasi hujjatlar bilan tasdiglangan moliya-igtisodga
tegishli turli ma’lumot va hisoblarga asoslangan moliyaviy ope-
ratsiva va bitimlarmi mazmuni va tayinlanishi jihatidan o‘rganish,
ulamni migdoriy tahlil etish bilan shug‘ullanadi.

Hanuzgacha statistika deganda ko‘pchilik ommaviy hodisa va vo-
gealarni ifodalovchi umumlashtiruvchi ko‘rsatkichlamni hisoblashni
tushunadi. Bu fikrda ma’lum ma’noda jon bor. Lekin bozor iqti-
sodiyoti sharoitida biz umuman bozor natijalan, xususan, molivaviy
natijalarni baholashda individual ma’lumotlarga murojaat gilishga
majbur bo‘lamiz va ular asosida xulosalar chiqaramiz. Hujjatlarga
asoslangan xususiy ma’lumotlarni to‘plash va ular asosida hisob-
kitoblar olib bonsh oliy moliyaviy va aktuar hisob-kitoblar deyiladi.

Ushbu hisob-kitoblar statistika fanining tarkibiy tarmog‘i bo‘lib,
eksport-import, investitsiyalar, kreditlar, sug‘urtalar, turli bitim-
lar, soliglar, bank va valuta operatsiyalariga bog‘liq. Ular olinadigan
foiz stavkalarini, kapital qo‘yilma, investitsiya va molivaviy renta-
lami, qarz, moliyaviy risk, sessiyalar, xalqaro trast operatsivalari,
diskret va kafolatli, faktoring va forfeyting, ijara, lizing, offshor va
boshqa operatsiyalarni baholashda keng qo‘ilaniladi.

Bidalar faoliyatini tahlil qilishda, alohida olingan kompaniya,
aksiya, obligatsiya, sotuvchi va oluvchi riskini va daromadini (yoki
yo‘qotgan summasini} baholashda oliy moliyaviy va aktuar hisob-
kitoblar havodek zarur ekanligini alohida ta’kidlash lozim. Shu bi-
lan birga, ularning ma’lumotiari umumlashtiruvchi moliyaviy
ko‘rsatkichlarni hisoblashda, samarali moliyaviy sharoitlami model-
lashtirishda va moliyaviy natijalar prognozini tuzishda, moliyaviy
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riskni oldindan ko‘ra bilishda va ularning oldini olishda hamda boshqga
moliyaviy garorlarni gabul gilishda asos bo‘lib xizmat giladi.

Yugqoridagi hisob-kitoblarni amalga oshirish va tahlil qilib, xu-
losalar chigarish ushbu darslikning asosiy vazifasidir.

Drarslik moliya va kredit, banklar va bank ishi, xalgaro valuta
munosabatlari, buxgalteriya hisobi va audit, soliq, sug‘urta, mar-
keting, menejment, siatistika va boshqa igtisodiy mutaxassisiiklarni
o‘rganuvchilarga mo‘fjallangan.

Moliya statistikasini o‘rganishda o‘quvchi ayrim qumchlllklar;,a
va garama-qgarshi fikr va yo‘nalishlarga duch kelishi mumkin. Bu
to‘g‘rida o‘quvchini oldindan ogohlantirib qo‘ymogchimiz. Ushbu
qiyvinchiliklar turli korxona va tashkilotlar bozor sharoitiga har xil
vaqt va sharoitda o‘tishi, bir paytning o‘zida xizmatlarning to‘liq
pullik xizmatga aylantirilishi va ayni vagtda imtiyozlarming saqlab
qolinishi, bilim, sog‘ligni saqlash, uy-joy xo‘jaliklari to‘g‘risidagi
xalq tushunchalarining evolutsiya yo‘li bilan o‘zgarishi, ulaming
moliyaviy facliyatining mazmuni tubdan o‘zgarganligi va boshgalar
bilan bog‘lig. Shuning uchun ham, o‘quvchi faqat moliyaviy hisob-
kitoblar metodlzarini o‘rganib golmasdan, ularni go‘llash sharoitlari-
ning o‘zgarishini, hatto moliyaviy masalalar bo‘vicha qabul gili-
nayotgan qaror va qonunlarni bilishi va shu o'zgarishiami hisobga
olgan holda statistik metodlami go‘llashi kerak.

Yana bir giyinchilik, statistikaning umumiy metodlari va
ko‘rsatkichlarini bilmasdan turib muvaffaqivatga erishish mushkul.
Shuning uchun bu kursni o‘rganishdan oldin statistika nazariyasi,
igtisodiy statistikani o‘rganish tagozo etiladi.

Darslikning magsadi — moliya bozor ko‘rsatkichlarini hisoblashni va
ularning tarkibini, dinamikasi, o‘zaro bog‘ligligini o‘rganish, tahlil qi-
lishda maqsadga muvofiq statistik metodiarni go*llash hamda statistik tah-
lil yordamida mavjud imkoniyat va ishlatitmayotgan zaxiralarni aniglab,
ularni tezkor moliya-xo‘jalik aylanmasiga kiritish yo*llarini o‘rgatishdir.

Darslikdagi VIII bob i.f.n., dotsent J.Jabborova tomonidan, VI
bob D.Shodiyeva bilan hamkorlikda yozildi.

Muallif darslikning tagrizchilariga va uni nashrga tayyorlashda
ko‘maklashganlarga o‘z minnatdorchiligini bildiradi hamda o‘quv-
chilardan kitob hagidagi taklif, mulohaza, maslahat va istaklarni
kutib goladi,



I BOB. MOLIYA STATISTIKASINING PREDMETI,
METODI VA TASHKIL ETILISHI

1.1.Moliya statistikasining predmeti

Moliva statistikasi nimani o‘rgatadi va uning o‘rganish obyekti
nima? Qanday metodlar yordamida o'z obyektini o'rganadi? Moiiya
statistikasi bilan bog‘liq yugoridagi ko'plab savollarga adabiyotlardan
aniq va yagona javob topish givin, Bunga sabab ko‘pchilik olim va
mutaxassislar rejali va bozor iqtisodiyotining farqiga bormasligi hamda
statistikaga 1954-yilda berilgan ta’rif — Statistika ijtimoiy fan bo‘lib,
ommaviy hodisa va jarayonlarni migdoriy tomonlarini sifat tomon-
lari bilan birgalikda konkret vagt va sharoitda o‘rganadi — atrofida
aylanishlaridir, Bizning fikrimizcha, yuqoridagi ta’rif statistikaning
tub mohiyatini ochib bermagan va hech qachon bermaydi ham.

Jahon statistiklari hozirgi paytda “statistika™ atamasi 1o'g'risida
ingliz tilining Oksford lug‘atidagi izohga go‘shimcha holda “inter-
pretatsiya” so‘zini kiritish orqali quyidagicha ta’riflaydilar: ragamli
ma’lumotlarni to‘plash va interpretatsiya (izohlash, talgin qilish)
metodlarini o‘rganuvchi fandir.

Bundan tashqari, hanuzgacha “igtisodiy nazariya” fanining tad-
gigot predmeti, ilmiy izlanishlari va bozor igtisodiyoti amaliyotda
empirik bosqichdan chiga olmayapti. Shu tufayli ba’zi timiy-o‘quv
adabiyotlarda “Moliya” fanining predmeti bozor iqtisodiyoti sharoiti-
da moliya-kredit muassasalarida moliya, kredit-pul resurslari hara-
katining gonunlari (yig‘ilishi, taqsimlanishi va foydalanishi) yoki
ijtimoiy mahsulotni (ayrimiarida milliy daromadni) tagsimlash va
gayla tagsimlash munosabatlarini o‘rganishdan iborat deyiladi.
Ma’lumk:, BMTning milliy hisob-kitoblar tizimining 1993-yilgi
tahririda milliy iqtisodiyot ichki iqtisodiyotga va qolgan dunyo iqti-
sodiyotiga bo‘lingan. O°z navbatida, ichki iqtisodiyot beshta sektor-
ga: nomoliyaviy korporatsiyalar, daviat muassasalari, uy xo‘jaliklariga
xizmat ko‘rsatuvchi notijorat tashkilotlar va uy xo‘jaligi sektorlariga
ajratilgan. Moliya-kredit muassasalari barcha sektorlarni o‘z ichiga
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ololmaydi. Bu hol moliya-kredit muassasalariga kirmaydigan boshga
sektoriar, jumladarn nomoliyaviy korporatsiyalar — molivaviy
resurslarny hosi! qifadigan scktorning molivasi ¢’tibordan chetda
goladi. Bundan tashqari, keyingi pavtlarda mavqeyi oshayotgan uy
xo‘jaligi moliyasi esa moliya darsliklarida deyarii ko‘rinmaydi va moliva
kredit miuassasalari tizimiga ham kirmaydi.

Yuqorida bayon gilinganlari e’tiborga olgan holda moliyaga shun-
day ta’rif bersak bo‘ladi: moliya — milliy igtisodiyot va uning soha,
sektor, tarmoq, blok va boshqga agregatiari hamda ularning birlamchi
va boshqa bo‘g‘inlarida igtisodiy, jjtimoiy va siyosiy vazifalarni ba-
jarish magsadida pu! mablag’lari jamg‘armalarini vujudga keltirish,
ulardan samarali {foydalanish jarayonini o°z ichiga oladi.

Demak, moliya va statistikaga berilgan umumiy ta'riflardan kelib
chigib, moliya statistikasi nimani o‘rganishi haqidagi savoliga javob
berishga harakat gilamiz. Moliya statistikasi tor va keng ma’noda
tushuniladi, Hozirgi paytgacha moliya statistikasi deganda ayrimlar
tor ma’noda Moliya vazirligiga qarashii organlarda bajariladigan statistik
ishlarni tushunishadi. Masalan, davlat budjet daromadlar va xara-
jatlarini tuzish bo‘yicha to‘planadigan ma’lumotlar, uni tuzishda
bevosita gatnashish, eng asosiysi, davlat budjeti daromadlan va
xarajatiarining bajarilishi va dinamikasining statistik tahiili, budjet
defitsiti va kamomadi hamda ularga ta’sit qiluvchi omillami statistik
baholash va boshqa ishlar moliya statistikasi deyiladi. Ayrim kitob va
darslikiarda moliva institutlanida (bankiar, sug‘unta va lizing kompaniya-
tari, fond va valuta bozori organlari va h.k) bajariladigan hisob-
kitob ishlari moliva statistikasi deb talgin gilinadi. Adabiyot va ko*-
pincha mutaxassistarning og‘zaki bahs-munozaratarida korxona va tash-
kilotlarning moliyaviy natijalari va barqaroriigi tahlili ham moliya
statistikasi deb tushuniladi.

Yugorida keltirilgan ta’riflar noto‘g‘ri, degan fikrdan yirog va
jahonning taniqli statistiklarining takliflariga go‘shilgan holda moliya
statistikasining o‘rganish obyekti barcha moliya operatsiya va bitim-
lari (kengrog moliyaviy loyiha va dasturlar) dir, predmeti deganda
esa shu operatsiva va bitimlarning samaradorligini ifodalovchi
korsatkichlar hamda bitim gatnashchilarining foiz, norma, koef-
fitsivent, chegirma va ustama diskont hamda dividend, renta va marja,
baho yoki kurs shakllarida hisoblanadigan daromad va xarajatlarini
hisoblash, shuningdek, tahlilini o‘rgatuvchi metodlar yig'indisi
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tushuniladi. Boshgacha aytganda, moliya statistikasi qisya va aniq
moliyaviy hisob-kitoblarnj ta’minlaydigan metodlar yig‘indisidir.

Moliya statistikasi fagal ommaviy hodisalar bo‘yicha xulosa
chigarib qolmay (ushbu fikmni statistika bo‘yicha chop gilingan ada-
biyotlarning 990 foizida uchratasiz), balki alohida operatsiya va bitim
gatnashchilari bo‘yicha ham xulosa chigarishi mumkin. Bu tamoyil
moliva statistikasini boshga statistika fanlaridan fargi va ustunligidir.
Shunday qilib, darslik muallifi moliya statistikasini keng ma’noda
tushunib, uni moliyaviy bozorning ko‘rgan manfaati va zarari nug-
tayi nazaridan tahlil gilishda go‘llanadigan statistik metodiar yig'indisi
deb anglaydi va darslikning barcha bo‘limlarida bu fikr ustuvorlik
giladi. Bu yerdan moliya statistikasi boshga fanlar bilan bog‘liq emas,
degan fikr kelib chigmasligi kerak, aksincha, v igtisodiy statistika
va milliy hisoblar tizimi bilan bevosita bog‘liq. Masalan, moliya sta-
tistikasining o‘rganish obyektlaridan biri daviat budjetidir. Ma’-
lumki, budjet daromadlari va ularni gayta tagsimlash yalpi ichki
mahsulotning o'zgarishi sur’atiga ta’'sir giladi, o'z navbatida, YalM
davlat budjet daromadining asosiy manbayi hisoblanadi.

Moliya statistikasi bank-kredit resurslarini, stavkalarini, lizing
summalarini, investitsivalarning loyihaviy va haqigiy samaradorii-
gini, fond, sug‘urta, valuta bozoridagi manfaat, yo‘qotish va bosh-
galarni o‘rganadi. Moliya, kredit, sug‘urta, lizing, investitsiya hamda
boshqa organlarning buxgalteriya hisobi va molivaviy hiscbotiga oid
ma’tumotlar moliyaviy bozorni statistik tahiil qilishda asosiy manba
bo‘lib xizmat giladi. Demak, moliya statistikasi bank ishi, moliya,
sug‘urta, buxgalteriva hisobi, audit kabi fanlar bilan ham chambar-
chas bog'liq.

Iqtisodiy nazariya va statistika nazariyasi fanlari moliya statis-
tikasining nazariv va mctodologik asosi bo‘ladi, chunki moliya bo-
zoridagi qonun va kategoriyalar igtisodiy nazariyada shakllantiril-
gandan so‘ng statistika metodlari yordamida miqdoriy o‘rganiladi va
o‘lchanadi.

1.2. Moliya statistikasining metodlari va vazifalari

Moliya statistikasi o‘z predmetini o‘rganishda statistikaning
umumiy metodiari va o‘zining maxsus metodiaridan foydalanadi.
Umumiy metodlar statistika nazariyasi kursida batafsil bayon qilin-

7



gan (statistik kuzatish, guruhlash, jamlash, statistik jadvallar va
grafiklar, mutlaq, nisbiy o‘rtacha miqdorlarni hisoblash metod-
lari, variatsiva metodi, dispersion va korrelatsion tahlil qilish, tan-
lab kuzatish, indcks va dinamik qatorlarni tahlil gilish va boshqa
metodlar). Statistikaga oid darslikiar va o‘quv qo‘llanmalar, statis-
tika fani va faoliyatining yutuglarini bayon qilishda 25-35 yil orgada
golganligini e'tiborga olsak, statistikaning zamonaviy {(noan’anaviy,
bozor igtisodiyotiga ega mamlakatiarda keng qo‘ilaniladigan) me-
todlarini ko‘rsatib o'tish zarurligi anglashiladi. Bu metodlar; senz
tadgiqotlari (undan moliya statistikasida ham foydalansa bo‘ladi),
biznes tadqigotlari (juda keng tarqalgan metod), chalasini hisob-
kitob qilish orgali hisoblash. Statistika faolivatida YalMnt hisoblash-
da zarur bo‘lgan ma’lumotlarning qariyb 20 foizi shu usulda oli-
nishini eslatish kifoya. Keyingi paytda jahon statistikasida biznes
tadgiqotiari metodi keng gqo‘Hanmoqda. O‘zbekiston Respublikasi-
da bu ilmiy-amaliy ish bilan makroigtisodiy va ijtimoiy tadqiqotlari
institutining ish faolligi va konyunktura bo‘limi 1997-yildan boshlab
faol shug‘utlanmoqda. Bunda respublika gayta ishlash sanoati (673 ta
korxona) va rangli metallurgiya tarmog‘idan 8 ta korxona gamrab
olingan. Biznes-tadqigotda komonaning moliyaviy ahvoli va ish faolligi
bo'yicha asosiy ko‘rsatkichlarda kutilayotgan o‘zgarshlar prognoz
qilishda, ishlab chiqarish va sotish hajmi, ishlab chigarish quvvat-
laridan foydalanish, narxlar, o‘rtacha oylik, sof foyda, investitsiya
va boshga ko‘rsatkichlar tezkor usulda maxsus dastur asosida olina-
di, ularga ishlov beriladi va interpretatsiya qilinadi. Statistik tad-
giqotning bu usuli “Umumiy bozor”ga kiruvchi barcha mamlakat-
lar moliya statistikasida ham keng go‘Haniladi.

Shu bilan birga, bu fan moliya hisob-kitoblarini bajarishda turli
maxsus metodlardan ham foydalanadi. Bu metodlarni bilish ular-
dan eng samaralisini va anig holat uchun eng qulayini tanlab olish-
ni ta’minlaydi. Biroq bu metodlarning soni va qaysi vaqtda qo‘llanilishi
ganday aniglanadi? Bu savolga javob berish uchun ularming turlani-
shiga murojaat gilamiz.

Moliyaviy hisob-kitob metodlari turli asostarda turlanishi mumbkin:
tayinlanishi, hajmi, go‘liash davri, olinadigan natijalaming anigligi,
mazmuni va hokazo. Birog bu yerda moliyaviy holatlar {operatsiya va
bitimlar yig'indisi} turi hal giluvchi ahamiyatga ega.
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Molivaviy hisob-kitoblarda umumiy moliyaviy hotatlar bilan bir
gaiorda anig vogealar ham tahli! qilinadi, Bu yerda eng dolzarb
masala — umumiy yoki aniq holat tahlil gilinishidan qat’iy nazar
moliyaviy hisoblash sharoitlari hisoblash metodlariga moslashtiril-
maydi yoki o‘zgartiritmaydi, balki metodlar moliyaviy sharoitlarga
moslashtiritishi kerak. Masalan, investorni, bankirni ishning umumiy
natijasi yoki valuta kurslari va aksivalarning umumiy o‘zgarishi
qizigtirmaydi, ularai investitsiyadan, yangi texnologivadan, bet-
gan kreditdan olinadigan aniq manfaatdorlik summasi giziqtiradi.
Yana ham anigroq misol keltinsh mumkin, Aksivani yoki valutani
sotuvchi yoki sotib oluvchi operatorlarni aksivalar yoki valutatar-
ning umumiy kursi emas, o‘zidagi valuta yoki aksiyani sotib olish va
sotish kursi gizigtiradi.

Yakka tartibda yondashish tamoyili, ya'ni bitimdagi har bir
gatnashchining hissasini aniglash (har xil tartibda) bu hisoblarni
shart-sharoitlarni hisobga olish usulida bajarishga olib keladi, ya'ni
aktuar hisob-kitoblar bilan shug'ullanishni talab ctadi.

Moliyaviy hisoblash metodlarining turlanishi mavjud ma’lu-
motlarga ham bog‘liq. Bor ma’lumotlarga qarab metodtar go‘l-
laniladimi yoki barcha metodlarni go‘llash uchun maxsus ma’lu-
motlar to‘planadimi? Bu savolga javob berish oson emas, Ma'lumot
bo‘lmasa, metodiami go‘llab bo‘imasligi tushunarli. Shuning uchun
ham, bizning davlatimizda boshga mamlakatlar tajribasidan foy-
dalanib, metodlardan foydalanish va ularni takomillashtinsh bilan
bir gatorda ma’lumotlar manbayi — hisobotlarning o°zini ham tako-
millashtirish zarurati tug'iladi. Chunki o‘tish davrida yangi-yangi
moliyaviy idoralar, yangi mulk egalarining paydo bo'lish sharoitida
ularni hujjatlarga asoslangan moliyaviy hisob-kitoblarga o‘rgatish,
tuziladigan yoki amalga oshirilgan bitimlar bo‘yicha har bir bitim
qatnashchisining kutiladigan yoki hagiqiy manfaatini hisoblash yoki
rejalashtirish muhim ahamiyat kash etadi.

Moliya hisob-kitob metodlarining yana bir (balki eng asosiy)
xususiyati qo'llanadigan ma’lumotlarning xususiy xarakteri, ular-
ning takrorlanmasligi, almashtirib bo‘lmasligidir.

Bilamizki, statistik ko‘rsatkichlar (andozali vogealar uchun yoki
umumiy statistika faniarida) ommaviy ma’lumotlar, hech bo'l-
maganda, tanlab kuzatish ma’lumotlari asosida aniglanadi. Moliya
statistikasida esa alohida olingan kuzatish (bitta moliyaviy operatsiya
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yoki bitim) ma’lumoti statistik to‘plam sifatida garaladi. Aynan shu
to‘plam bo‘yicha tegishii xulosa chigarilishi kerak (chigariladi). Shunday
qilib, biz moliyaviy hisoblashda mavhum (umumlashtirilgan) hisoblar
bilan emas, moliyaviy manfaatlar mantigi bo‘yicha ish tutamiz.

Lekin bundan moliya statistikasi hodisa va vogealarning sifat to-
moniga e’tibor bermas ekan, degan fikr kelib chigmasligi kerak.
Aksincha, hisoblashni boshlashdan oldin o'rganilayotgan har bir
korxona va tashkilotning hisob-kitobda ishlatiladigan ko‘rsatkichlari
sifat va mazmun jihatidan tahlil gilinadi.

Moliya statistikasining maxsus metodlari orasida eng ko‘p
go‘llaniladigan (oddiy va murakkab, dekursiv va rekursiv foiz
stavkalari, matemaltik va bank (tijorat) metodida diskontlash, renta
va jamlangan to'lovlar hisobi metodlari quyidagi jadvalda tasvirlan-
gan (1.1-jadval)

[.1-jadval
Moliyaviy hisoblarda eng ko‘p qo‘llanadigan metodlar
Moetodlar Hisoblash formulalari
Oddiy foizlar Murakkab foizlar
Sodda stavkalarda S=P(1+in) S=P(1+i)n
oshgan qiymatni
aniglash
Diskontlangan P = S/(1+in) P=S/(1+)*
dekursiv stavkalar-
ni aniglash
Hisob stavkalarida S=P/(1-id} p l
oshgan giymatni 1)
aniglash
Diskontlangan P=S/1-1d) P=S/(1-id)"
stavkalarni aniglash
Nominal stavkalar —_ S=p
(l +—:;}N)nk:' r
Jamlangan m, m, Y
. = 1+ —i )-, l+—=i = _-L E
to*lovlar P'( e ‘J‘LL( + , i S P![I+ml] o
L/ T Y. )
+.+P, (1 'PT"'] Y (HL]
",
Renta to'lovlan g = ((lu;:)—l) S=R[“”'_)"_l)
i
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Yuqorida keltirilgan formulalarning mazmuni va go‘llanish tar-
libiga kelgusi mavzularda batafsil to‘xtalamiz.

An’anaviy darslik va o*quy go‘llanmalarda mualliflar moliva statis-
tikasining vazifalarini yoritishda statistika organlan bajaradigan ishlarga
{ma’lumot to‘plashdan samaradorlikni aniglashgach) to“xtalishadi
va fan bilan amalivoining fargiga bormaydi. Biz ushbu an’anani
buzgan holda moliya statistikasining vazifalarini bozor iqtisodiyoti
sharoitida biri ikkinchisiga qaram bo‘imagan quyidagicha sinflarga
(rangga) bo‘ldik:

1. Oliy moliyaviy, aktuar va taqribiy hisoblashlar bilan bog'liq
bo‘lgan vazifalar.

2. Budjet, pul, kredit, investitsiva, fond, sug‘urta, valuta bo-
zorn va institutsional birliklar moliyasida go‘llanadigan hisob-kitoblar
bilan bog'liq vazifalar.

3. Qo‘yilmalar (yuridik va jismoniy shaxslar tomonidan) va ular-
ning samaradorligi (loviha va hagiqiy } bilan bog‘hg vazifalar.

4. Moliya bozoridagi tendensiyalami baholash va prognoziash
{aynigsa, statistika indekslarini hisoblash) bilan bog‘liq vazifalar.

5. Mahalliy moliya bozorini jahon moliya bozoriga moslashtirish,
jahon standartlariga o‘tish, jahon va mahalliy moliya bozon statistik
ko'rsatkichlarini hisoblash va tahlil qilishning zamonaviy metodo-
logiyasini yaratish bilan bog‘liq vazifalar.

6. Moliya statistikasi ma'lumot manbalari va ularni takomil-
lashtirish bilan bog‘liq vazifalar.

Iqtisodiyotni rivojlantirishning ayrim bosqgichiarida ushbu vazi-
falar to‘ldirilishi, aniqlashtirilishi va yangilari bilan almashtirilishi
mumikin.

1.3. Moliya statistikasi tashkil gilinishining
metodologik asoslari

Jahon iqtisodiyotiga integratsiyalashish uchun mamlakatda
go‘llaniladigan statistik ko‘rsatkichlarni hisoblash metodologiyasi
va metodlari jahon standartlariga mos bo‘lishi taqozo etiladi. Bu
moliya statistikasini tashkil gilishda jahondagi baza hisoblangan
tamoyiliarga rioya qilish kerak, degani. Ularga ma’lumotlarni tek-
shirishda va chop qilishda statistikaning mustagiiligi, tanlab kuza-
tish metodining keng qo‘lanilishi, xo%jafik yurituvchi birliklardan



statistik organtar oladigan boshlang'ich ma’lumotlarning konfiden-
sialligi va boshqalar kiradi.

Bozor igtisodiyoti yuqeri darajada rivojlangan mamlakatlarning
aksariyatida senz tekshiruvlar maxsus va ro‘yxatlar ma’lumotlan
moliyaviy axborot to‘plashda asos bo‘lib xizmat qiladi. Ularni
o'‘tkazish gonuniy tartibda yoki ijrochi organning garori bilan bel-
gilanadi. Senz tekshiruviar statistikaning murakkab va muhim ishlari-
dan biri bo‘lganligi sababli ekspeditsiva metodi maxsus bilimli shaxs-
lar yordamida o‘tkaziladi. Senzlar va maxsus tashkil gilingan
ro‘yxatlar oralig‘ida ma’lumot to‘plash manbayi tanlab kuzatish
ma’lumotlari hisoblanadi. Yuksak bozor igtisodiyotiga ega mamlakat-
larda moliya statistikasi deganda ko‘prog davlat budieti statistikasi
tushuniladi va ularda bizning tushunchamizdagi korxona moliyasi
statistikasi yo‘q. Masalan, Germaniya Federal banki moliyaviy schyot
asosida ssuda berish, aksiya chigarish va hokazolar orgali investitsi-
yani moliyalashtirish bo'yicha tasavvurga ¢ga bo‘lish mumkin. Lekin
molivaviy schyotning magsadi korxonani moliyalashtirish jarayoni
emas, balki qisga muddatli kreditlash va uzoq muddatli kapital
bozorini kuzatishdir.

Jahon statistika amaliyotida bugungi kunda bir gator standartlar
mavjud. Masalan, buxgalteriva hisobi, xalgaro savdo, pul-kredit
statistikasi, to‘lov balansi statistikasi, davlat moliyasi statistikasi,
milliy hisoblar bo‘yicha standartlar.

Bugungi kunda gator xalgaro tashkilotlar xalgaro moliya statis-
tikasi standartlart konsepsivasining ta'riflari va tasniflarini ishlab
chigish bilan shug‘ullanmogda. Ularning orasida XVF, BMT, Iqti-
sodiy rivojlanish va Hamkoriik tashkiloti (IRHT), Yevropa Hamkorligi
Komissivasi (YEHK), Jahon banki (JB) va boshqalar bor.

To‘g'ri, mamlakatga hech kim “xalgaro standartlarga moslash”
deb ayta olmavdi va aytmaydi ham. Lekin jahon igtisodiy ham-
jamiyatiga a'zo bo'lishning o‘zi bu muammeoni yechadi. Shu muno-
sabat bilan O‘zbekistonda ham bugungi barcha moliyaviy hisob-
kitoblar xalqaro standartlarga, tavsiyalar va me’yoriy hujjatlarga
mos ravishda amalga oshirilmogda.

Hozirgi zamon moliya statistikasi O‘zbekistonda vazirliklar va
qo‘mitalarga (Moliya vazirligi, Markaziy bank, Davlat solig
qo'mitasi, Davlat bojxona qo‘mitasi va boshgatar) tegishli boshgarma
bo*limlari va davlat statistika organlari orqali tashkil gilingan.
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Keng ma’noda olganda, mohiyati va tayinlanishi bo‘vicha Res-
publikadagi yuridik shaxs bo‘lgan korxona va tashkilotlar (bo‘y-
sunishi va mulk shaklidan qat’iy nazar) “Davlat statistikasi to‘g‘-
risida”gi gonunga muvofiq moliya hisobini yuritish va hisobot be-
rish bilan shug‘ullanadi. Lekin respublikada markazlashtirilgan
moliyaviy xizmat ko‘rsatadigan tashkilot yo‘q. Hozirgi paytda bu
ishni muvofiglashtirish Moliya, Iqtisodiyot vazirliklari, Marka-
ziy bank va Statistika qo‘mitasiga yuklatilgan. Ular asosan vazir-
liklar va muassasalar tomonidan takiif gilingan buxgalteriya hisobi
va hisobot shakllarini ko‘rib chigish, tasdiglash va ularni tuzish
hamda to‘ldirish bo‘yicha metodik ko‘rsatmalar tayyorlash bilan
shug‘ullanadi.

Respublika iqtisodiyoti bozor igtisodiyotining qonun va talab-
lari asosida gayta qurilayotgan bugungi kunda moliyaviy hisob va
hisobot ishlari kompleks soha, sektor, blok va xalq xofjaligi tarmog-
lari, viloyatlar, rezident va norezidentlar, mulk va tashkiliy-huagu-
giy shakliar bo‘yicha amalga oshirilmogda. Ayrim pavtlarda, ay-
nigsa, solig hisobini olib borishda korxonani quysi kategoriyaga (kichik
korxonalar, shaxsiy korxonalar, go‘shma korxonalar va hokazolar)
garashliligi e'tiborga olinadi.

Respublika igtisodiyotining ayrim institutsion sektorlarida
moliyaviy hisob ishlari alohida tovar ishlab chigarish va unga teng-
lashtirilgan xizmat ko'rsatish korxona va tashkilotlar bo*yicha (qaysi
mulk shakli va tashkiliy-huquqiy bo‘ysunish turidan gat’iy nazar),
moliya muassasalari (Markaziy bank, tijorat banklari, sug‘urta kom-
paniyalari, jamg‘armalar va moliyaviy kompaniyalar, bigalar, in-
vestitsiya va trast, xolding va moliya-sanoat guruhlari kabilar) ham-
da davlat boshgaruv organlarida, tijorat bilan shug‘ullanmaydigan,
va'ni asosan ijtimoiy va xizmat ko‘rsatuvchi tashkilotlar bo‘yicha
olib boriladi.

Qonun bo‘yicha barcha ro‘yxatlardan o‘tgan, rasmiylashtirilgan
yuridik va jismoniy shaxsiar hamda u yoki bu mulk egalari (agar ular
igtisodiy faoliyat ko‘rsatish gobiliyatiga ega bo'lsa) hisoblanadi.

O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 1994-vil 17-
noyabrdagi 555-sonli garori bilan tasdiglangan YEGRPO to‘g‘risidagi
nizomga binoan respublikada yangi tashkil gilingan korxona hokimiyat-
lar, Adliya vazirligi va uning hududiy idoralarida davlat ro‘yxatidan
o‘tgan holda yuridik shaxs magomini oladi.
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Rasmiy ro‘yxatdan o‘tmagan hech bir (yuridik yoki jismoniy)
shaxs, masalan, ko‘chadagi sigaret sotuvchi shaxslar, o‘z go'yini
boquvchi cho’ponlar, shaxsiy vrach yoki repititorlar hisob birligi
bo‘la olmaydi.

Moliya hisobi va hisobotini umumiashtiruvchi ma’lumotlar (odatda
ular yil oxirida beriladi) yig‘'ma moliyaviy balansni tuzish uchun asos
bo‘lib xizmat qgiladi. Joriy ma’lumotlar esa milliy hisoblar tizimini
tuzishda ishlatiladi. Bu ish respublikada anchadan bert boshlangan.

fqtisodiyot sektorlarida ma’lumotlarni to‘plash va gayta ishlash
usullariga va metodlariga yondashishning turlichaligi moliya hisob-
kitoblarini tashkil gilishning turli usullarini go‘llashnti tagozo giladi.
Shu munosabat bilan moliya statistikasi tashkil gilinishini bir bu-
tunligicha emas, balki tarmoq va bo‘limlar bo'yicha o‘rganish zaru-
riyati tug‘iladi.

Yugqorida keltirilgan holatlar hisobga olingan holda moliya statis-
tikasi guyidagi bo‘limlardan tashkil topgan:

— moliya statistikasining makroiqtisodiy ko‘rsatkichlari moliya
balansi va schyotlar ko‘rsatkichlari, to‘lov balansi, xalgaro mo-
livaviy zaxiralar va boshqa ko‘rsatkichlar;

— davlat moliya statistikasi (davlat budjeti statistikasi, davlat
garz statistikasi, baho va soliglar statistikasi);

— pul muomalasi statistikasi;

— banklar statistikasi;

— kapital mablag'lar (qo‘yilmalar) statistikasi;

— kredit statistikasi;

— sug‘urta statistikasi;

— qgimmatli qog‘ozlar statistikasi;

— korxona va tashkilotlar moliyasi statistikasi;

Statistika organtarida bu bo‘limlar yanada kengaytirilib, quyi-
dagi besh boflimda beriladi:

— moliya statistikasining makroiqtisodiy ko‘rsatkichlari;

— davlat va davlat muassasalari moliyasi statistikasi;

~ tijorat korxona va tashkilotlari moliyasi statistikasi;

— pul muomalasi va kredit statistikasi;

— moliya bozorlari statistikasi.

Qo‘yilgan magsad va vazifalarga ko‘ra moliya statistikasi
ko'rsatkichlarining boshqa variantlardagi guruhlari va bo‘linmalari
ham uchrashi mumkin.
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Moliya statistikasi ko‘rsatkichlarini hisoblash metodologiyasi yoki
ularning tuzilishi sxemasi hozirgi zamon moliya statistikasi fanining
muhim tashkiliy asoslaridan bindir. Chunki metodologik jihatdan to‘g'ri
amglangan ko‘rsatkichtar yoki guruh ko'rsatkichlari asosida u yoki
bu moliyaviy holat konstruksiyasini tuzish mumkin va shu moliyaviy
modellarning makonda va zamonda o‘zgarishini oldindan aytib berish
imkoni tug'iladi. Moliyaviy hisob-kitoblar eng umumiy ko‘rinishda
XVF va boshqa xalgaro tashkilotlar moliyaviy ko‘rsatkichlar stan-
dartlari asosida olib boriladi, O‘zbekistonda hozirgi kunda bu tasnif-
ning asosiy bo‘limlari sifatida quyidagi guruhlar ajratiladi:

1. Moliya statistikasining yig‘ma ko‘rsatkichlari:

— yig'ma moliyaviy balans ko‘rsatkichlari;

— to'lov balans ko‘rsatkichlari;

— milliy hisoblar tizimining moliyaviy ko‘rsatkichlari;

— O¢zbekiston va boshqa mamlakatlarning tagqoslama
ko‘rsatkichlari;

- xalgaro moliya statistikasi ko‘rsatkichlari.

2. Davlat moliyasi ko‘rsatkichlari;

— davlat budjeti daromadlari va xarajatian ko‘rsatkichlari;

— davlat budjet defitsiti ko‘rsatkichlari;

— davlat qgarzi ko'rsatkichlari;

— davlat solig‘i, boji, tariflari va baho ko'rsatkichlari;

— pensiya jamg‘armasi, tibbiy sug‘urta jamg‘armasi, ijtimoiy
sug‘urta jamg‘armasi, aholini ish bilan bandlik jamg‘armasi, yol
jamg‘armasi, respublika kasaba uyushmalar kengashi jamg‘armasi va
bashga budjet jamg‘armalarining tushumi va mablag‘larining ishla-
tilishi ko‘rsatkichlari.

3. Pul muomalasi ko‘rsatkichiari:

— pul ogimiari ko‘rsatkichlari,

— pul massasi (agregatlari) ko‘rsatkichlari;

— pul emissiyasi Ko‘rsatkichlari;

— pul massasining hududlararo migratsiyasi ko‘rsatkichlari;

4. Kredit operatsiyasi ko‘rsatkichlari:

— kredit resurslari va qo‘yilmalar ko‘rsatkichiari;

— bank kredit ko‘rsatkichlari;

— jismoniy shaxs krediti ko‘rsatkichlari;

— kimoshdi bo‘yicha joylashtirilgan kredit resurslari ko‘r-
satkichiari;
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— O'zbekiston MB gayta moliyalashtirish stavkasi va boshqa
stavkalar.

3. Investitsiva operatsivalari va bitimlar ko‘rsatkichtari:

- investitsiyaning kapitai to‘piovchi ko‘rsatkichlari;

— qurishga go‘yilgan, shu jumladan uy-joy va itimoiy-madaniy
qurilishga qo‘yilmalar ko*rsatkichlari;

— chet davlatlardan kiritilgan investitsiyalar ko‘rsatkichlari;

— moliyaviy investitsivalar ko‘rsatkichlari.

6. Moliyaviy bozorlar faoliyatini tavsifiovchi ko‘rsatkichlar:

— bina fondi bozordagi operatsiyalar ko‘rsatkichlari;

— qisga muddath davlat obligatsivasi birlamchi bozori
ko‘rsatkichlari;

— davlat gimmatli gog‘ozlarining kimoshdi daromadliligi foiz
stavkalari;

— aholining gimmatli qog‘ozlarini sotib olish ko‘rsatkichlari,

- tijorat banklari faoliyatini tavsiflovchi ko‘rsatkichlar;

— aholining Xalq banki va tijorat banklariga qo‘yilgan
go‘yilmalari harakatini tavsiflovchi ko'rsatkichliar;

- sug‘urta tashkilotlari faoliyatini tavsiflovchi ko‘rsatkich-
lar;

— valuta savdosi va kursini tavsiflovehi ko‘rsatkichlar.
7. Komona va tashkilotlar moliyaviy faolivatini tavsiflovchi
ko'rsatkichlar:

— korxona va tashkilotlar molivaviy holatini tavsiflovchi
ko'rsatkichlar;

— korxona va tashkilotlar moliyaviy hisoblari va o‘zaro hisob-
kitoblari ko‘rsatkichlart;

— korxona va tashkilotlar moliyaviy faoliyatining natijalarini
tavsiflovchi ko‘rsatkichlar.

Moliya statistikasi tashkil gilinishining har bir moliya tarmog‘i-
da o‘ziga xos xususiyatlari mavjudligini ham aytib o‘tish kerak. Bu
o‘ziga xos xususiyatlar aynan shu tarmogning maqgsadi va tayinla-
nishidan kelib chigishi tushunarli. Masalan, bank statistikasi bi-
lan sug‘urta statistikasining magqsadi bir xil emas. Shuning uchun
ham, bu bo‘limda biz moliya statistikasi tashkil gilinishining bar-
¢cha xususiyatfarini ko‘rib chiqdik, deyishga asos yo‘q. Qolgan
xususiyatlarga darslikning navbatdagt bo‘limlarida chuqurrog
to‘xtalamiz.
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IT BOB. OLTY MOLIYAVLY, AKTUAR VA TAQRIBIY
HISOBLASH METODILARI

2_L. Oliy moliyaviy hisoblashlarning tayinlanishi,
vazifalari va tarixi

Respublikaga bozor igtisodiyotining kirib kelishi bilan molivaviy
cperatsivalar va bitimlar amalga oshirila boshlandi. Har ganday
moliyaviy kredit, investitsion, tijorat operatsiyalarini amalga oshi-
rish uchun gator shartlarni bajarish kerak va bularga bitimning bar-
cha gatnashchilari rozi bo‘lishlari zarur. Kredit olishni ko‘rsak. Bu
yverda bitim gatnashchisi ikkita: qarz beruvchi va oluvchi. Ular shart-
nomaga o'l gofvishdan oldin kredit summasi, vaqt parametrlari,
foiz stavkasi va boshgua migdoriy ma’lumotlarni o‘zaro kelishib olish-
lari kerak, Ma’lumki, sanalgan xarakteristikalar turli-tuman shakl-
larda ifodalanishi mumkin. Masalan, to‘lovlar bir yo‘la to‘lanadigan,
muddati uzaytirilgan, vagt bo‘yicha doimiy va o‘zgaruvchan bo‘lishi
mumkin. Foiziami va foizni qo'shib yozishning o‘nlab turlari mav-
jud. Vaqtning hajmi va oralig®i ikkita operatsiyada bir xii bo‘la ol-
maydi. Bitta moliyaviy bitim chegarasida yugorida sanab o‘tilgan
ko‘rsatkichlar tegishli mantiqqa bo‘ysunadigan gandaydir o‘zaro
bog‘langan tizimni tashkil etadi. Bu tizim parametriarining
ko‘pligining o‘zi uning oxirgi aniqg natijasi ochig-oydin emasligiga
olib keladi. Buning ustiga, tizimdagi bitta migdorning o‘zgarishi
operatsiyaning wmumiy natijasiga ta’sir etadi. Demak, bunday ti-
zimlar migdoriy moliyaviy tahlil obyekti bo‘lishi zarur. Mana shun-
day tahlil oliy moliyaviy hisob-kitoblar deyiladi. Ularning magsa-
di — moliya bozori ko‘rsatkichlarini mantiqiy iihatdan oldindan
tahlil gilgan holda miqdoriy o‘rganishidir. Kredit va garzlarni olish,
goplash, ma’lum bir migdorda va davrda foizlar to*lash, moliyaviy
risklar, operatsiya va bitimlar samaradorligini baholash kabilar
bilan bog‘lig bo‘lgan muammolarni tahlil qilishring migdoriy me-
todlarini ishlab chiqish oliy moliyayiy hisob-kitoblarning vazi-
fasidir. '
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Oliy molivaviy hisoblashlar kredit, sug'urta, investitsivalar, pul
muomalasi yig'ma ko‘rsatkichlarini wnumlashtirishda, ularning dara-
jasi, tarkibi, dinamikasi va o‘zaro bog‘ligligini, valula va gimmatli
qog'oziar bozori konyunkturasini o‘rganishda, daviat moliyasining
turli ko‘rsatkichlarini {davlat budjcti daromadlari va xarajatlari, res-
publika va hududiy tarif, norma, renta, foizlar, soliq stavkalari)
hisoblashda, tashkilot va korxonalarning (bo‘ysunishi va mulk shak-
lidan qat’iv nazar} moliyaviy natijalari va bargarorligini o‘rganish
kabilarda go‘llaniladi.

Oliy moliyaviy hisoblashlar metodlari bundan tashgari molivaviy
operatsiya va bitimlarning u yoki bu omilga bog‘ligligini aniglashda,
molivaviy holatlarning kelgusi modellarini tuzishda, o‘sgan giymat
hajmini hisoblashda, moliyaviy ko‘rsatkichlarni diskontlashda, turli
molivaviy to‘loviarni hisoblashda, molivaviy majburivatlarni qop-
lash rejasini tuzishda va h.k. go'tlaniladi.

Migdoriy moliyaviy tahlil hal giladigan vazifalar turli-tuman.
Agar berilgan paramctrlar o'zgarmasa, ulami ma’lum bir tizimga
solish mumkin. Agar bertlgan parametriar o‘zgarsa, tizimlashtirish
bo‘tmaydi. Real hayotda oxirgi holat ko‘prog uchraydi, Oliy moliyaviy
hisoblash hal giladigan vazifalar an’anaviy va yangi vazifalarga
bo‘linadi. Bu, bizning fikrimizcha, noto‘g‘ri. Chunki bugun vangi
hisoblangan vazifa ertaga eskirishi mumkin.

Migdoriy moliyaviy tahlil turli sharoitlarda go‘llaniladi.
Masalan, oddiy obligatsiyalarni chigarishda barcha shart-sharoit
aniq, ya’ni ularning muddati, kutgan daromad, sotib olish tar-
tibi to‘ligicha ko‘rsatiladi. Bu hamma vaqt hamma narsa aniq
bo‘ladi, degani emas. Masalan, pul bozori dinamikasini hisobga
olishga to‘g‘ri kelsa, noaniglik boshlanadi. Chunki vaqt o‘zgarishida
foiz stavkalari, valuta kurslari va tariflar o‘zini qanday tutishini
bilmaymiz.

Miqdoriy moliyaviy hisob-kitoblar qo*llanilish doirasi juda keng.
Warni oddiy foiz yozishdan boshlab to murakkab moliyaviy hisob-
kitoblargacha go‘llash mumkin. Masalan, obligatsiva chiqarish sa-
maradorligiga ta’sir giluvchi omillarni baholash yoki moliyaviy in-
vestitsivalar portfelini diversifikatsiyalash bilan risklarni gisqarti-
rish metodlar va h.k.

Oliy moliyaviy hisob-kitoblar ha! giladigan vazifalar turlicha:

— oshgan qiymatni hisoblash;
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— umumiy natijada opcratsiyani har bir qatnashchining man-
faatini aniglash;

— f{oizlarning turli stavkalarini tahlil qilish;

— diskontlash metodlarini qo‘llash;

— to'lovlar va stavkalarning ekvivalenthgini ta’minlash,;

— moliyaviy operatsiyalarni bajarish rejalarini ishlab chiqish;

— operatsiya va bitimlarning oxirgi natjalarini va wlarning
parametrlari o'rtasidagi bog‘liglikni o‘lchash;

— moliyaviy operatsiya va bitimlar samaradorligint o‘rganish.

Yugorida sanab o‘tilgan vazifalar vagt o‘tishi bilan o‘zgaradi.
Zamonaviy amaliyot yangi-vangi vazifalarni ko‘ndalang qilib
go‘yaveradi. Oliy moliyaviy hisob-kitoblarning qo‘ilanilishi diapa-
zoni muntazam kengayib borgan.

Moliyaviy hisob-kitoblar kapitalizm paydo bo‘lishi davrlarida
boshlangan, degan fikmi juda ko‘pchilik tasdiglaydi. Fanning alohi-
da tarmog’i sifatida XIX asrda paydo bo‘lgan. O‘sha paytlarda ular
“tijorat hisob-kitoblari” deb atalardi. XIX asrning oxiridagi ayrim
g‘arb davlatlarida igtisodiyotning tez o'sishi tijorat hisoblashlarining
ortishiga va hatio kadrlar tayvorlashning ko‘payishiga ohib keldi. Bu
ishga savdogar bilan bir qatorda shahar va hatto hukumat organlari
aralashadigan bo‘ldi. O‘sha yillarda fagat Germaniyada “tijorat
arifmetikasi”nt o‘rgatishga asoslangan 24 ta oliy tijorat bilim yurti
faoliyat ko'rsatgan.

Tijorat bilimining dolzarbligi va muhimligini Rossiyaning daviat
arboblari darrov tushunib yetishdi va o‘n yilda (1896-1906) Rossiyada
150 dan ortiq tijorat maktabi ochildi. 1896-yildan boshlab Rossiya-
dagi barcha tijorat maktablari moliya vazirligi huzurida ishiaydigan
bo‘ldi. Tijorat maktablarida o‘gitiladigan asosiy fan tijorat arifme-
tikasi hisoblangan. Tijorat arifmetikasi kursiga nimalar kirgan? Bu-
gungi kun nuqtayi nazaridan garaganda juda oson bo‘lgan bu kurs
— oddiy va murakkab foizlarni hisoblash texnikasi, vekse) hisoblari
(diskont va diskontlash metodlari) texnikasi, veksel — kurs hisob-
lari texnikasi, pul-moneta hisoblari (turii davlat pul birligida), to-
var hisoblari (tovar baholari, chegirmalar va hokazolar kalkulatsi-
yasi) texnikasi, foizli qog‘ozlar va aksiyalar hisoblar texnikasi,
bank hisoblari (joriy schyotlar, gisga va uzoq muddatli qo‘yilmalar
va ssudalar, komission operatsiyalar) texnikasini o‘rgatish bilan
shug‘ullangan. Bulardan tashqari tijorat arifmetikasi kursiga gisqa
(soddalashtirilgan) va taqribiy hisoblash texnikalari ham kirgan.
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Ajoyib rus matematigi, moliyachisi va buxgalteri N.S. Lunskiy
{Rossiva moliyaviy mencimentining otasi, X1X asr) ta'kidlashicha,
moliyaviy matematika oldiniari “siyosiy arifmetika” nomi bilan atal-
gan. Ushbu atama taniqli igtisodchi, klassik burjuaziya sivosiy igtiso-
di asoschisi U.Petti (1623-1687) tomonidan muomalaga kiritilgan',
N.S. Lunskiy “sivosiy arifimetika” yo‘nalishidagi bilimni tartibga solib
boyitdi va molivaviy matematikaga quyidagicha ta’vif berdi: “Oliy
moliyaviy hisoblashlar — bu amaliy matematikaning tarmog‘t bo‘lib,
bu tarmoq siyosiy iqtisod, statistika va moliyaviy fanlaming matematik
tahlil qilish mumkin bo‘lgan tadgiqotlariga bag‘ishlanadi”.

Lekin Rossivada tijorat arifmetikasi bo‘yicha rus tilida birinchi
qo‘llanma “Bankirlar, savdogariar, zavodchilar, fabrikachilar va
ularni tarbivalovchilar uchun savdo-sotiq arifmetikasi” 1811-vilda
V.Kryajev tomonidan chop qilingan. Keyinchalik Shteyngauz,
M.Svetkov, M.Savinov, V.Vladkin, 1.Xrushev, F.Grosskurt,
A Prokofyev va boshga mualliflar kitoblari chop gilinadi.

Dastlab chop gilingan kitoblar o'sha davining asosiy muam-
most bo‘igan hisob-kitoblarning tezkor texnikasini o‘rgatishga
mo‘ljallangan. Keyinchalik chop qilingan kitoblar tijorat arifme-
tikasini o‘rgatishga bag'ishlangan asarlarga nisbatan qiyinroq bo‘lib,
ularni o‘rganuvchilarda muayyan matematik tayyorgarlik mavjudli-
gi, ya'ni kurs tinglovchilar boshlang'ich algebra, qayta ko‘paytirish
nazariyasi, Nyuton binomi va ehtimollar nazariyasining boshlang‘ich
asoslari bilan tanish bo‘lishlari talab etiigan.

Yugoridagi talablar asosida rus tilida ilk bor chop gilingan kitob
G.Brauning 1845-vyilda chiggan “Molivaviy hisoblashlar” asaridir.
Shu asar e’fon qilingan vaqtdan boshiab, moliyaviy hisob-kitob-
lar shartli ravishda ikki yo‘nalishga bo‘lindi: 1) tijorat arifmetikasi;
2) oliy moliyaviy hisoblashlar,Oddiyroq tilda aytganda, tez hisob-
lash va moliyaviy operatsiyalami baholash. Ya'ni ta’lim tizimida yangi
fan — oliy moliyaviy hisoblashlar paydo bo'ldi.

I Ulyam Pettining "Siyosiy arifmetika" asari 1676-vilda yozilgan. Biroq bu
asar Angliya va Fransiya o'rtasidagi sivosiy munosabatlarning murakkabligi
bois chop ctilmagan edi. Boshida bu kitobining go‘lyozmasi targatilgan, ke-
yinchalik muallifning ruxsatisiz boshqga nom bilan chop gilingan. "Siyosiy arifme-
tika" kitobini to'ligiicha U.Pettining valotidan so‘ng uning o'g'li lord Shel-
bern chop etgan.
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Ushbu fanning vuijudga kelishiga sabab sifatida quyidagilarni
ko*rsatish mumkin:

Birinchidan, XX asr boshida moliyaviy operatsiya va bitimlarni
tuzishda hisob-kitoblar tezkorligi va aniqligi dolzarb bo‘lishi. “Vaqt
— bu pul” degan tamoyil o‘sha paytlarda paydo bo‘lgan bo‘lsa ajab
emas. Barcha hisob-kitoblar hisoblash texnikasi yordamida juda qisqa
vaqt ichida va anig bajarilishini o*sha davr amaliyotchilari orzu ham
qgifa olmagan bo‘lsa kerak.

lkkinchidan, moliyaviy hisoblashlarni bajarishda tez va aniq hisob-
lash bilan bir qatorda maxsus bilim va ko‘nikmalar zarurligi.

Uchinchidan, kam mehnat va vaqt sarfi bilan noma’lum natija-
ga erishish magsadida hisoblashtarni soddalashtirish, Soddatashtiril-
gan usul kunlik yoki odaidagi hisob-kitoblarni tekshirish uchun
ham go‘llanilgan.

To'rtinchidan, tijorat arifmetikast har qanday sotuvchi shaxs, ay-
nigsa, boshga mamlakatlar bilan ish vurituvchilar uchun haddan
tashagan muhimligi. Bundan tashgari, 1 buxgalteniva hisobini o*rganishda
va turli molivaviy bitimlarni tuzishda ularning samaradorliging baholashda
yordam ko'rsatadi, kurslardan oqilona foydalanishga, chet el veksel-
lari bo‘yicha to‘lash va olishda eng manfaatli yo'lni tanlashga, foizii
gog'ozlar bilan turli operatsiyalami bajanshga, tovarlarning turli bo-
zorlardagi narxi o‘rtasidagi farqdan foydalanishga tmkon varatadi.

Oz paytida tijorat hisoblashlaming mohiyali va tayinlanishi gan-
day aniglangan? Fan sifatida u “yangi tarix tongida™ Venetsivada
paydo bo‘lgan hisoblanadi. O‘sha paytlarida Venetsiya savdoning juda
katta markazlaridan biri bo‘igan. Savdo markazining Yevropaga sit-
Jishi bilan tijorat arifmetikasining rivojiga nemis va golland maktab-
larining ta'siri kuchaydi. N.S. Lunskiy moliyaviy va tijorat hisob-
kitoblarining rivojlanishiga asosiy hissani nemis, golland, fransuz,
ingliz olimlari qo‘shgan, deb ta'kidlashi tasodif emas’.

Tijorat arifmetikasi bo‘yicha ilk mualiiflar® uni fan emas, umumiy
arifmetikaning amaliy gismi, deb hisoblagan, boshqalari® esa aksin-
cha — u mustaqil fan deb isbotlashgan. Buxgaiteriya hisobi, tijorat

Flyhckamit HLC. JTekuiu no BrICmM DHHZHCOBBIM BelMHcaclinam. Yacts -3
—M.: T-Bo “Mevariaa C.11. Axoraesa™, 1212,

2 BoGoenoery ®. [omngl yIehIHK KOMMEPYECKOI apH(DMETHUKH, 2-H3L., HCrp. H
Aot — M.: Tunorpadun T. Tuccenepa 1 A. Hewoan, 1502; Jlomosncexniit AD. Kypc
KOMMEPY CCKHX BHUMCACHHI {Teopusa u npakruka) M.; CHobkoonmia, 1928,

3 Enamimt 3.T1. Komumepueckas apudmerika, — CIT 6: Knurousaaremscreo, 1909,
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arifmetikasi va statistika birgalikda hisob-tafilil yo'natishidagi fan
deganlar' ham mavjud bo'lgan.

Kursning nomi ham evolutsion o‘zganb bordi va u 1811 -1870-
yillarda savdo arifmetikasi, 1870-yildan boshlab tijorat arilfmetikasi
deb atalgan, Ta’kidlash lozimki, ikkalasida ham asosiy ¢’tibor sav-
doga quratilgan.

XIX asr oxirlariga kelib ixtisoslashuvning kuchayishi natijasida
va manfaat ko*rish (yo‘qgotish) savdodan boshga tarmoglarga (masalan,
moliyaga) asta-sckin ko‘chishi bilan tijorat hisobtashlari bilan bir
gatorda moliyaviy hisob-kitoblarga bag‘ishlangan kitoblar chop qilina
boshlandi. A.N. Glagolev o'z kitobida? itk bor murakkab foizlar va
rentalar nazariyasi, qoplash rejalarini tuzish metodlarini, foizli
qog‘ozlarning daromadtilik usullarini yoritib beradi.

ALl Talvinskiy, 1.1. Kautman, B.F. Maleshevskiy, |.P. Babenko,
N.S. Lunskiy kabi yirik olim va mutaxassislar ushbu sohaning rivojla-
nishiga katta hissa go‘shganlar. Ularning orasida salmoqli mehnati
bilan N.S. Lunskiy ajralib turadi. Aynan u “oliy moltyaviy hisob-
lashlar” tushunchasini iste’molga kiritdi.

1917-1980-villarda oliy moliyaviy hisoblashlar ancha-muncha
davom ettirildi. Davr idealogiyasiga mos ravishda (1930-1930) oliy
molivaviy hisob-kitoblar — “xo'jalik hisoblari” deb nomlanadi-
gan bo‘ldi. [960-yillardan boshlab hisobni mexanizatsivalash va
avtomatlashtirish yo‘nalishi paydo bo‘lishi bilan xo‘jalik hisobi
kursi o' rmiga “INQIAT — igtisodiy informatsiyani gayta ishlashni
avtomatlashtiriigan Ozimi™ nomli kurs o'qitildi. 1990-villarda bo-
zor iqtisodivotiga o‘tish muposabati bilan yana oliy molivaviy
hisob-kitoblar bo‘yicha darslik, o*quv go*llanma va monografiya-
lar chop gilina boshlandi,

Umumiy holda ofiy moliyaviv hisob-kitoblarning paydo bo'lishi
va rivojlanishi quyidagi bosgichlardan iborat deyish mumkin: bi-
rinchi bosqich fagat tijorat arifmetikasi yoki tijorat xodimlariga
tezkor hisob-kitoblarni o‘rgatish. ikkinchisi — moliyvaviy ope-
ratsivalarni baholash, ya’ni doimiy to‘lovlarni — moliyaviy renta-

! Rediuvad PLAL O npenogaransin kommepeckoii aprdpvetikn. — Onecea, TJL,
Bpiosaka. 1913.

? Mamonce AHL Daemenrtaphas Teopus AvarocposiibIx (IHANCORbIX onepat i,
— M. M3ranma A.C.Binunsikona, Yuusepewrerekas Tunorpahusa, 1891,
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farni tahiil gilish, uchinchisi (bizning davr) — to‘lov ogimlari
tahiili, to‘rtinchisi (kelgusida) — moliyaviy investitsiyvalar portfeli
va qarzlar tahlili.

2.2. Foizlar nazariyasi

Boror iqiisodiyoti sharoitida kompaniyalarning asosiy vazifalari-
dan biri bo'sh turgan pul mablag'larini tez va samarali joylashii-
rishdir. Chunki pul mablag’lari vaqthi givmatga ega, Ushbu parametrni
ikki jikatdan ko rib chigishimiz mumkin.

. Vaqi bo'yicha pul mablag lanining gadrsizianishi hilan bog'liy
jihat. Faraz gilaylik, sizning koerxonangizda 30 mln. so'm bo'sh tur-
gan pul mablag'i mavijud, inflatsiva daryasi (villik) 12%. Agar mavjud
mulni bir vil migdorda saqlasak, uning xartd gobilivati pasayadi va
joriy kun uchun u 26,78 mln. so"mga teng bo'ladi.

2. Kapital ¢pul mablag*lari)ning avlanishi bilan bog'liq jikat. Pul
avlanishi deganda uning daromad keltiradigan operatsiya va bitim-
larda gatnashishiga tushuniladi. Masalan, 3 yilda 30 min. so'm daro-
mad keltiradigan va daromadni olish variantlari har vil 10 mlin,
so'm, ikkinchi yilda — 20 mln. se'm va bir yo'lakay 30 min. so'm
taklif etilmoqda. Hozirgi paytda hatto igtisodiy ma’lumotga ega
bo‘lmagan kishi ham ikkinchi va uchinchi variantdan bosh tortsa
kerak. Bu juda to'g'ri garor. Lekin shartlarni ozroq o‘zgartirsak-chi?
Masalan, birinchi yvilda 5 mln. so‘m, ikkinchi yilda 10 min. so'nt v
uchinchi yilda 13 mln. so‘m bo‘lsin. Influtsya darajasi birinchi vari-
antda 9%, 10%, 8% ga teng. Ikkinchi variantda — 8%, 9%, 7%,
3%. Daromadni to‘fash muddati ikki martaga (1,5 vilda) almasii-
rildi. Sharoit o‘zgarishi bilan qabul qitinadigan qaror ham o‘zgarishi
kerakligi tushunarli,

Pul mablag‘lari giymatini o‘rganishda moliyaviy ekvivalentlik
tamoyili muhim ahamiyatga ega. Molivaviy ekvivatentlik deganda
operatsiva va bitimda gatnashuvchi tomonlar molivaviy magburiyat-
larining tengligi tushuniladi. Masalan, bunk bilan ishlab chigarish
korxonasi o'rtasida 30 min. so'mlik kredit bitimi tuzildi va har vili
kredit oluvchi beruvchiga 3 min. so'mdan va 4 yildan so'ng 5 min.
so'mni gaytarib beradigan bo‘ldi. Sug’urtalanuvehi sug urta givma-
tini to'laydi, sug‘urtachi esa, agar sug‘urta hodisasi sodir bo'lsa,
summani to'lash majburiyatini oladi. Birinchi bitimda to‘lov har
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ganday sharoitda ham amalga oshiriladi, ikkinchisida esa
sug‘urtachining to‘lash ehtimoliga bog'lig bo'ladi.

Toflovlar tengligini ta’minlash magsadida ekvivalentlik tamoyili
go'llaniladi. Uni qo'llashda tomonlarning majburivatlari
ofzgarmaydi, ekvivalenthk tamoyiliga muvofiiq foizlar darajasi, ular-
ning turi, majburiyaini bajarish vaqti, to‘lovlarning vaqt bo‘yicha
tagsimianishi va boshqgalar ofzgartirilishi mumkin, Moliyaviy hisob-
kitoblarda juda ko‘p muammolar ckvivalentlik tamoyiliga asoslan-
ganligini kelgusi bo‘limlarda ko'rib chigamiz.

Adabiyotlarda foizlar, foizli pullar, foiz stavkalari va boshga
so‘zlar ishlatiladi. Bular bir xil narsami yoki turli ma’noga egami?
Ushbu savolga javob berish uchun ularni ma’noviy tahlil qilish
zarur, Foizli pullar yoki qisqacha foizlar deganda pulni (ssuda,
tovarnt kreditga sotish, pulni depozit schyotiga joylashtirish, qim-
matli qogroziarni ayrim turlarini sotish, olish va boshqga shakltar)
garzga berib va undan olingan daromad summasi tushuniladi. De-
mak, foizlar gaysi shakl va paydo bo'lish turiga ega bo'lmasin, ular
doimo ssuda foizi igtisodiy kategoriyasining anig namoyon bo'lishidir,
Foiz olish yangilik emas. Masalan, Qadimgi Gretsiyada garz sum-
masidan 10% dan 36% pacha foiz olingan.

Molivaviy bitim va kredit kelishuvini tuzishda tomonlar foiz
stavkasi haqida kelishib olishadi. Foiz stavkast deganda qavd qilin-
gan vaqt oralig'idagi nisbiy daromad hajmi tushuniladi va u foiz
daromadini garz summasiga bo‘lish bilan aniglanadi. Foiz stavkasi
tijorat, kredit va investitsiya shartnomalarining eng muhim gismlari-
dan biri bo‘lib, o'nlik yoki oddiy kasrlarda o‘lchanadi. Oddiy kasr-
larda o‘ichansa, aniglik 1/16 yoki 1/32 qayd gilinadi.

Hisob-kitoblarni amalga oshirishda foiz stavkalari, odatda, o‘nlik
kasrda o‘ichanadi. Foiz stavkasi davri bir yil deb qabul gilingan.

Kelishuvga binoan foizlar ustama shakida har yili to‘lanishi yoki
boshlang‘ich summaga qo‘shib borilishi mumkin. Boshlang®ich sum-
maga foiziarning go’shilib borishi bilan boshlang‘ich summaning
ortish jarayoni moltya bozorida foizni kapitalizatsiya gilish deyiladi.

Foiz stavkasi hajmi bir gancha obyektiv va subyektiv omillarga
bog‘liq (pul-kredit bozori holati, bitim turlari, garz va kredit mud-
dati va razmeri, qarz oluvchining xususiyattari va boshgalar) va u
garz summa bo‘yicha oshgan giymat summasi hisoblashda fagat ins-
trument hisoblanmay, xohlagan moliyaviy, kredit, investitsion yoki
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tijorat operatsiyasi, bitimi yoki faoliyatining daromadliligi darajasi-
ning o‘lchovi sifatida ham go‘taniladi. O‘tgan asr adabiyotlarida
foiz stavkasi joylashtirish stavkasi deb yuritilgan. Bu noto‘g'ri fikr
emas. Hozirgi kunda ham millionlab tijoratchilar o'z kapitalini omadli
joylashtirish ustida bosh gotirishadi. Zamonaviy moliva bozorida foiz-
larning xilma-xil turlan va utarni kapitalizatsiya gilishning turli usullari
uchraydi. Foizlaming farqlanuvchi gator belgilanni ajratish mumkin.

Ustama yozishda gabul gilingan baza (boshlang’ich summa)
o‘zgarmaydi va bosgichma-bosqgich o‘zgaradi. Birinchi holatda sod-
da foiz stavkalari, ikkinchisida murakkab foiz stavkalari qo‘lianiladi.
Murakkab foizda daromad birinchi davr uchun boshlang‘ich (P)
summadan hisoblansa, ikkinchi davr uchun daromad summasi
boshlang‘ich summa (birinchi yil) va birinchi yil bo‘yicha olingan
foiz pullar (daromad) yig‘indisi summasidan hisoblanadi va h.k
Boshgacha aytganda, murakkab foizli usulda ham asosiy gqarz, ham
undan olingan daromadlar (foizlar} daromad keltiradi.

Foiz pullarini hisoblash tamoyillari ham turlicha. Ular hozir-
dan kelgusiga yoki kelgusidan hozirga kabi shakllarda bo‘lishi mumkin.
Masalan, sizning 10 min. so'm pulingiz bor. Uni 3 yilga 10% bilan
garzga berdingiz. 3 yildan so'ng qancha pul gaytanb olasiz? Bunday
foiz stavkasi moliyaviy adabiyotda dekursiv stavka deyiladi. Agar
garz berilayotgandafoiz pullari olib golinsa, bu stavkaantisipativ
stavka deyiladi.

Ayrim adabiyotlarda 100 dan 100 ga va 100 ichida foizlari ham
ishlatiladi. Ushbu foizlarni quyidagi misollar yordamida ko‘rib
chigamiz.

1. Sizning korxonangizga 5 dan 4% — tashkil etuvchi summani
ko'chirishdi. Noma’lum (X) summani aniglasak:

X = 8d/100 = Sdt. d'= d : 100. X — foizlar 100 dan olingan
foizlar deyiladi. Aniqroq yozsak, korxonaga ko‘chirilgan summa
300000 so*mning 50% ini tashkil etadi. Bundan R =300000* 0,5 =
=150000 so‘m.

2. Korxona o'z tovarini K so‘mga sotib, A foizli foyda oldi.
Foydani aniglang. Tannarxni G desak, K = G + AG / 100;
K'= AG/100. A=20% va K=180000so‘mga teng desak, unda Kt
= 180000 * 0,2/ 1,2 = 30000 so‘m. Tannarx (G) = K — K! =
180000 — 30000 = 150000 so‘m.
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3. Korxona tovarmi K summaga sotib, B foizli zarar ko'rdi
Zararni aniglang. Tannarxni G bilan belgilasak, unda K= G — B
*G 100, Buyerda G=K /1 - P/ 100, Demak, zarar teng; K!
=GB/ 100. Agar B = 20% va K = 90000 bo'lsa, unda K' =90
*0.2/08=225 ming so'm. Tannarx (G) =90+ 2253=1123
ming so‘m.

Foiz stavkalari doimiy (gayd qilingan)} va suzuvchi stavkalarga
ba‘linadi. Suzuvchi stavkada foiz stavka ko‘rsatilinaydi, vaqt bo‘yicha
o‘zgaruvchi baza (bazali stavka) va unga go‘shiladigan ustama hajmi
— marja ko‘rsatiladi. Bazali stavkaga London banklararo stavkasi —
LIBOR yorqin misol bo‘lishi mumkin.

Foiz stavkalari tizimida O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
bankining qayta mwoliyalashtirish stavkasi muhim o'rin egallaydi.
Bu stavka bilan MB tijorat banklariga kredit beradi.

Qarzni asta-sckin goplab borishda foizlar yozish ikkt xil
go‘tlanishi mumkin: 1) foiz stavkasi (oddiy va murakkab) garzning
hagigiy summasiga qo'llaniladi; 2) Oddiy foizlar garzni asta-sekin
qoplanifishi hisobga olinmagan holda birdaniga boshlangich sum-
maga yoziladi. Masalan, iste’'mol kreditida ushbu shakl gollaniladi.

Amaliy hisob-kitoblarda diskret foizlar (foiz gayd qgilingan in-
tervallarda yoziladi) go*flaniladi. Ayrim holtarda (uzluksiz deb hisob-
lanadigan jarayonlarda) vzluksiz foiz stavkalari ham go*llaniladi,

Foiz stavkalarining boshga turlari ham mavjud. Ularni korib
chigish darslikning tegishli bo'limiarida amalga oshiritadi.

Oshgan giymatni hisobiash

Moliyaviy operatstya va bitimlarda vagl omili asosiy o‘rinlardan
hirini egallaydi. Vagt omili bilan pulning notenglik givmati, moliyaviy
qo‘yilmalarning noekvivalentligi, amalga oshiriladigan bitimlarning
qaytarilmasligi tamoyillari bevosita bog'liq. Masalan, inflatsiyaga
uchramagan sharoitda ham yanvar oyvida olingan 10000 so*m bilan,
fevral oyida olingan 10000 so‘m teng emas.

Pulning boshlang‘ich summasidagi o‘zgarishini aniglash uchun
ssudadan, go‘yilmalardan olingan daromadni hisoblash zarur.

Pulning boshlang‘ich summasining {oizlar go*shitishi bilan or-
tisht (ko*paytshi) yoki boshlang‘ich pul summasining o*sishi jarayoni
moliya statistikasida oshgan giymat deyiladi. Pulning oshgan qiy-
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muati, odatda, sodda va murakkab foiziarda hisoblanadi. Bulurning
o'zi oddiy va lisob stavkasiga {Lijoral yoki bank hisobi ham deyila-
diy bo'linadi. Har ganday stavka ham | yilga belgitanacdi.

Sodda foizlar. Bu usulda oshgan qivmatni aniglashda hisoblash
asosi o‘zgarmas bolishi shart. Masalan, 10000 so*m sodda loiziar
bilan garzga berilsa, hisob-kitob necha marta bajariimasin, baza 10000
so'm bo‘lib golaveradi. Sodda foizlar bilan oshgan giyvmatni hisob-
lashda viqt oralig'i har xil {(kun, oy, kvaral, vil va h.k.) ba‘lishi
mumkin. Vagt oralig'i foiz vozish, foiz go‘shish davri deyilad:.
Qo'shilgan foizlar kreditorga beritadi voki qurzning boshlang'ich
summasiga go'shiladi. Bu shartnomaga bog'lig.

Sodda foizlarda (dekursiv metod bo'yicha) oshgan qiymat sum-
masi quyidagi formula bilan hisoblanadi:

S =P +Pin yoki § = P(l+in),

bu verda: § — pulning oshgan (oxirgi) giymati summasi; P —
boshlang‘ich summa; » — loiz vozish davrlari soni; 7 — foiz stavkasi;
[+in — boshlang’ich stavkani ko paytiruvchi migdor.
Misol. 10 min. so*m 3 vilga 30% stavka bilan berilgan. Pulning
oshgan givmati suntmasi aniglansin.
S =10+ 10*0,3* 5 = 25,0 mIn. so'm
S=10(i+ 0,3 * 5) = 25,0 mIn. so'm
Yugorida ta’kidlanganidek, qarz muddati har xil bo‘lishi mumkin.
Agar qarz muddati [ yildan kam bo‘lsa, yuqorida keltirilgan for-
mulaga qisman o‘zgartirish kiritamiz va S ni quyidagicha hisoblaymiz:

S=P(1+E’-‘EJ
P

bu yerda: 4 — qarz kunlar soni; & — yildagi kunlar soni;
Misol. 70000 so‘m 90 kunga 20% stavka bilan beriigan bo'lsz,

oshgan giymatni aniglang.

3ol
Amaliyotda foiz yozish davrlari har xil bo'lishi mumkin. Agar »,,
n,..n, foiz yozish davrlarida 7,, 7,....7, stavkalari qo*llanilsa, oshgan
gqivmat quyidagi formula bitan hisoblanadi:

9
S=70(1 -4-—0'0-2} = 73,6 ming so‘m.
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S = P (l+iﬂiJ J?f]

Misol, 3,5 vilga 20 min. so'm migdorida kredit berildi. Birinchi vil
uchun foiz stavkasi 150%. golgan vagtda har yarim vilda stavka 10%
ga oshadi. Oshgan summani aniglang.

S=20[¢1+15)+05(06+17+18+19+20)]=
=20 * 7 = [40 min. so'm

Moliyaviy hisoblashda kunfar sonint aniglash muhim ahamiyat-
ga ega. Bu masala foizlarga bog'liq, Ma’lumki, foizlar oddiy va mu-
rakkab foizlardan tashqari sodda va tijorat foizlariga ham bo'linadi.
Sodda foizlar hisoblansa, kuntar soni 1 yil uchun 360 kun, oy
uchun 30 kun olinadi, tijorat foizlarida esa — yil 365, 366 kun
hisoblanib, oy 28, 29, 30, 31 kun (kalendar bo‘yicha). Yana bir
qoida — pulni olish va goplash kunlari bir kun deb olinadi. 1kki sana
orasidagi aniq kunlar sonini jadvallardan olish mumkin (1-ilova).
Banklar uchun ish kuni va hisob-kitob kunlarini hisoblashda bu
masala muhimdir. Kunlar sonini aniglash turli mamlakatlarda turli-
cha: AQSH, Angliva, Portugaliyada yil 365/366 kun, oy kalendar
bo‘yicha olinadi; Fransiva, Belgiya, lspaniya, Shveysariyada yil
360 kun, oy kalendar bo‘yicha; Germaniya, Daniya, Shvetsiyada
yil 360 kun, oy 30 kunga teng deb gabul gilingan.

Shunday qilib, hisob-kitoblar quyidagi 3 variantda bo*lishi mumkin.

1. Aniq foizlar aniqg kunlar sonida. Bu usul Angliva amaliyoti
deb nom olgan va eng aniq natijani beradi. Tijorat hujjatiarida u
365/ 365 yoki AST/AST shaklda belgilanadi,

2. Oddiy [oizlar anig kunlar sonida, Bu usul Fransiva amali-
voti deb nom olgan (bank usuli ham deviladi) va 365/360 voki
AST/360 shaklda belgilanadi. Ushbu variantda olingan natija oldingi-
ga nisbatdan kattarog bo'ladi.

Masalan, t = 364 bo‘lsa, n = 364/360 = 101111 ga teng bo‘ladi.
Yitlik foiz stavkasi 18% bo'lsa, qiymal ko‘paytuvchisi 1,1819998
[(1,18* 1,0L111) - [LOEIL]] ga teng bo‘ladi.

3. Oddiy foizlar taqribiy kunlar sonida. Bu usul Germaniva
amalivoti deb nom olgan va shartli 360/360 shaklda beigilanadi.

Misol. 12% bilan 10,0 mln. so*mlik qarz 20-yanvardan 6-oktabr-
gacha berilgan, Sodda foiztar bilan oshgan giymatni uchala amaliyot
bo‘yicha aniglang. Aniq vaqt va tagribiy kunlar soni teng:
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t-anigq= 12+ 28 + 31 + 30+ 31 + 30+ 31 + 31 + 30 +4 =
=258 kun.
t-taqribiy= !l + 30 * § + 4 = 255 kun.
Oshgan giymat;
1. Aniq foiz va aniq kunlar uchun (365/365):

258
= 0|1+ ==-012| =190, _s0f
S !O( +36S ] 10.848 min. so'm

2. Oddiy foizlar va aniyg kunlar uchun (360/365):

S=10 (l +~25—8-0,12) = 10.860 min. so'm
360

3. Oddiy foizlar va tagribiy kunlar uchun (360/360):

S = 10[1+E-0,12]= 10,850 min. so'm
360

Agar ssuda muddati ikki yillik kunlar yoki oylarni qamrab olsa,
foiz stavkalari villarga bo‘linadi va oshgan ¢iymatni hisoblashda yozila-
digan umumiy ustama yillik ustamalar yig'indisidan iborat bo‘ladi:

Pn i+ Pn,i

Bu yerda: n, va n, — tegishli ravishda yillar bo‘yicha qarz

muddali.

YR n-i yoki [YRi-t]:100/ki

Foizlarnit qo'shib yozish depozitlarning vaqt bo‘yicha o‘zgarishi
sharoitida ham amalga oshirilishi mumkin. Bu ishni quyidagicha ba-
jaramiz:

Misol. [shbilarmonning pul kartochkasiga 5-fevral kuni 12 min.
so'm go‘yildi. 10-iyul kunt undan 4 min. olindi va 20-oktabrda unga 8
min. so‘m qo‘yildi. Foiz stavkasi 14%. Bu yerdan foiz bo'luvchisi
(k:i) 365:19 =26,0714. Foiz sonlari summasini (R, #) quyidagicha
hisoblaymiz: 3-fcvrai 12 min. so'm va gqoldiq (R} — 12, kunlar 155
teng bo'lsa, foiz sonlari 18,6 [(155 * 12} : 100] ga teng bo'ladi. 10-
tyulga 8,16; 20-oktabrga — 11,52, Jami foiz sonlari 38,28 (18,6 +
+8,16 + [1,52) ga teng. Bu yerda butun davr uchun foiz stavkasini
aniglash mumkin: 38,28/26,0714 = 1,468 min. so’m.
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Qisqa muddatli depozitlar bo*yicha oshgan giymatni hisoblashda
mablag’ egasi xohishi va boshqa sabablar bo‘yicha gayta investitsi-
valash sharoit{ paydo bo‘lishi mumkin, Berilgan wmumiy muddat
ichida gayta investitsivalash bir necha marta amalga oshirilgan hol-
larda butun muddat uchun oshgan qiymat quyidagicha aniglanadi:

S=P(l+n i)t+ni).... (1+n i)

Misol. 10 min. so‘m 16% bilan |-sentabrda bir oyiik depozitga
qo‘yildi. Agar operatsiva 3 marta takrorlansa, oshgan givmat gancha
bo‘ladi?

A) AST /AST ko‘rsatkichida:

5= 10[ 1422016 ][1+=L 016 |[ 1+ 0,16 | = 10,403
360 365 365

L0131 10136 1.031

B) 360/360 ko‘rsatkichida:

30 !
S=10+—-016]| = 10.268 min.
365

Foizlarni hisoblash shakli ham turlicha. Masalan, iste’mol kre-
ditiga foiz hisoblayotganda ustama barcha summaga birdaniga hisob-
lanadi va asosiy qarz summasiga qo‘shib qo‘yiladi:

S=P (Il + ni)
Foiz bilan birgalikda qarzni qoplash bo‘laklar bilan amaiga
oshiriladi. Odalda, garz bo‘laklari teng summalarda bo‘ladi, ya'ni:

R = —
nm

Bu yerda: » — kredit muddati (yillarda); m — yil ichidagi
to‘lovlar soni.

Misol. Noozig-ovqat tovarlarini sotib olish uchun 12 min. so*mlik
iste’mol krediti berildi. Yillik foiz stavkasi 14%. Kredit muddati 3
yil, to‘lovlar har oyning oxirida amalga oshiriladi.

Oshgan giymat:

S=12(1 +3*0.14) = 17.04 min. so'm.

Yillik to‘loviar summasi:
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R =Q‘i = —1—7—9i =0,4733 yoki 473333 so'm
312 36

Oshgan qiymat faqatgina dckursiv metodlarda (yugorida ko‘rib
chiqgilgan) emas, balki rekursiv metodlarda ham hiseblanadi. Re-
kursiv metod bo'yicha oshgan givmat sodda foizlarda quyidagi for-
mula bilan hisoblanadi:

=~H—, bu yerda B=P(1~-d,)
1—d,

bu yerda; B— beriladigan qarz summasi,

Misol. Firma 270 kunga 80 min. so‘m kredit olish uchun bankka
murgjaat gildi. Bank esa hisob stavkasi { 209) bo‘yicha kredit berishga
rozi.

Birinchi navbatda hisob stavkasi aniglanadi:

270
* gx F—an.2~ 03 = In.so"
P*rd*i=80 360 0,2=12mln.so'm

B=80(1—075*02)= 80 (I ~—0.13) =68 minso'm
yoki firma oladigan mablag® summasi:

(80 - 12) = 68 mIn. so‘'mga teng.

Yuqorida keltirilgan formula bo‘yicha oshgan giymat summasini
aniqglasak:

68

= ——————— =8RG mln.so'm
1-0,75-0.2

S

Diskontlash metodiari

Moliyaviy hisob-kitoblarda hamma vaqt va har ganday sharoitda ham
boshlang‘ich va oshgan giymat chegirma va ustama summalari ma’lum
bo‘lmaydi. Bu muammao diskontlash usullarini go‘llash bilan hal etiladi.

Diskont — boshlang‘ich summani hisoblash, aniglash uchun
oshgan giymatdan ayriladigan chegirma summasidir. Chegirmalar
katta summadan kichik summani aniglash uchun hisoblansa, usta-
malar yozishda, aksincha, kichik summadan katta summani aniglash
uchun hisoblanadi. Shuni esda tutish kerakki, boshlang‘ich giymat
aniq moliyaviy sharoitda oshgan giymatning teskari ifodasidir.
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Uning asosida butun son va qismlari fargi hisoblanuvehi hamma
ko‘rsatkichlar teskari sonlar bo‘ladi.

Masalan, oshgan givmat 1,0 va diskont (chegirma) stavkasi 0,2
ga teng dcb gabul gilinsa, foizlar ko‘paytmasining teskari soni 0,8
(1,0-0,2) emas, 0,833 (1,0:1,2) ga teng bo‘ladi. Bu tasdig sodda
va murakkab foizlar bilan hisoblangan diskont summasi va stavkalariga
nisbatdan emas, balki diskontlashda go’llaniladigan barcha metod-
far uchun adolatlidir.

Moliyaviy hisob-kitoblar amaliyotida diskontlashning matema-
tik va bank yoki tijorat usuli goflaniadi. Agar §, 7 va 7 ma’lum
bo'lib, P — aniglash zarur bo‘lsa, bu paytda matematik diskont-
lash usuliga murojaat qilinadi. Diskontlash oshgan giymatni hisob-
lash kabi sodda va murakkab foizlarda olib boriladi.

Oddiy foizlarda boshlang‘ich summani quyidagi formula bilan
aniqlaymiz:

Pm = 141,

Bu verdan diskont summasi:
D=§-P

Misol. 6 oydan keyin garzdor kreditorga 4 mln. so‘m to‘lashi
kerak. Kredit 26% stavka bilan berilgan, berilgan kredit va diskont
summasi aniglansin.

Berilgan kredit summasi;
4000 _ ‘
YVENT 3539.8 ming so‘m
Diskont summasi:
D = 4000 — 3539.8 = 460.2 ming so‘m

Bank (tijorat) hisobi metodi matematik metodga teskaridir.
Matematik diskontlashda ssudadan foydalanilgani uchun olinadigan
foizlar boshlang'ich summadan hisoblansa, bu usulda oshgan qiy-
mat yoki oxirgi summadan hisoblanadi. Masalan, veksellar bo‘yicha
foiz ustamalari vekselning egasi uni ushlovchiga gaytarib beriladi-
gan summaga yoziladi. Odatda, veksellar bankda hisobga olinadi va
ular vekselning hagigiy va to‘lash kafolatini tan olib (avaliashtirib)
foiz belgilaydi. Shu foizlar hisob yoki bank foizlari deb aytiladi.
Bankda hisobga olinmagan vekselar oddiy tilxatdan boshga narsa
€inas.
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Hisob usuli bo‘yicha boshlang‘ich summa va diskont quyidagicha
aniglanadi:
P =S (i- nd)
bu yerda: n — ssuda muddati; d — hisob stavkasi;
Misol. 100000 so'mlik nominal giymat bilan veksel berildi. To‘lash
muddatiga 15 kun golganda egasi uni bank hisobidan o‘tkazdi, hisob
stavkasi 20%. Bu yerdan

P =100 (]-(] —%»0.2) = 99,17 so*mga teng

Diskont summasi: D = 100- 99.17= 0.83 ming so'm.

Yuqorida amalga oshirilgan hisob-kitobiar asosida quyidagi xu-
losalarga kelish mumkin: a) oshgan giymat va diskontiash o‘xshash
vazifalarni hal qilish uchun qgo‘llaniladi; b) oddiy stavkalarda osh-
gan summalarni hisoblash to‘g'ri vazifa bo‘lsa, diskontlash teskari
vazifa, hisob stavkasida esa aksincha — diskontlash to‘g’ri vazifa,
oshgan giymatni hisoblash teskari vazifa hisoblanadi; v} /i va d
stavkalar teng (/=d) bo‘lgan tagdirda ham har xil natijalarga
erishiladi.

Ta’kidlash zarurki, hisob stavkasi vaqt omilini boshqa stavkaga
nisbatan qat’iyroq ifodalaydi yoki 4 stavkasi i ga qaraganda garz
summasining tezroq o‘sishiga olib keladi.

Moliyaviy bitim va operatsiyalar bo‘yicha tasdiglanadigan shart-
noma ustida ishiash davrida 7, P, .5 va boshqalardan tashqari ssuda
muddati, foiz stavkasi va boshqga ko‘rsatkichlarni aniglash zaruri-
yati tug‘iladi.

Avval keltirilgan formulalar asosida garz muddatini quyidagicha
aniglash mumkin.

Ry
t
-
)

Ushbu ko‘rsatkichlar kuniarda hisoblansa (esda bo‘lsa, n=t/k),
vaqt quyidagicha aniqlanadi:

§-P S-F
2=k t=
2 S,

! =
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Misol. Qarz 10 min. so'mdan 12 min. so‘mga yetishi uchun uning
muddati qancha bo‘lishi kerak? Foiz AST/AST ko‘rsatkichida va
27% qilib belgilangan. Kunlar sonini aniglang.

,_t2-10
10-0,27

Moliyaviy operatsiyalaming samaradorligini va shartnomalarning
daromadliligini taqqoslashda foiz stavkalarini hisoblash juda muhim.
Bu ish formulalar yordamida amalga oshiriladi:

Pn })l S.rl S.‘

Murakkab foizlar. Molivaviy hisoblashlarda eng ko‘p targalgan
foizlardan biri bu murakkab foizlardir. Ularning mazmuni shundan
iboratki, daromad hiscblana boshlanganda birinchi daromad
boshlang‘ich P summadan hisoblansa, ikkinchi daromad boshlan-
g‘ich summadan emas, balki boshlang‘ich summa va birinchi daro-
madning vig‘indi summasidan hisoblanadi va h.k.

Murakkab foizlar ham sodda foizlar kabi oddiy va hisob stavkala-

<365 =270 kun

rida aniqlanadi.
1. Oddiy stavkalarda quyidagi formula bilan:
S=P1+)"
2. Hisob stavkalarida esa:
S=P _l_"
(1-d}

Misol. 5 min. so‘m 4 yilga 25% yillik stavka bilan bankka joylash-
tirildi. Shartnoma bo‘yicha bank murakkab foizlar bilan pulni gay-
tarib berishni zimmasiga olgan. Bank necha so‘m qaytaradi?

S=5(1+0.23)* = 5(4lg 1.25) = 9765625 so‘m.

Foizlarning nominal va samarali stavkalari

Mablag® egasining ixtiyoriga qarab yoki qimmatli qog‘ozlarning
ayrim turlari bo‘yicha beriladigan (olinadigan) foizlar fagat bir
yilda bir marta emas, balki har yarim yilda, kvartalda, oyda va h.k.
hisoblanib, boshlang‘ich summaga ustama sifatida qo‘shilishi yoki
egasiga berilishi mumkin. Bu shartnomaga bog'liq.
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Agar foizlar 1 yildan kam muddatga kapitallashticilsa, bu payt-
da foizlaming yillik stavkasi (/) nominal stavka deb ataladi, Nominal
stavkalar davr ichidagi foiz ustamalarini yozish uchun asos bo‘lib
xizmat qiladi. Ular murakkab foizlar bilan quyidagicha aniglanadi:

j .
= = BN yeki

bu yerda: j — nominal foiz stavkalari; N — butun garz vaqtida
ustama yoziladigan davriar soni; (m "= N)}; n — butun qgarz vaqti;
m — ustama yoziladigan davrlar soni.

Nominal stavka (/) bo'yicha m marta foiz yoziladigan daromad-
ni ta’minlaydigan (/) villik stavka § samarali stavka deyiladi.

Bizga ma'tumki:

. J
l+ n = +— mn
(14 = (1+2-)
bu verdan:
i = _Lmn_
1—(1+m) 1

Bu hisob-kitoblar quyidagi formulalar bilan hisob stavkalari
bo‘yicha ham amalga oshiriladi:

A bu yerd d= (142
A-d)" Q=-jimy™ > uyerdan  d=I-(I+ )"

Misol. 20000 so‘miik giymat bilan obligatsiya 5% nominal stavkada
$ yilga chigarilgan. Stavkalami kapitallashtirish 1 yilda va har kvartalda
amalga oshirilsa, shulardan gaysi biri samarali stavka bo‘ladi?

Bir yil uchun hisoblanmasa ham bo‘ladi. Chunki u ma'fum,
ya’'ni 5%. Demak, i =005

Yarim yil uchun:

f 0.05
I= (l+f:1—)'"-1 =(I+T)2 -1 =00506 yoki 5,06%
Kvartal uchun:

f 0.05
; =“+?f?)"'1 =(1+=)* -1 =0,0509 yoki 5,09%
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Olingan natijalardan ko‘rinib turibdiki, kredit beruvchi uchun
eng samarali stavka 5,09% (kvartallik), kredit oluvchi uchun esa —
5,0% (bir yillik). Yanada tushunarli bo‘lishi uchun oshgan giymatni
hisoblab ko‘raylik:

Bir yil uchun:

‘S:u =20¢1+0,05F = 20(1,05)° = 20 * 1,2763 = 25,526 min. so'm.

s, =20 (1+°—'§3)2‘5 = 20 (1,025)' = 20 * 1,280085 = 25.602

min. so‘m.

S,, =20 (1+55° )¢ = 20 (1,025)% = 20 * 1,297865 = 25,957
min. so'm.
Demak, oldingi chigarilgan xulosa to‘g‘ri.

Foiz stavkalarini moslashtirish (korrektirovkalash)

Molivaviy foizlar dogma emas. Ular sharoitga moslashtirilishi
kerak. Foiz stavkalariga aloga shartining ozgarishi, imtiyoz berili-
shi, yugori darajada jarima foizlarining belgilanishi hamda tovarlar
bahosining o‘zgarishi, valuta kurstari va pulning qadrsizlanishi va h.k.
hisobidan o‘zgartirish kiritilishi mumkin.

Baho o‘zgarishini hisobga olish uchun baho indeksini (/p),
so‘'mning xaricd qobilivati o‘zgarishini hisobga olish uchun esa in-
flatsiva indeksini (fr) hisoblash kerak. Ular ma’lum bo‘igandan ke-
yin o‘zgarishni hisobga olgan holda oshgan givmatni hisoblash mumkin:

Ssk=PL1H1+D: 1)

So‘mming xarid gobiliyatini hisobga olgan holda § quyidagiga
teng bo‘ladi;

S=P[I+(1+d 1}

bu yerda: [ - inflatsiya indeksi; (7 = I/IP).

Ma’lumki, fagat tovarlar bahosi o‘zgarmasdan valuta kurslari ham
o‘zgarib turadi. Shu munosabat bilan foiz stavkalarini fagat bahoning
o‘zgarishi emas, valuta o'zgarishini hisobga olgan holda moslashtirish
(korrektirovkalash) kerak. Bu quyidagi formula bilan amalga oshiriladi:

oo = L+ 1%,

bu yerda: 4, — aylanmaning so‘mdagi hissasi; 4,— aylanma-

ning valutadagi hissasi.
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Shunday moslashtirish inflatsiya mukofotini hisobga olgan holda
ham amalga oshiriladi. Inflatsiya mukofoti indeksi inflatsiya indeksi va
daromadtilik indeksining ko‘paytmasiga teng.

Motiyaviy amaliyotda (banklarda) inflatsiva natijasida yo*qotilgan
summani qoplashda foizlar stavkasini indeksatsiya gilishning sod-
dalashtirilgan usulidan foydataniladi:

fi=iAt

bu yerda:ar—~i —indeks moduli, anigrog'i, (I-1) yoki (/ -1).
Ushbu holatda 7 moduli o'rniga bahoning oddiy o‘zgansh indeksi
ishlatiladi, ya’'ni !ﬂ - I

Stavka va to‘lovlar ekvivalentligi

Stavkalar darajasi bilan birga ularning o‘rtacha darajasi muhim
o‘rin tutadi. Ma'lumki, o'rtalashtirilayotgan stavkalarni ofrtacha

1+ N*i=1+ nji
stavkalar bilan almashtirish oshgan qiymat yoki diskontlash nati-
jasini o‘zgartirmaydi:
- n.i
bundan i = z .
N

bu yerda: ~ =3} »n, — foiz yozishning umumiy muddati.

Hisob stavkasi bo‘yicha o‘riacha stavka quyidagiga teng:
7= 2 J:r'd'

Misol. Davrlar bo‘yicha sodda foizlar stavkasi 10, 12 va 15% ga
teng. Foiz yozish davrlari: 2, 3 va 5 oy. O'rtacha stavkani aniglang.
_0,1:2+0,12-3+0,15-5 _ 0,240,36+0,75
- 2+3+5 - 10
Murakkab foiziarning o‘rtacha darajasi teng:

Q7)Y =0+ ) +Q+i)= .

.

=13,1%

bu yerdan

F=+inm +Q+inm.. -1
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Ssuda summasi va foiz stavkalari farglanuvchi operatsivalar uchun
o‘rtacha stavka quyidagicha hisoblanadi:

Y PU+n-i)=3 P(l+n-i)

bu yerdan _’i—E“

Murakkab foizlar uchun:

N AIN |

Oshgan qiymatni hisoblash va diskontlashda turli stavkalar
qo‘llaniladi. Ulami almashtirish va birlashtirish mumkin. Ma’lumki,
ekvivalentlik tamoyiliga bo‘ysungan holda bir stavkani ikkinchisi bi-
lan almashtirish umumiy natijani o‘zgartirmaydi. Bunday holda ope-
ratsiya qatnashchilart uchun ganday stavkani go‘liashning fargi yo'q.
Bunday stavkalar ekvivalent stavkalar deyiladi.

Ekvivalentlik formulasini har ganday holat uchun ham
ko‘paytuvchilaming tengligidan foydalanib aniqlaymiz:

(I+ni) = (I+i )"

bu yerda: / va i, — sodda va murakkab stavkalar.
Yuqgorida keltinlgan tenglik ekvivalentiikning quyidagi nisbatini
beradi:

,_ (l+" -1

fs— “———'————"

Oddiy va hisob stavkaiari ekvivalentligini hisoblashda vaqt baza-

si 360 va 363 kun go‘llanilganini esda tutish kerak. Agar vaqt bazasi
teng bo‘lsa, tegishli ko‘paytuvchilarning tengligi kelib chiqadi:

; d, i
£‘= . d = i3
I-n-d T lenei

i =8fl+ni -1

bu yerda: » — yillardagi muddat; i, — oddiy foizlar stavkasi,
d_— hisob foizlar stavkasi.

38



Misol. Qoplashga bir yil qolganda 18% hisob stavka bilan veksel
hisobdan o‘tkaziidi. Oddiy foizlar turida operatsiya daromadliligini
hisoblang.

.. 08
o 1-0,18
Demak, 18% hisob stavkasi bilan olinadigan daromadni 21,95%
oddiy stavka bilan olish mumkin.

Oddiy va hisob stavkalari sodda foizlar (i, va d) ekvivalentligi
nisbati operatsivalarining muddatiga bog*ligligiga e’tibor berish kerak.

Masalan. Vaqt bazalari bir xil va 360 ga teng desak:
. 160 360
i =, dc -
© T 360-td. ° 360t i, *

Murakkab foizlarning faqat i, j va 4 stavkalar uchun ekviva-
lentlik nisbatiga toxtalsak. Ular quyidagicha:

= /M= = w1
d i

i va d ekvivalenti: = T-a d= 11

02195 yoki 21,95%

Moliyaviv amalivotda shunday muammolarga duch kelamizki,
bir molivaviy majburivatni ikkinchisi bilan almashtirish yoki bir
nechta majburiyatiarni birtashtirish zarvuriyati tug‘iladi. Bu muam-
moni yechish molivaviy majburivatlar tengligiga asoslanadi. Bitta va
o'zaro teng vaqiga keltirilgan va asoslangan to'‘loviar o'zaro teng
(ekvivalent) deb ataladi.

Bunday muammeo ekvivalent tenglamalarni go‘llash bilan vechi-
ladi. Ularning mazmuni shundan iboratki, eski majburiyat bilan
keltirilgan to‘lovlar summast yangi majburiyat bilan keltirilgan
to‘lovlar summasiga tenglashtiriladi.

Ekvivalent tengiamani quyidagicha yozish mumkin:

Z P* = Z Pq
1 ]
bu yerda: P, - to‘lovning gandaydir bir paytga bo‘lgan hozirgi
{keltirilgan) migdori; P‘I ~ Qto‘lovning o‘sha paytda bo‘lgan hozirgi

miqgdaorti.
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To'tovlar keltirish payti sifatida molivaviy majburivatiarning
boshlanish muddati, biror summani to'lash pawti, ikki majburivat
bo‘yicha to‘lash pavti, vangi majburivat bo‘yicha to‘lash mudda-
tining tugash pavti kabilar olinishi mumkin,

Misol. To'lov muddatlari 17.05., [7.06., 17.08. bo'lgan uchta
to‘lovni birlashtirishga garor qabul gilindi. To'lov hajmlari tegishli
ravishda 10, 20, 30 min. so‘'m. To'lovlarni birlashtirish vaqti 31.08.
Foiz stavkasi 10%. Birlashtirilgan to‘loviar summasi aniglansin.

Birlashtirilgan to‘lov summasi quyidagicha:

5,=S,+5,+S, yoki

S, =P{l+£3-'~:'J+Pz(l+f-%-i)+...+H,(Hf—"-i)
n n n

5o = IO[I + ﬂO.i) + 20([ + i3—0,1) + 30[1 + im):
360 360 360

=10,286 + 20,405 + 30,116 = 60,807 miIn.so'm

Murakkab foiz stavkalari asosida ham to‘lovlarni birlashtirish
mumkin:

Se =2 S;(A+)" +D S, (1+i)™
To'lovlarni birlashtirishda, to‘lovlarning yig‘ma summasi S, —

berilgan bo‘lsa, uning muddatini aniglash muammosi paydo bo‘ladi
(n,). Bu oddiy stavkalarda:

So = (1+ng8)’ = 38 (1+njiy’

bu yerdan

R,y =l[ % —l]
LY S, (L+n, -1
Murakkab foizlarda:
So(L+i)™ =38 (1+i)™

4{)



f"[-——i]———f—ﬂj]
bu yerdan ", = ZSf{H )
1 (1+1)

Ikkala sharoitda ham .5, (vangi almashtiruvchi to'lov) almashti-
riladigan to*lovlar summasidan kam bo*lmasligi kerak.

Shartnoma shartini o'zgartirganda oldingi (birlashtirish) metod-
larni qo‘liab bo‘lmaydi. Bu yerda shartnomani o‘zgartirguncha va
o‘zgartirgandan so’ng to‘lovlar ekvivalenti aniglanadi.

Sodda foizlarda: 2.5 {1+, )= ; S, (t+n, i)
!

Murakkab foizlarda: 2 Syt = Z S,y

bu verda: V — diskont; .S: va n, — almashtiriladigan to‘loviar
parametrlari; S, va n, — almashtiruvchi to'lovlar parametrlari;

Misol: 1-novabr va |-vanvar {kelgusi vil) da 20 va 10 mln. so‘m
to‘lanishi kerak. Tomonlar shartnomani o‘zgartirdi; f-dekabrda 12
mln. so‘m to‘lanadi, golgani [-mart (kelgust yil) da qoplanadi. Hisob-
kitob oddiy stavka (i = 0.2) da amalga oshiriladi. Kunlar 365, baza
deb 10 min. so‘mni gabul qilsak:

61 31 39
—0.2 = —=0.2y+ — ¥
20 ( 1+365 )+ =12 ¢( 1+365 )+S(l+365) ;

§=09.531 miln. so'm

Soliglar, inflatsiya va oshgan giymat

Bankka [0 min. so‘m joylashtirib, 3 yiidan so'ng 8 min. so'm
qaytarib olish mumkin (bu yerda so‘mning gqiymati emas, miqdori
haqgida gapirilyapti). Chunki soliglar va inflatsiya mavjud. Ayrim dav-
latlarda (O‘zbekistonda ham) foizlar summasidan ham soligtar oli-
nadi. Demak, oshgan qiymatni hisoblashda soliqlarni hisobga olish
zarur. Shunga ko‘ra oshgan giymatni ikki usulda (soliqlar hisobga
olingan va olinmagan) hisoblaymiz. § — oshgan giymat, §, —soliglar
hisobga olingan holdagi oshgan giymat, foizlardan olinadigan foiz
stavkasini /_va soligning umumiy summasini C bilan belgilaymiz.
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Foiz puliaridan solig olish ikki variantda amalga oshiriiishi
mumkin: 1} solig olinadigan summaning barchasidan hisoblanishi
mumkin; 2) davrlar bo‘yicha alohida hisoblanishi mumkin.

Oddiy foizlarda butun qarz muddati bo‘yicha sotig summasi quyi-

dagicha aniglanadi:

C=P,: § =8 —(S-P)i,= P [ I+n (1-i)i]

Murakkab foizlarda esa:

C=6-Pi,=P{(+)"-1]]

Soliq to‘langandan so‘ng oshgan giymat teng:

§,=S8 —C=P[(1+ )(1+D)"+i ]

Ushbu variant bo‘yicha solig summasi har bir o*tgan yil uchun
anigianadi. Bu migdor o‘zgaruvchan — oshgan giymat oshishi bi-
lan solig summasi ham o‘sadi. 1 = vil uchun foizlar solig'i qu-
yidagicha hisoblanadi

C = —S ) =P+~ (1+)']i =PI+ 1%

Butun garz muddati bo‘vicha olingan soliglar teng:

¢ =cC

Misol. Boshlang‘ich summa 12 min. so*m 30% stavka bilan 3 yilga
go‘yilgan. Solig stavkasi 10%.

QOddiy stavkalarda oshgan giymat teng:

A. Soliq to‘langanda

§ =12000{ 1+3(1-0.1)0.3 ] = 21720 ming so'm
B. Solig to‘lanmaganda
S = 12(1+0.3%3) = 22800 ming so‘m

Moliyaviy hisoblar inflatsiva bilan bog'liq. Tovar narxining oshishi
pulni gadrsizlantiradi, va'ni uning xarid gobiliyati pasayadi. In-
flatsiva natijasida qarz beruvchi ham, garz oluvchi ham foyda
ko‘rmaydi. Agar so‘mning xarid qobiliyati oshsa, gqarz bergan shaxs,
agar pasaysa, qarz olgan shaxs yutgazadi. Yoki foizlarni belgilash-
da, agar siz belgilagan foiz inflatsiya darajasidan yuqori bo‘lsa,
qandaydir bir natija to‘g‘risida gapirish mumkin. Kichik bir misol
keltiraylik: talabaning 10000 so‘m puli bor. U pulini 60% yillik foiz
bilan 10 yilga kreditga berdi. 10 yildan keyin oshgan giymat (S} —
17,9 ming so‘mga yetdi. Bu variantda baholar o‘zgarmas. Ikkinchi
variantda baholar 3% ga oshsa, oshgan giymat 13,3 ming so‘mga
teng bo'ladi. Uchinchi variantda baholar 8% oshsa, .S = 8,3 ming
so‘mga. Xulosa shuki, inflatsiva natijasida uchinchi variantda talaba
o'z bergan summasini ham gaytarib ololmadi,
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Mana shu xato va xavflarga duch kelmaslik uchun, duch kelgan-
da ham juda katta zarar ko‘rmaslik nuqgtayi nazaridan inflatsivaning
moliyaviy bitim va operatsivalar natijalariga ta’sirini o‘rganish
magsadga muvofiq hisoblanadi. Faraz qilaylik, S, — summaning
xarid qobiliyati inflatsiya mavjud va yo‘q paytidagi qiymatiari bir-
biriga teng. Bu ikkala summaning farqini AS —bilan belgilasak, bu
yerdan inflatsiva darajasi AS /Steng bo'ladi. Bu yerda:

S,=S+AS=S+8,=5(1+a)

Endi inflatsiya indeksini quyidagi formula bilan hisoblash mumkin:
I,=1+a yoki I = (1+a)"

I+ a miqgdon §, ni.$ ga nisbatan necha barobar kattaligini yoki
bahoning o'rtacha necha barobar o‘sganligini tavsiflaydi, Yillik in-
fatsiya darajasi ¢ bo'lsin. Bu degani, bir yildan keyin §' summa §
summaga nisbatan (7+a) barobar ko‘p bo‘ladi. Buni davom ettirsak,
murakkab foizlarni eslatadi. Bu holatni bilmaslik yoki hisobga olmaslik
juda ko‘p xatolarga olib keladi, Masalan, ko‘pchilik baho har oyda
8% oshsa, bir yilda 96 (12*8) foiz oshadi deb o*ylaydi. Bundan foy-
dalangan bankirlar va ishbilarmoniar bir yillik daromad foizi 120%
ga teng deb e’lon qilib, xalgning pulini jalb etadi. Tashqaridan gara-
ganda hammasi to‘g‘ri, aniqrog‘i, mijozlar 24% daromad oladi.
To'g'risi-chi? Agar oylik inflatsiva darajasi 8% ni tashkil qilsa, ba-
holar bir oyda 1,08 marta ortadi, bir yilda esa 2,52 (1,08)'> marta . Bu
yerdan yillik inflatsiya darajasi 152 (252 - 100) foizga yetadi. Demak,
120% yillik stavka bilan pulni bankka berishni o‘ylab ko‘rish kerak.

Misol. 4 min. so‘'m 120% yillik daromad bilan bankka joylashti-
rildi {murakkab foizlarda). Baho har yili 38,1% oshadi. Ikki yilda
baho 2,5 (1+0,581) barobarga oshadi. Oshgan giymat esa:

S=4 (1+1.2) = 19.36 min. so'mga teng.
Biroq oshgan qiymatning xarid qobiliyati 19,36 mln. so‘m emas,
7,744 min. so*mni tashkil etadi.
19.36
w25 7,744 min. s0‘'m
Agar biz hagiqiy oshgan giymatni 7,744 min. so‘m deb qabul
gilsak, qo‘yilmadan olingan daromadlilik 96,8 foizni tashkil giladi.

7.774
[ = (%)l/n L= (51 =0,9677  (96,8%).
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Demak, pulning egasi 120% emas, 96,8% daromad olgan.

Bu ko' rsatkichni quyidagicha ham hisoblash mumkin. Bahoning
go'shimcha o'sish sur’ati (@) asosan inflatsivaning go‘shimcha
o‘sishiga to'g'ri kelsa, u paytda yillik baho indeksi 7+a miqdorni
tashkil giladi. Ofrtacha yillik inflatsiva sur’ati saglanib golingan tagdir-
da, # vil uchun baho indeksi ¢ J+a)" migdorga teng bo‘ladi.

Inflatsiva natijasida qadrsizianishi hisobga olingan » yilda oshgan
giymat quyidagi formula bilan hisoblanadi:

1474
arar - PG

Oldingi misol ma’lumeotlarining bu formulada qo‘llanishini kelti-
ramiz:

1+1.2
1 +0.58]

Sp=4 ( )2 = 7,744 min. so‘m

1+1i . . . . . - c .
(Tf:) miqdor asosan bank stavkasi va inflatsiva sur’ati o‘zgarishiga

bog‘lig. Agar bu ikkalasi teng bo‘lsa (hayotda eng kam uchraydigan
vogea), oshgan giymat (S, ) va boshlang‘ich summaning () Xa-
rid gobiiiyatiga teng bo’ ladi. Bu paytda mijoz deyarli hech narsa’
yvo‘gotmaydi (yutmaydi ham).

Agar ¢ > i bo‘lsa, oshgan giymatning xarid gobiliyati inflatsiya
natijasida yo‘qotilgan summani qoplay oimaydi, agar a <i bo‘lsa
— teskarisi. Shuning uchun ham, moliya statistikasida a > i bo‘lsa,
bank stavkasi salbiy stavka, a < 7 bo‘lsa — ijobiy stavka deyiladi.

Moliyaviy amaliyotda inflatsiya ta’sirini pasaytirish yoki uning
natijasida ko‘rilgan zarami qoplashning bir qancha metodlari ishlab
chigilgan. Shulardan biri — foiz stavkalarini indeksatsiya qilishdir.
Bu metodning mohiyati va mazmuni — foiz stavkalarini inflatsiya
sur’atlariga muvofiglashtirishdan iborat. Muvofiglashtirish migdori,
albatta, shartnomada ko‘zda tutilgan bo‘lishi kerak. Muvofiglashti-
rilgan foiz stavkasi shartli ravishda brutto-stavkasi! deb ataladi.

Bu ko‘rsatkich i bilan belgilanib, quyidagi formula asosida hisob-
fanadi:

— (Q+imdu-1

a n

'Brutto stavkasi 10°g'risida to'liq ma'lumot keyingi paragraf va boblarda berilgan.

44



Misol. Bank 8 oyga 10 min. so‘mlik kredit berdi. Kutiladigan oylik
inflatsiya darajasi 2%. Daromad stavkasi 12%. Shu ma’lumotiar asosida
inflatsiya darajasini hisobga olgan holda foiz stavkasini, oshgan qiy-
mat summasini va foiz to‘lovi miqdorini aniglang:

l. Inflatsiva indeksi:

[ = (1+0,02)*=1,1717
2. Brutto-stavka:
;o (L 0,66-0I2)11717 ~1 _ 0,264
0,66 0,66
3. Oshgan giymat summasi:
S, = 10(1 + 0,66 x 0,4) = 12,64 min. s0'm
4. Foiz to‘lovi migdori:
D = 12,64-10,0 = 2,64 min. so'm

Uzoq muddatli kreditlar berilishida, yillik inflatsiya darajasi {a)
mavjudligi sharoitida shu operatsivaning samaradorligini (i)
ta’minlaydigan murakkab foiz stavkasi quyidagi formula bilan hisob-
lanadi;

= 0,4 (40%)

i =i+ta+i
Agar hisoblangan inflatsiva indeksi butun kredit muddatiga nis-
batan qgo‘llanilsa, inflatsiyani hisobga oluvchi foiz stavkasi quyidagi
formula bilan hisoblanadi:

i, ={1+047, -1
2.3. Moliyaviy rentalar

Ayrim moliyaviy operatsiyalarda to‘lovlarni bir marta yoki ajo-
hida to‘lanishi emas, ularni vaqt bo‘yicha paydar-pay to‘lanib bo-
rishi mo'ljallanadi, masalan, investitsiyadan olinadigan daromad-
lar, pensiya va h.k. Bunday ketma-ketlik yoki to‘lov qatori to‘lovlar
ogimi deyiladi. Amaliyotda ularning turlari juda ko‘p. Ular mun-
tazam (to‘'lov miqdori doimiy yoki to‘loviar orasidagi vaqt teng
bo‘lishini ta’minlovchi) va nomuntazam ogimlarga bo‘linadi. Ogim
a’zolar ijobiy (kelib tushadigan) va salbiy {chiqib ketadigan) bo‘lishi
mumkin,

Hamma to‘lov a’zolari ijobiy migdoriardan tashkil topgan, ikki
to‘lov orasidagi vaqt intervali teng bo‘lgan to‘lovlar qatori moliyaviy
renta yoki annuitet deyiladi.
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Renta tarkibiga kiruvehi har bir to'langan to‘lov (pul) renta
a'zosi, tofloviar orasidagi vagt — renta davri, to‘lovlarning umumiy
vagli — renta muddati deb ataladi.

Rentalar to‘lov soni va ustama yozish bo'yicha yillik (1 yilda bir
maria to‘lanadi) va R-muddatli (R-vil ichidagi to‘lovlar soni) rent-
alarga bo‘linadi. Bular umumiy ko‘rinishda diskret rentalar deyiladi.
Molivaviy amaliyotda shunday to'iovlarni uchratish mumkinki, ular
juda tez-tez amalga oshiriladi, shuning uchun bunday to‘loviar
vzluksiz rentalar deb nomiangan.

A'zolarining migdon bo'yicha rentalar doimiy (renta a’zolarining
miqgdor bir xil) va o‘zgaruvchan turlarga bo‘linadi (ularda a’zolar
migdori vaqt bo‘yicha o‘zgaradi).

Tolash ehtimoli bo‘yicha rentalar to‘g'ri va shartli turlarga
bo‘linadi. To‘g’ri rentalar hech qanday shartsiz to‘lanadi, misol
uchun kreditni qoplashda. To‘g'ri renta a’zolari soni oldindan aniq
bo‘ladi. Shartli rentalarda to‘lov hodisa ro‘y bergandan so‘ng to‘lanadi.
Bunga sug‘urta to‘loviar yorgin misol bo‘lishi mumkin. Ma’lumki,
sug‘urta mukofoti oldindan to‘lanmaydi va ularning soni ham aniq
emas. Bir yilda necha marta suv toshqini bo*ladi va u bo'yicha qancha
zarar ko‘riladi?— degan savolga fagat ma’lum bir ehtimol bilan
javob berish mumkin.

Renta a’zolarining soni bo‘yicha rentalar chegaralangan va che-
garalanmagan yoki uzluksiz turlarga bo‘linadi. Rentaning oxirgi turiga
muddatsiz obligatsivalar misol bo‘la oladi.

Renta muddatining boshlanishi yoki umuman renta ishining
boshlanishiga qarab tezkor va kechiktirilgan yoki muddati o‘tgan
turlarga bo‘linadi. Masalan, kreditni goplash bo‘yicha imtiyozli
muddat tugagandan keyingi to‘lovlar (ular yangi foizlar bilan
to‘lanadi} muddati o'tgan rentalar deyiladi.

To'lovlar renta davrining oxirida amalga oshirilsa, tegishli renta-
lar odatiy yoki postnumerando, boshida — prenumerando deb nom-
lanadi.

Rentaning oshgan summasi va hozirgi (keltirilgan)! migdori
moliyaviy rentalaming umumiashtiruvchi ko*rsatkichlari hisoblanadi.

Rentaning oshgan summasi deganda biz renta a’zolarining (foiz-
lar qo‘shiigan holda) renta muddati oxiridagi yig'indisini tushu-

! Eski kitobiarda to‘lovning haqigiy giymati deb yuritiigan.
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namiz. Bu ko‘rsatkich viliik doimiy rentalar uchun quyidagi formu-
la bilan aniglanadi:

Q=R(1+:) -1+l
(l+8) -1 i
bu verda: R — badal miqdori.
Misol. Renta muddati 10 yil. Har yil oxirida bir marta 400 ming
so'm to‘lanadi. Foiz stavkasi 5%. Oshgan summani aniglang.

=y 10 _l
Q=4OO&QS%S__Z=5031'16 ming so‘m

Agar rentalar bir necha marta (R-maria) to‘lansa, ular bo‘yicha
foiz ustamalari m marta yozilsa, rentaning oshgan summasi quyida-
gi formula bilan hisoblanadi:

~R (1+j/m)™ -1
p(l+j/m™? —1
Renta a’zolarining davr boshiga diskontlanzan sumimalarining

yig‘indisi rentalarning hozirgi (keltirilgan) migdori deb ataladi va
bu ko‘rsatkich quyidagi formula bilan hisoblanadi:
1-(1+8)"
i ey
Misol. Renta har yili 500 ming so‘mdan to‘lanadi, yillik foiz

stavkasi 6%. Ustama yil oxirida yoziladi. Renta 10 yil to‘lansa, uning
hozirgi giymatini aniqlang.

_ -1
A= 500[l { ; g’gﬁ) ]: 3680,04 rging so'‘m

A=R

Yuqorida biz fagat doimiy rentalar bo*yicha oshgan qiymat va
keltirilgan miqdomi hisoblashni ko‘rib chigdik. Moliyaviy renta-
larning oshgan va keltirilgan giymatlari R-muddatli (m=1; p=m; p
# m), foizlarni uzhiksiz yozib borish holatlari, o'zgaruvchan va
uzluksiz rentalar bo‘yicha ham hisoblanadi. Bu savollar moliya mate-
matikasi fanida yoritiladi.

Ayrim paytlarda rentalarni to‘lash to‘g‘risidagi moliyaviy bi-
timlarning shartini o‘zgartirishga to‘g‘ri keladi. Bitimlar sharti
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o‘zgargan holat rentalar konversiyasi deb ataladi. Masalan, ren-
taning to‘lash davri uzuniigini o‘zgartirish kerak, ya’ni n mud-
datli yillik rentani », muddatliga atmashtirish zarur. Bu paytda R,
ni aniqlash kerak:

RI ‘au;i = R2 'an:.r'

_1-4 +i)™"
- i

Misol. Yillik renta besh villik muddat bilan 2000 ming so‘mni
tashkil qiladi (i=0,06). Buni 8 yillik rentaga almashtirish talab etiladi.
Boshga shartlar o‘zgarmas. Bu yerdan

bu yerdan

ot

-5
0 (1 -1.06)

a!l
M =200 .
(1-1,06)

X

R, =R,

=1356,68 ming so'm

2.4. Uzoq muddatli kreditlarni goplash metodlari

Olingan kredit wrli-tuman yo‘llar bilan goplanishi mumkin.
Masalan, biryo'la, teng vaqgtlarda teng to‘lovlar bilan, har xil
to‘lov bilan va h.k.

Ma’lumki, kredit hajmi va vagti qancha katta bo‘lsa, uni qop-
lash riski har ikkala tomon uchun ham yugori bo‘iadi. Masalan,
10000 so‘mlik 3 yilga olingan kreditni goplash bilan 100 min. so‘mlik
olingan kreditni qoplash riskini taqqoslab bo‘lmaydi. Chunki 10000
so‘mlik kreditni bir paytning o‘zida qoplash jismoniy va yuridik
shaxs uchun katta qivinchilik tug‘dirmaydi, 100 min. so'm kreditni
va unga yoziladigan ustama foizlari btlan bir paytning o*zida gop-
lash har ganday yuridik shaxs uchun ham oson emas, chunki
qoplash payti yetib kelganda har ganday hodisa ro'y berish mumkin
(iqtisodiy ingirozlar, valuta kurslarining o‘zgarishi, siyosiy o‘zga-~
rishlar va h.k.).

Shularni hisobga oigan holda moliyaviy hisoblashlarda olingan
kreditni goplash fondini tuzish orqali yopish usuli keng tarqalgan,

Qoplash fondi unga o‘tkazilgan to‘lovlar va ularga yoziladigan
foiz ustamalaridan tashkil topadi. Undan tashqari, garzdor kredi-
torga qarz bo‘yicha foizlar to'laydi. Bu to'loviarning yig‘indisi mud-
datli to‘loviar deb ataladi. Bu yerda bir narsaga to‘xtaimogchimiz.
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Qoplash fondi ma'lum bir bankda ochiladi. Tushgan to‘lovlardan
foydalangani uchun bank foiz to‘laydi. Agar qarzdor bankdan o‘zi
1o‘laydigan foizdan yuqoriroq foiz olsa, goplash fondini tuzish
garzdor uchun juda manfaatlidir.

Uzog muddatli kreditlarni goplash bir gancha usuliar bilan
amalga oshirilishi mumkin. Shulardan biri — goplash rejasini tuzish-
dir. Qoplash rejasini tuzishdan oldin muddatli to‘loviar summasi
aniqianadi. Ular teng badailarda va teng bo‘lmagan to‘lovlardan
tashkil topishi mumkin. Shartnomada garzni qoplash teng bo‘lmagan
muddatli to‘lovlarda ko‘zda tutilgan bo‘lsa, muddatli to‘lovlar sum-
masi quyidagi formula bilan hisoblanadi:

V=[D-R(K~-1]i+R

Agar qarzni teng muddatli to*lovlarda goplash ko‘zda tutilsa,
muddatli to‘lovlar summasi quyidagi formula bilan aniglanadi:

voD. i{1+i)
(1+i) -1
bu yerda: D — umumiy garz miqgdori; R — yillik badallar, K —
hisoblanadigan yilning tartib ragami.

Misol. Bank 250 min. so‘m kredit berdi. Foiz stavkasi 20%, kredit
muddati 5 yil. Shartnoma sharti bo‘yicha asosiy garz summasi teng
badallar bilan qoplanadi, foizlar ustamasi yil oxirida yoziladi. Qop-
lash rejasi tuzilsin.

Asosiy qarz teng badallar bilan qoplanishi ko‘zda tutilgan bo'lsa,
yillik badal hajmini aniglash uchun umumiy garz summasi yillar
soniga bo‘linadi, ya'ni

Rz—lz:g:j—q:SOmln. S0
n

So‘ngra muddatli to‘tovlar summasi anicqianadi:

Vi o= 250 — 350 (1 — 1) x0.2 + 30 = 100 min. so'm
V, . =250~ 50 (2 — 1)x 0,2 + 50 = 90 min. so'm

ovil

V0= 250 = 50 (3 — 1)x0,2 + 50 = 80 min. so'm
V4-yi! =250~ 350 (4 — )x 0,2 + 50 = 70 min. so'm
Vo= 250 — 50 (5 — 1) x0,2 + 50 = 60 min. so'm
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Bu hisoblangan ma’lumotlar asosida qoplash rejasini tuzamiz.
Qoplash rejasi quyidagi jadvalda o'z ifodasini topadi.
Kreditni gquplash rejasi minsomm

Yillar ¥il bushidagi Yilltk badal Fuoizlar bo'yicha | Muddath o' lovlar
goldiq (In sunnsi (RY w'lovlar (i} summast{ V)
| 2 i 4 M3+4)
1 250 50 30 L0
2 200 50 40 30
3 150 50 30 B¢
4 1o 50 20 70
5 50 50 10 60

Misol. Bank 5 vilga 6% bilan 40 mln. so*mlik kredit berdi. Shart-
noma bo‘yicha kreditning goplanishi teng muddatii to‘loviarda (asosiy
qarz va foizlarni o‘ziga birfashtiruvchi) amalga oshirilishi ko‘zda tu-
tilgan. Foizlar ustamasi yil oxirida yoziladi,

Qoplash rejasini tuzing.

Mavjud parametriarni yozib olsak; D = 40 min. so*m; n = 5 yil;
i=10,06;,m=1.

Muddatli to'lovlar summasi (birinchi vil uchun};

3 h]
v = 4000601 +0,067 _ 0,06 %106

(1l +0,06) -1 1,06 ~1
Foiz summasi: / = 40 x 0,06 = 2,4 min. so‘m.
Badal hajmi: R = V — i = 9,4960 — 2,4 = 7,056 min. so'm.
Muddatli to‘lovlar summasi keyingi yillar uchun hisoblanmaydi,
chunki 8 ma’lum (V=9,4960). Qolgan hadlar (f va R) keyingi vil-
tar uchun aniglanadi. Masalan, /,=32,904(40 — 7,096){00,06=1,9742;
R,=9,4960 — 1,9742=7,5218 min. so‘m va h.k.

=9.4960 min.so'm

Kredini goplash rejasi, min. so*m.

Yiltar Y boshidag: Foszlar wo'loviant | Qoplangan qarz Muddatli
qoldig SUmImNas! SLMmas! to‘lovlar
! 2 3 4=5-3 5
1 40.0000 2.4600 7.0960 9.4960
2 32.9040 1.9742 7.5248 9.4960
3 25.2822 i.5229 7.9731 9.4960
4 i7.4091 1.0445 B 4515 94960
5 8.9576 0.5373 B.9585 9.4960

Ayrim hollarda imtiyozli kredit va qarzlar beriladi. Bu usulda
kreditor ancha narsani yo‘gotadi. Mana shu shartli yo‘qotish mohya
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bozorida grant-element deb ataiadi. Grant-clement mutlag va nishiy
migdor shaklida hisobianadi.

Grant-clementning mutlag migdori garzning nominal qiymati
va bozor stavkasida hiseblangan garzni qoplash bo‘vicha 1o‘lovlarning
hozirgi giymatining farqi bilan aniglanadi:

Wy=D-K,

bu yerda: W — grant-elementning mutlag migdori; D — asosiy
qarz summasi; K — kredit bozorining real stavkasi bilan hisoblan-
gan qarzni qoplash bo‘yicha tushadigan to‘lovlarning hozirgi giy-
mati,

Nisbiy grant-element:

p=¥_i K
D D

Qarz n yilga berilgan va foizlami imtiyozii stavka (g) da tolash
ko‘zda tutifgan. Pul bozorida muddati va migdori bo“yicha shunga o‘xshash
garzlar i-stavka bilan beriladi. Bu sharoitda muddatli to‘lov:

Y=0/a,,
Keltirilgan qiymat esa Ya .. Natijada
2, H =12
- _ — ] — —rud F—1_ V
W=D-Ya =D o, a,,

ni ?

(i>q) doimiy yillik rentalarning keltiriigan giymati (postnumerando).
Misel. 3,8 foiz bilan 10 yilga 10 min. so'mlik imtiyozii qarz berilgan.
Qarzni teng muddatli to‘loviar bilan qoplash ko‘zda tutilgan. Ma’lumki,
bunday muddatli garz uchun, odatda, bozor stavkasi 8%.

=1- e 1671008 —20% 01809
1-1,038

[#4

Bu yerda: a a,, —ivagq foiz stavkalari uchun hisoblangan

{2 %1 ?
W= 10,0 x0,1809 = 1,809 min, so'm
Imtiyozli davrning mavjudligi grant-elementni ko‘paytiradi. Agar
imtiyozlt davrda qarzdor foiz to‘lasa, qarz bo‘yicha keltirilgan qiy-
mat ikki elementning yig‘indisi shaklida hisoblanadi — imtiyozli
davrdagi foiz to‘lovlarining keltirilgan giymati va qolgan vagtdagi
muddatli to‘lov. Shunday qilib:
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I1=D xa,, +Yxa xrt

=
Bu verda: n—L — qarzni qoplash davrining uzunlgi, L —
imeyozhi davr uzunligi.

K - aﬂ— ]
=l-=  asosida 1-| Lt “a,
D a "

n—L.g

v
p

H

Muddatli to‘lovlar imtivozli qarzlarning boshga variantlarida ham
hisoblanadi. Masalan, ustama yoziladi, lekin to‘lanmaydi; foizsiz
garz berishda va h.k.

Qarzdorning moliyaviy holati juda yomonlashsa, qarz sumimasi
restrukturizatsiya gilinadi. Restrukturizatsiya deganda garzni qoplash
bo‘yicha amaldagi majburiyatlarni gayta ko‘rib chigish tushuniladi.
Qarzdor uchun barchasidan ko‘ra mablag'ning bir qismini yo‘qotgan
yaxshi.

Restrukturizatsiya qilishda turli usullar ishiatilishi mumkin, ulaming
asosiylan quyidagilar: a) garz summasini to‘g'ridan-to‘g‘ri kamayti-
rish; b) foiz stavkasi hajmini kamaytirish; v) foizlarmi to‘lash mud-
dati va tartibini hamda asosiy qarzni qoplash summasini gayta ko‘rish.

Uzoq muddatli qarzlar ipotekassudasi shaklida ham berilishi
mumkin. [poteka bir qancha turlarga bo‘linadi. Ular garzni qoplash
metodi bilan bir-biridan farg qiladi. Biroq moliya bozorida ipote-
kaning asosan namunaviy varianti go‘flaniladi — garzdor ko‘chmas
mulkni garovga qo‘yib, kreditordan gandaydir summani garzga oladi
hamda uni foizlar va badallar bilan goplab boradi.

Molivabozorida i potekaning titrli modifikatsivalari go'Hanilishi
mumkin. Masalan, to‘lovlarning oshib borishi sharoitidagi ssudalar
imtiyozli davrli ssuda, foiz stavkalari davrlarda ofzgarib turuvchi
ssudalar, o‘zgaruvchan foiz stavkalari bilan ipoteka. Bularni tahlii
gilishdan asosiy magsad ular bo‘yicha qarzni qoplash rejasini tu-
zishdir. Bu muammoga biz yuqorida batafsil to‘xtaldik.

2.5. Aktuar hisoblash metodlari

Manfaat va talafot miqdori hamda hissasi har xil bo'lgan sharoitda
bitimda qatnashuvchi tomonlarning manfaati va talafotini hisoblash
aktuar hisoblar deyiladi. Buning o‘zi aktuar hisoblarni bir vaqt-
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ning o‘zida ikki va undan ortiq formulalar bilan amalga oshirishni
talab giladi va uni boshga hiseblardan ajratib turadi.

Aktuariylar deganda ko'pchilik sug‘urta bilan shug‘ultanishni
tushunadi. Ushbu fikrning zamiriga muayyan darajada asos bor.
Masalan, gadimgi Rimda Senat garoriarini yozib boruvchi va huj-
jatlarni saglovchi, daromadlarni ro‘yxatga oluvchi rasmiy tayinlan-
gan registrator — arxivarus aktuariy deb atalgan, eski Anglivada esa
biznes sohasida ilk bor 1762-yilda inson hayotini va tirik golish
(vashash) ini adolatli sug‘urtalash jamiyati tuzilgan va ushbu jamiyat-
ga bosh mansabli shaxs saylangan. U shaxs {adjaster) ning vazifasi
hamma narsani yozib borish bo‘lgan. Hozirgi kundagi kotib vazifa-
sini bajargan. 1775-vilda ushbu mansabga Vilyam Morgan (asl kasbi
matematik) tayinlanadi. V.Morgan kotibiik (u ushbu mansabda qariyb
50 yil ishlagan va dunyoda birinchi aktuariy deb tan olingan) vazi-
fasini bajarish bilan bir qgatorda sug‘urta badallariga mos va ma’qul
stavkalami aniglash va jamiyatning moliyaviy operatsiyalari ishonch-
liligini ta’minlash hisob-kitoblari bilan shug‘ulianadi. 1819-yilda ilk
bor aktuariy so‘zi Anglivada sug‘urta bo‘yicha gabul gilingan rasmiy
hujjatlarda ham ishlatilgan.

Fransiya amaliyotida aktuariylar deganda statistika va ehtimollar
nazariyasining metodlarini sug‘urtada va moliyaviy operatsiyalarda
go‘llovchi, kengroq ma’noda, stavkalarni qabul qgiluvchi shaxs —
mutaxassis tushunitadi.

Rossivada aktuariylarga berilgan ta’riflar turli-tuman va ayrim
hollarda biri ikkinchisini inkor etadi. Masalan, “Aktuariylar (in-
glizcha actuary — tez yozuvchi, hisobchi) deganda statistika, ehti-
mollar nazarivasi va uzoq muddatlli moliyaviy hisoblashlarda
go'llaniladigan matematik metodiar asosida ilmiy asoslangan sug‘urta
tariflarini hisoblash metodlarini ishlab chiqgish va tariflarni aniglash
bilan shug‘ulianuvchi mutaxassis tushuniiadi™',—deb yozadi N.P.
Saxirova. Ushbu ta’rif, bizning fikrimizcha, aktuariylarni juda tor
ma’'noda tushunish va “sug‘urta bilan shug‘ullanish” degan eski tush-
uncha asosida berilgan.

Aktuariylar deganda, akademik V.Simcheraning fikricha, moliya
kompaniyalarining majburiyatlari va kelgusidagi aktivlarni baholov-
chi ekspert, moliyaviy risklarni hisoblovchi va moliya matematikasi

' Caxuposa H.IT. Crpaxosanue. —M.: “ITpocniext”, 2006, 382 c.
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sohasi bo‘yicha mutaxassis tushuniladi. Aktuariylami moliya matema-
tikasi sohasidagi mutaxassis deb atash unchalik to‘g‘ri bo‘lmasa ke-
rak?!

Ayrimlar aktuariy deganda faqat moliyaviy risklarni baholash
bo‘yicha mutaxassis shaxsni tushunadi. Bu fikr bir tomonlama va
juda tor ma’noga ega. Isbot sifatida quyidagi fikeni keltirsak bo‘ladi.
Har ganday aktuariy faoliyatining maqgsadi — bo‘lajak hodisalar-
ning ganday natijalar bilan tugashi noaniqligi bilan bog'liq bo‘lgan
hamma yerda va loyda paydo bo‘ladigan moliyaviy risklardan
koriladigan zararni minimaliashtirishdir.

Sodir bo‘lgan hodisalarni tahlil gilish va kelajak istigbolining
ehtimolini baholash bo'yicha zaruriy bilim va malaka sohibi bo‘lgan,
jorly moliyaviy konyunkturada prognoz giladigan, sog‘lom fikr va
sezgirlikka (ayrim hollarda ayyorlikka) suyangan aktuarivlar kam
xargjat bilan ijobiy yakunga ega bo'lish imkoniyatini ta’minlovchi
qarorlar gabul gitishni ta’minlaydilar. Akturiylarda o‘rganilayotgan
hodisani sezgirlik bilan baholash, jiddivlik va isbotlash doimo
uyg‘unlashtirifadi.

Aktuariylar ishi kimga kerak? Aktuariylar ishi boshqgarish va risk
bilan bog‘liq bo‘igan har qanday tarmoq uchun gimmatlidir. Za-
monaviy biznesda tomonlar mavqeyini tenglashtirish, ya’ni man-
faat bilan javobgarlikning moslashuvi aktuariylar ishiga o‘zgacha
gimmat bag‘ishlaydi. Chunki ularning axloq kodeksi yuqori dara-
jadagi tartibli halollikni, insoflilikni, o‘z ishiga sodiglikni talab qgil-
gani holda nafaqat professional, hatto odob-axloq me’yorlaridan
gisman bo‘lsa-da, chekinishga yo‘l go‘ymaydi.

Aktuariylik, to‘g‘risi, boshga kasblarga nisbatan jamiyatda kam
targalgan hunar. Shunga garamasdan u o‘zining gimmatiga va obro‘siga
ega. Ma'lumki, zamonaviy biznes, aynigsa, moliyaviy biznes tez
o‘zgaruvchan va garama-qarshi igtisodiy faoliyatning obyektlaridan
biridir. Kundalik hayotdagi tez o‘zgaruvchanlik va qarama-qarshilik,
0‘z navbatida, noaniqlik, begarorlik va ishonchsizlikni keltinb chigaradi.
Doimiy kengayib boruvchi noaniglik va begarorlik vaziyatida aktuar
hisob-kitoblarni faol qo‘llash zarurligini tushunib yetishning o‘zi
aktuar xizmatiarga bo‘lgan talabning oshishiga olib keldi va kelgusi-
da, bizning fikrimizcha, ushbu talab va ehtiyoj yanada ortadi.

Aktuariylar ixtisoslik va bandlilik sohasiga, tayyorlash va gayta
tayyorlash turiga attestatsiva qilish, sertifikatlash, litsenziyalash va
akkreditatsiyalash, tartib shakli va usullariga qarab ham farglanadi.
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Anglivada hukumat, korporativ va mustaqgil (erkin) aktuariylar
mavjud. Ularning huqguglari, javobgarligi, faoliyat sohasi va baho-
lash usullari bir-biridan butunlay farg giladi, MDH davlatlanda
bugungi kungacha ham daviat va nodaviat aktuariylari tushunchajan
ishlatilmaydi.

Aktuariylik kasbining kelib chigishi sug‘urta bilan bog'liq bo‘lsa
ham, aktuariychilar yildan yilga o'z faoliyatlari bilan boshga soha-
larga ham kirib borishga harakat giladilar. Masalan, aktuariylarni
pensiya daromadlari bo‘yicha garor gabul giluvchilar bilan hamkorligi
o'z faolivatiarini kengaytirishda itk gadam bo‘ldi. Ta'kidlash lozimki,
ushbu hamkorlik hozirgi kunda ham juda muhim va davom etimogda.

Ma’lumki, pensiva faoliyati bilan bir qatorda aktuariylar xizmati
maxsus tashkil etilgan investitsion fondlarga, sanoatning turli tar-
moglariga, molivaviy kompaniyalarning turli xizmatlariga, hatto
hukumat tashkilotlariga kirib keldi. Aktuar faoclivat kengayishi bilan
bir gatorda aktuar xizmatning mazmunt ham chuqurlashib, ham
takomillashdi. Masalan, Angliyada aktuarivlaming professional xiz-
matlari tufayhi ijtimoiy hodisalar va pensiyani sug‘urtalashning maj-
buriy shakliga o‘tiladi. Hozirgi kunda aktuariylar investitsion va tijo-
rat faolivatlarida faqat baholovchi emas, hamkor sifatida ham qat-
nashadilar yoki ular nomidan va topshirig‘iga binoan aktuar hisob-
lashlarni kompaniyaning tartiblangan, kafolatlangan va samarali
faoliyatining bir qismi deb garalishini ta’minlaydilar. Buyuk Brita-
niya hukumati goshida, misol uchun, aktuariylar departamenti tuzii-
gan. Ushbu departament ichki daromadlar bo‘yicha Qo‘mitaga,
bosh registratsiya palatasiga va boshga palatalarga (Angliya va boshga
davlatiar uchun ham) aktuarty xizmatini ko‘rsatadi.

[shbilarmon doiralarda aktuariy kasbi egalari katta hurmatga cga
va uning vakillari tartibliligi, aniq va sof vijdonli bo‘lganlari uchun
yugori baholanadi. Aktuarivlar yuridik va jismoniy shaxslarni qo-
nuniy manfaatlari va daromadlariga ko‘z olaytirgan insofsiz kom-
paniyalardan himoya qila olishi tan olinishi bilan, bu kasbning
obro‘si yillar davomida oshdi. Aktearivlar kasbi va xizmati tan oli-
nishining toji ularning oylik ish haqi migdori deyarli barcha davlat-
larda o‘rtacha ish haqidan yuqoriligi hisoblanadi.

Oldingi paytlarda aktuariylar fagat sugiurta faoliyati bilan
shug‘uliangan bo‘lsa, hozirgi kunda ularga go‘yiladigan talablar
juda keng tarmogli va quyidagilardan iborat:
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- Aktuariylar riskiarga oid statistik ma’lumotlarni o‘rganish
asosida asosiy gonuniyatlarni anigiashadi va o‘rganilayotgan hodisa
va jarayonlarning prognozini tuzishadi;

— llmiy asoslangan tarif va normalar ishlab chiqish, biznes
turlari bo‘yicha daromadlarni rejalashtirish va ckspert sifatida ope-
ratsiya yoki bitimning samaradoriigini baholashadi;

—  Aktuariylar firma yoki kompanivalarming investitsion faoliya-
tini ishlab chigishda, korxonani moliyaviy barqarorligi va toflov
qobilivatini aniglashda gatnashadi. Shu munosabat bilan ular kor-
xonani boshgaruvchilar tarkibiga kiritiladi;

— Aktuvaniylar mustagil-muxtor sifatida “aktuar baholash”
uchun taklif etiladi. Masalan, ular moliyaviy holatning mustagil
eksperti sifatida sud jarayonlarida ishtirok etishadi;

— Aktuariylarni auditor yoki igtisodiy tahlilchi bilan adash-
tirmaslik kerak, Auditorning asosiy furntksivasi — buxgalteriva hisobi
vuritish to‘g'riligi va maoliyaviy hisobot ishonchliligini tekshirish
bo‘lsa, igtisodiy tahiilchiniki — kormxona iqtisodiy vaziyati va holati-
ni baholashdir.

Yugoridagi fikr-mulohazalardan kelib chiggan holda “aktuariy
kim?" degan savolga quyidagicha javob bersa bo‘ladi. Aktuariy de-
ganda moliya va biznes sohasidagi tasodifiy hodisalar bilan bog'liq
risk va ehtimollarni baholay oladigan kash egasi tushunitadi.

Aktuar hisob-kitoblarning tarixi ancha uzun. Ilmiy tamoyillar
asosida stavkani hisoblash birinchi bo‘lib Britaniya kompaniyasida
(kompaniya 1762-yilda tuzilgan) amalga oshirilgan va bir yildan kam
vaqt ichida kompaniya 3255 f.st. daromad ko‘rgan. Bu summa o‘sha
payt uchun juda katta mablag’ hisoblangan. Sug‘urta sohasidagi
boshlang‘ich omadli qadam bunday kompaniyalar sonining
ko‘payishiga asosiy turtki boldi. XVII1 asrning o‘zida ushbu soha
tanigli olimlarining juda ko‘p norasmiy uchrashuvlari qayd gilin-
gan. Aktuar ishlarning kengayishi va aktuar shug‘ullanishlarning mus-
taqil kasb turi sifatida asta-sekin tashkil topishini yuqoridagi
uchrashuvlar natijasi deb ham garash mumkin.

Tarixiy manbalar ko‘rsatishicha, matematika, ehtimollar na-
zariyasi, statistika metodlarini birgalikda qo‘llash ilmiy bilishda yan-
gi tarmogq — aktuar hisoblashlar nazariyasining paydo bo‘lishiga
olib keldi.

Aktuar hisoblashlar nazariyasiga asos solgan olimlar (XVIIi
asr) ingliz D.Graunt va niderland Ya de Vitt hisoblanadi. Ular tarif
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hisoblari uchun insonlarning o'limi hagidagi statistik ma’tumotlarni
tekshirish metodlarini ishlab chigishgan va sug‘urta to‘lovlarining
darajasini sug‘urtalanuvchi shaxslar yoshiga va pulning o'sish me’yoriga
igtisodiy-matematik bog’ligligini aniglashgan.

Aktuar hisob-kitoblar nazariyasi ingliz olimi E.Galley asarlari-
da yanada rivojlantirildi. Yashashning o‘rtacha uzunligi, yashash va
o lishning ehtimoli, molivaviy renta ko‘rsatkichlarini va utami hisob-
lash sxemalarini birinchi bo‘lib takiif etgan olim E.Galleydir. U
taklif qilgan uslubivat hozirgi kunda ham uzeq muddatli sug‘urta
qilish turlari bo‘yicha tarif stavkalarini hisoblashga asos bo‘lib xiz-
mat qiladi.

XVIII asrda o‘sha davrning yirik matematik olimlari bo‘lgan —
E.Eyler, E.Dyuvilyar, N.Fuss, 8.Lakrua, V.Kersebhum, A.De-
parsyelar aktuar hisoblashiar nazariyasining rivojlanishiga katta
hissa go‘shganlar,

Aktuar hisob-kitoblarning tarkib topishi va cvojlanishida MDH
davlatlari olimlaridan B, Maleshevskiy, N.Lunskiy, V.Simchera,
G .Falin, Ye.Chetirkin o‘z hissalarini qo‘shganlar,

Turli sohalardagi ijtimoiy-iqtisodiy hodisalar va jarayonlar (suv
transportidan tortib to investitsivagacha) aktuar hisob-kitoblarni
o‘rganish obyektidir, ular bo‘vicha amalga oshirilgan va oshirtladi-
gan hisoblashiar va bitimlar — predmeti yoki umumiy ko‘rinishda
natijaning noaniqligi, riski va ehtimolligi sharoitida (biznesda boshqa
sharoitning o‘zi yo‘q) jami molivaviy bitim va operatsiyalar aktuar
faoliyatning obyekti bo‘ladi.

Samarali aktuar hisoblashlar deganda har ganday hosilaviy-
moliyaviy ko‘msatkichning hisob-kitobiga aytiladi. Hisob-kitoblar ikki
va undan ortig nomli boshlang‘ich ko*rsatkichlarni taqqoslash asosida
amalga oshiriladi va koeffitsivent, norma, foiz, hissa, indeks, stavka,
tarif va boshqa shakllarda ifodalanadi. Ular bir ko‘rsatkichning ikkin-
chisiga nisbatan ¢‘zib boruvchi differensiali (samarast) ni tavsif-
laydi.

Noaniglik va risk ro‘y bergan hollarda gqo‘shimcha manfaat ko‘rish
va zararni qoplashni ko‘zda tutuvchi samarali molivaviy ko‘rsat-
kichlarni hisoblashning qo‘shma sxemalari go‘llanilganda oliy
moliyaviy hisob-kitoblaming muhim tur bo‘lgan aktuar hisoblashlar
hagida so‘z yuritiladi. Aktuar hisoblashiar facliyatning (litsenziyaga
gga bo‘lgan) maxsus turi bo‘lib, moliva, kredit, investitsion, pay-
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fi, aksioner, sugiuna kompaniyalarining {asosan girz mablag‘lan
bilan ishlovehi kompaniyalar) maviud aktivlarining kelgusidagi pas-
sivlariga mosligining bozor baholashidir. Bundan magsad — garz-
dorni ogohlantirish, aniqrog'i, ularda passivliarning aktiviardan oshib
ketishiga yo*! go‘ymaslik va investor-kreditorlar hagigiy himoyasini
ta’minlashdan iborat.

Qarz mablag‘lar bilan ishlovchi tashkilotlar {(ularning soni
Orzbekistonda mingdan ortiq) ning kreditorlik gurzlart ulaming shax-
siy aktivlaridan yuqori bo‘lmasligi (bu holat yuz bersa, millionlab
aybsiz insonlar zarar ko‘radi) uchun ular majburly sug‘urtalash
obyekti deb garaladi va aktuar bahofanishi zarur.

Korxona aktivlari va passivlari balansini tuzish, majburivatlar-
ning (ularning bozor qimmati doimo o‘zgarib boradi) risklarini
hisobga olgan holda qoplashni yoki taxmin gilishning rasmiy protse-
durasi aktuar ishi deb nomlanadi, uni o‘tkazish (aktuar balanslar-
ni, hisobotlarni tuzish va ular bo‘yicha xulosa qgilishni oz ichiga
oluvchi) protsedurasi — aktuar baholash deyiladi, bu ishni tashkil
giluvchi va o‘tkazuvchi organ — aktuar tashkilot deb yuritiladi.

Bundan aktuar hisoblashlarni tashkil etish va bajarish texnika-
sini birgalikda ofrganilishi bilan nafagat aktuariylar, balki moliva
bozoridagi har qanday mutaxassis tanish bo‘lishi dolzarbligi kelib
chigadi. Demak, aktuar hisob-kitoblarni amalga oshirmaslik yoki
xohlamaslik bozor igtisodiyot! sharoitida bankrotlikka uchrashga to‘g'n
yo'l, ularni bilish va amalga oshirish esa mofiyaviy operatsiva hamda
bitimlar samaradorligini oshirishda nafaqat juda katta foydalanilma-
gan zaxira, balki har ganday zamonaviy garz mablag’lari bilan
ishiovchi kredit tashkilotining himoyalangan!igi, ochigligs, legalli-
gi, moliyaviy bargarorligi va bardamligini, eng asosiysi, kompani-
yaning istigboli porleq ekanligini ko*rsatuvchi oyna hisoblanadi.

Moliyaviy munosabatiarda qatnashuvchilar o‘rtasidag) aniq vazi-
falarni reglamentlashdan, biznes tarmoqlari va turlarida stavkalami
o‘rganishdan kelib chiggan helda aktuar hisobfashlar yo'nalish va
bloklarga bo‘finadi. Aktuar hisob-kiteblarni tasniflash me’yori si-
fatida quyidagilar go‘llanilishi mumkin: biznes obyektlarining turli-
chaligi, hisob-kitoblarni o‘tkazishning vaqtli belgilari, statistik
ma’lumotiarni gamrab olish, pulning vaqt bo'yicha gimmatining
o‘zgarishi. Ushbu me’yorlar asosida aktuar hisoblashiar quyidagicha
tasnillanadi (2.1-chizma).
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2.1-chizma. Aktuar hisoblashlar tasnift

Aktuar hisob-kitoblar quyidagi vazifalarni hal giladi:

1} o‘rganilayotgan hodisalarni turii belgilari bo‘yicha turlarga
ajratish;

2y molivaviy operatsiya va bitimlar bo‘yicha risklarni aniglash,
tasniflash va o‘rganish;

3) noxush hodisalar sodir bo‘lishining matematik kutilishint
hisoblash, ayrim risk guruhlarini va umuman risklaming sodir bo‘lishi
ogibatida ko‘rilgan yoki ko‘riladigan zarar darajasi va chastotasini
aniglash;

4) zaxira fond!arini tashkil qilishni va ularni yo‘naltirish shakl-
larini matematik isbotlash;

5} hagiqiy qo'yilgan (sarflangan) kapital va olingan daromad
o'‘rtasidagi bog'liglikni o‘rganish;

6) operatsiya va bitimni amalga oshirishni tashkil etish xarajat-
larini va ko‘rsatiladigan xizmat tannarxini aniqlash.

Yanada kengrog ma’noda, aktuar hisoblar deganda bevosita
maksimal daromad va “daromaddan daromad” olishga mo‘ljatlangan
hujjatlashtirilgan moliyaviy operatsiyalar, ya’'ni makonda va zamonda
aniq belgilangan shartnomalar, veksellar, trastlar, forfeyting voki
boshga har ganday moliyaviy sharoitlar tushuniladi. Shuni esda tu-
tish kerakki, aktuar hisoblarning har bir qatnashchisi, odatda,
biri ikkinchisidan ajralib turuvchi, amalga oshiriladigan operatsiya-
ning individual mazmuniga javob beruvchi o‘zining shaxsiy sxe-
masiga murojaat qiladi.
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Har ganday aktuar hisoblarning umumiy magsadi — mazmu-
nan va hajman bir-bindan farg giluvchi boshlang‘ich moliyaviy
qo‘yilmalardan olinadigan manfaatlar hajmini bar bir bitim gat-
nashchisi uchun alohida-alohida aniglash. Masalan, bitimda ikki bank
gatnashsa, olinadigan manfaat sotuvchi va sotib oluvchi bank uchun,
amalga oshiriladigan bitimining har bir agenti, hatto alchida olin-
gan ish bajaruvchi uchun hisoblanadi. Mana shu bilan aktuar hisoblar
boshga molivaviy hisoblardan farg qiladi va ajralib turadi. Bu tamaoyil
ularning fundamental asosi va tipologiyasini tashkil giladi.

Mutanosiblik har ganday aktuar hisoblar tayanchi hisoblanadi.
Mutanosiblikning noaniq miqdori moliyaviy bitimdagi gatnashchi-
lar hissasini yoki pay darajasini o‘zida ifodalaydi. Hissa ustama sum-
ma yoki gisman mukofot (“Royalti”) migdori shaklida yoki bitim-
dan olinadigan foiz turida bo‘lishi mumkin.

Butun zamonaviy aktuar hisoblarning asosida quyidagi oddiy
mutanosiblik votadi:

R:r= 100

bu verda: R — boshlang‘ich summa; r — ustama summa; R:r —
gayima surnma S, / — noma'lum foiz miqdori.

Aktuar hisoblarda noma’lum miqdor (umumiy holda u
go‘shimcha o‘sish sur’ati — Am) bitimda har bir gatnashchi hissa-
sini ifodalab, quyidagi formula bilan aniglanadi.

, R
i=Am=—

Bitimda qancha gatnashchi bo‘lsa, hissalar soni shunga teng
bo‘ladi (ikki tomoniama shartnomada — ikkiga, vositachi shartno-
malarda — uchga, faktoring yoki forfeyting shartnomalarda — to'rt
va undan ortiq gatnashchilarga teng}.

Agar s0‘z umumiy o‘ish sur’atini {(m) aniqlash ustida borsa,
yuqorida keltirilgan formuladan biz quyidagi mutanosiblikka ega
bo‘lamiz:

R (Rr) =100: T yoki R:S=100:T
bu yerdan,
R+rx100 _ Sx100

R R

Agar hisob-kitoblar 1:/ masshtabda olib borilsa (100:/ emas),
natijalar martalarda ifodalanadi.

T =
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T=R+r:£
R B

Misol. Bankning budjetga oylik to'lovlari o‘tgan oyga nisbatan
5% pasaydi va 40 mln. so'mni tashkil qildi. O‘tgan oydagi bank
tolovlari summasi gancha? Budjet to‘lovlarining pasayishi hiso-
bidan bank gancha so‘mni tejab qoldi? To‘lov stavkasining pasayi-
shi hisobidan budjet necha so'm yo‘qotdi?

1. Bank to‘lovian summasi:

'40.0><5J
:4 ¢
4o+[100_5 2105260 s0‘m

2. Bank tejab golgan summa:

40,0x5
40-—[40+( 100 =5 ):l= 2,1 min. so*m yoki 42,1*0,05 = 2,1

3. Budjetga tushmagan summa;

100 -5

Oldin ta’kidlanganidek, aktuar hisoblashda aniq foizlar va kunlar
go'llaniladi. Bitimlar natijasi hisoblanayotganda oylar 28, 29, 30,
31 kun, yillar esa — 365 yoki 366 kunga teng deb olinadi.

Ma’lumki, har ganday sharoitda ham oddiy va anig foizlar
o‘rtasidagi farq jiddiy.

Misol. 1,5 min. so‘m bir yilda 5% oshsa, 1,575 min. so‘mni tashkil
giadi, ya'ni 75000 so‘mga ortadi. #» kun uchun ganday qo‘shimcha
o'sishga erishish mumkin? 20 kun uchun hisoblasak:

40,0x 5
40 + - 40 = 2,1 min. so‘m yoki 42, 1*0,05=2,1

90
a) oddiy foizlarda: 75 x 360 = 18,75 ming so‘m.

9
b) aniq foiziarda: ?SXS% = 18,49 ming so‘m.

Natija tushuntirishni talab qilmaydi. Bir foizni ikkinchi foizga
o‘tkazish koeffitsiyenti quyidagicha hisoblanadi: 360/365=1,01389.

Xalgaro hisoblarda tijorat yili sifatida 360 kun gabul gilingan. Bu
fagat to‘lovlarni oluvchilarga yugori manfaat keltiradi; qisqartirish
to‘lovchi foydasiga hal qgilinadi.
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Umuman olganda, hozirgi paytda | kundan to 360 kungacha
foiziarni hisoblash jadvallari maviud. Agar sizda bunday jadvallar
bo‘lmasa, yuqorida keltirilgan oddiy foizlardan aniq foizlarga
o‘tish koeffitsiyentidan foydalanish mumkin.

Shuni e¢sda tutish kerakki, ommaviy hisoblarda asosan oddiy
foizlar go‘llaniisa, aktuar hiseblarda murakkab foizlar ishiatiladi
va noma’lum miqdorning boshlang‘ich hadlari logarifmlash orqali
aniglanadi.

S = R*nlg (1+i)

S=R I+ lgS=1Ig R*nig (I +i)
S-R
n I .
lg(1+§)

Bu yerda: § — pulning oxirgi summasi; R — pulning boshlang‘ich
summasi; / — daromadlilik foizi; n — go'yilma davri {yillar soni).

Misol. 10 mird. so'm pul bor. Shu pulni 30 yil muddatga joylash-
tirishga gizigish paydo bo‘ldi. Fataz qilaylik, bank foizt 5% ni (yil-
lik) tashkil giladi. Savol tugfiladi: 30 yildan keyin 10 mlrd. so'm
gancha bo‘ladi?

Murakkab foizlar formulasini go‘ilab, quyidagiga ega bo‘lamiz:

S =10 (1+0,05)»
Agar logarifmlasak:
5=10x301g 1.05 = 46 356 790 ming so*m.

Shu asoslar yordamida aktuar hisoblarda yana bir gancha masala-
larni yechish, masalan, o‘rtacha yillik o‘sish sur’atlarini aniglash
mumkin.

Misol. 10 mlrd. so‘'m 25 yildan keyin 26,6 mird. so‘mga yetdi. Har
yil o‘itacha yillik o'sish sur’ati necha foizni tashkil qildi?

Javob: 1gS=1gR25 Ig (I + 1)
R lgS~1gR
251g(l + = =
o 100) 25

voki boshlang‘ich ma’lumotlar bo‘yicha

lg26,6 — 1g10,0
>3 = 0,040333

(1+i)-1,0 =(1,0+0,04)-1,0 = 0,04 yoki 0,04*100 = 4%.
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Demak, ofrtacha yillik go‘shimcha o'sish surati 4% ni tashkil
gilgan ekan.

Taqgribiy hisoblarda ham, masalan, quvib o'tish yoki yetib olish
koeffitsiyentlarini hisoblashda logarifmlashdan keng foydalaniladi.

Misol. Agar R mamlakatning boshlang‘ich iqtisodiy darajasi |
2a, A mamlakatniki esa 2 ga teng bo‘lsa, bir mamlakat (R) ikkin-
chi mamlakatga (A) necha vilda yetib oladi? Birinchi mamiakatda
o‘rtacha qo‘shimcha o‘sish darajasi 4% ga, ikkinchisida 3% ga teng.

4 L
x| 1+ —| =2{(t+0,03)":.,04" = 2(1,03)"
[ mo) ( ) (103)

nlg 1,04 =1g2 + nlgl,03; n(lg(l,04-ig1,03)-1g2;
~ 2 030103
7T g 104-1g1,03  0,01703-0,01284

Demak, 71,84 yildan keyin R mamlakat A mamlakatga yetib
oladi.

Shuni esda tutish kerakki, agar hisob-kitob gilinadigan davr
bir yildan ortig bo‘lsa, murakkab foizlar bilan hisoblangan ustama
summa oddiy foizlar bilan hisoblangan summaga nisbatan kam bo‘ladi.
Agar hisob davri bir yildan kam bo‘lsa, aksincha.

Misol. {0 min. so‘m 5% (yillik) oddiy foizlar bilan 6 oydan
keyin 10.250 ming so‘mga vetadi, murakkab foizlar bilan esa —
10.247 ming so‘mga. Bir yildan keyin ikkala hodisa uchun ham oxirgi
summa 10,5 min. so‘m, 100 yildan keyin esa u murakkab foizlarda —
131,5, oddiy foiziarda bor-yo‘g‘i 30 mln. so‘mga vetadi.

Odatda, banklar va boshga moliyaviy tashkilotiar aktuar hisob-
larda go‘shilish sur’atlarining tayyor jadvallaridan foydalanadi.

2.1-jadval

Bir yildan kam davrga va 5% daromad bilan go‘yilmaning
(1,0 min. so‘m) oxirgi to‘lanadigan summasi (ming se‘m)

=7184

Qo'yilmaning vaqt Oddiy foizlarda Murakkab foizlarda Fargi
davomiyligi
1l oy 1004,2 1004,2 0.0
2 oy 1008,3 1008,2 0.1
3 oy 1012‘5 |012‘7 (}.2
4 oy 1016,7 10164 0.3
5 oy 1025,1 1024.7 04
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2.2-jadval

Bir yildan ko‘p davrga va 5% daromad bilan go‘yilmaaing
(1,0 riln. su*m) ovirei torlanadizan summasi (ming se*m)

Qo' yilmaning vaqt Oddiy foizlarda Murakkab foizlarda Fargi
davomiyligi

2 yil 1160,0 162,50 -2,50
Jyil 11500 157,62 -7.62
5 yil 12500 1276,28 -26,28
10 yil 1500,0 628,89 -128,89
50 yil 3500,0 1146740 -7967,40
100 yil 6000,0 131501.26 -125501,26

Jadvallarda go‘shilish sur’atlari 0,5% dan to 21% (yillik) gacha
berilgan bo'ladi.

Quyida biz shu jadvallardan namunalar keltiramiz. Qo‘yilmalar
5% yillik daromad bilan bir yildan kam va ko‘p davrga berilgan.

Misol. 36,0 min. so‘m nominal giymati va 5% (yillik) daromad
bilan diskontlangan veksel bankda goplash muddatidan 8 oy oldin
hisobga olinadi. Qddiy foizlar: 1,2 (5*8*36/12) min. so‘m. Bank gaysi
baho bilan vekselni sotib oladi va diskont summast ganchaga teng
bo‘ladi?

Sotib olish bahosi (bank hisobi bo‘yicha):

36 (1 - 8/12 * 0,05) = 34812000 so‘m.

Matematik diskontlashda chegirma nominal giymatdan emas, balki
oshgan hisob foizidan qilinadi. 8 oyga hisob foizi 3,3% (5*8/12) ga
teng.

Aktuar hisoblarda olinadigan manfaat yoki daromad fagat bitim
mazmuniga emas, balki hisoblash metodini tanlashga ham bog‘liq.
Har xil usulda hisoblangan manfaat va daromadlar o‘rtasidagi farg
juda sezilarli bo‘ladi. Shuning uchun shartnomalarda manfaat va
daromad summasi yoki hissasini ko‘rsatishdan tashgari, shu
ko‘rsatkichlami hisoblash metodi, texnikasi va texnologiyasini alohida
ta’kidlash magsadga muvofiq. Quyidagi ragamlarga e’tibor bering.

Bank uchun tijorat hisobi foydali (olinadigan daromad summasi
1,2 min. so‘m, veksclni sotib olish bahosi 34,8 min. so‘m), mijozga
— matematik hisob (chegirma summasi 50 ming so‘mga kam, sotish
bahosi 34850 ming so‘m). Bahsli holat. Bu holatdan chigishning
yagona yo‘li shartnomada vekselni hisobga olish metodint belgilash-
dir. Ya'ni chegirma (3,3%) matematik usu! bilan diskontlashda 100
so‘mdan emas, balki 103,3 so*mdan hisoblanadi. U paytda vekselni
sotib olish bahosi quyidagiga teng bo'ladi:
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36
(1+8/12x0085)
Chegirma summasi (matematik diskontlash)
36
(1t +8/ 12 x 0,05)

Uzoq muddatii veksel hisoblarida vekselni ushiovchi o‘zini ayrim
manfaatlardan judo giladi. Masalan, olingan garzni vekselni qop-
lash muddati kelguncha ishlatishni olsak. Bu holatda u ma’lum bir
davrga o'z kapitalini muzlatilgan holatda ushlab turadi. Bunday payt-
larda veksel ushlochilar foizga foiz hisoblashning qo‘shimcha sxema
va usullariga nmuurojaat gilishadi. Shunday sxemalarning eng ko‘p
tarqalganfaridan biri rekambiyadir (Bu yerda o‘quvchi bigalarda
qo‘llanadigan rekambiya atamasi bilan adashtirmaslikni ta’-
kidlamoqchimiz. Biga bozorida veksel qaytadan savdoga kirsa, kurslar
o‘rtasida farq paydo bo‘ladi. Bu farglar biria tilida rekambiya deyila-
di yoki regreziventning regressaiga teskari talabi deb ataladi. Bu
atama “qora” kunlarda (kursiar keskin tushib ketishi) juda ko‘p
ishlatiladi. Bu hodisani chuqurroq o‘rganmogqchi bo‘lgan o‘quv-
chilarga; «Birja iqtisodiyoti», «Birja statistikasi» kabi darsliklarni
o*qishni taklif qilamiz).

Rekambiya metodida foizlarga bo‘lgan foizlar, odatda, n maj-
buriyat to‘lovlari summasidan ajratiladi. To'lovga mo‘ljallangan summa
(U) quyidagicha hisoblanadi.

U=p-x-z

Aktuar hisoblarda progressiv stavkalar ham keng qo‘llaniladi.
Yillik 5% va 7% dekursiv stavkalardan foydalanib, 10 va 26 oy
uchun arifmetik va geometrik progressiyalar o‘rtasidagi farqni hisob-
laymiz.

3% (yillik) dekursiv stavka bilan 10 oydan keyin oddiy foizlarda
4,17 (5 * 10/12), murakkab foizlarda esa 4,13 (10/12 * Ig 1,05). 26
oydan keyin esa sharoit quyidagicha o‘zgaradi: oddiy foizlarda 11,08
(5 * 26/12), murakkab foizlarda — 11,14 {26/12 * Ig 1,053). Stavkalar-
ning o‘sishi bilan farq kattalashadi. Quyidagi jadval ma’lumotlaridan
ko‘rinib turibdiki, 5% dan 7% ga o‘tilsa, farq yana ham yaqqollashadi:

= 34848957 so'm

= 3,3 = 1150 ming so'm

Oddiy foizlar Murukkab foiztar
10 oy 6,3 3.3
26 ov 15,1 16,8
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Yugorida tahlil gilingan aktuar operatsivalar muhim ahamiyat
kasb etishiga qaramasdan keyingi paytlarda aktuar hisoblarning boshqga
turlari kengrog rivollanmoqda. Masalan, uzoq muddatli garzlar,
fyuchers va foreks bitiny (chet davlatlar valutalarini sotish va sotib
olish), ko‘chmas mulk bilan bog‘liq bo‘lgan va boshqa operatsiyalar.

Ayrim aktuar hisoblar (masalan, gimmatli gog'ozlar va de-
rivaiiv) o‘yinga o'xshatiladi (umuman olganda, barcha moliyaviy
hisob-kitoblarni o‘vin deyish mumkin). Bu o‘yinlar nazariyasi
mukammal ishlab chigilgan. O‘yinlar mazmuni quyidagicha;
hamkoriar kontragentiar rolini o‘ynaydi. Olinadigan va beriladi-
gan stavkalar manfaat va boy berilgan mablag’ sifatida qaraladi.
Dastlab manfaat va boy berishni matematik kutilishi teng deb qara-
ladi. Keyinchalik natijalar shunday o‘zgaradiki, bir tomon ko‘proq
manfaat ko‘radi (masalan, sug‘uria operatsiyalarida sug‘urta tash-
kiloti ko‘proq manfaat ko‘rishi mumkin yoki aksincha). Buning
o‘zi aktuar hisoblarni giyinlashtiradi, chunki tenglamaga vaqt
bo‘yicha o‘zgaruvchi ehtimoliar qo‘shiladi — gimmatli gog‘ozlarni
belgilangan tirajda chiqishi, o‘yin yutuglarini goplash, kishilar-
ning ma'lum bir yoshga yetib borishi (umrning uzunligi) va boshqga
fors-major sharoitlari,

Bu masalalar oliy moliyaviy hisob-kitoblar asosi bo‘lishiga qara-
may, moliya statistikasi dasturida 1o'liq ko‘rib chigish ko‘zda tutil-
magan. Shu sababli bu masalalarga giziquvchilar maxsus adabiyotga
murojaat qilishlari mumkin.

Yugorida ta’kidlanganidek, uzoq muddatii moliyaviy operatsi-
yalar murakkab foizlarga asoslanadi. Oddiy foizlar n> 1 uchun, odat-
da, qo‘llanilmaydi, chunki ular qarama-qarshi xulosalarga olib kelishi
munikin.

Misol. Faraz qilaylik, konsession bitim tuzilishi kerak. Bir
kompaniya (U ) 10 yildan keyin 123,0 min. so‘m to‘lashni mo‘l-
jallayapti, ikkinchisi (U,) 150,60 min. so'mni — 15 yildan keyin.
Kimning taklifi manfaalli? 5% oddiy foiz bilan bu takliflarni ba-
holaymiz.

123

' 14+10%0,05
150

27 1415%0,05
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Manfaatli takhif sifatida ikkinchi taklifni gabul qilish kerak. Bu
to'g‘'rimikan? Buning uchun 15 yilning oxirgi ma’lumotini baholash
kerak. U holda birinchi summaga qo‘shimcha 35 yilning oddiy foizlari
qo‘shiladi. Shunday keyin u ikkinchi taklif bilan taqgoslanadi: 123 (|1
+ 5 * (0,85 = 153,7 min. so'm. Birinchi taklif manfaatli bo'lib
chigmogda. Bu birinchi hisobimizga qarama-qarshi natija beryapti.

Murakkab foiziarda baholab ko‘ramiz (hisob 10 va 15 yilga):

%—35-;% =755 min. so'm -:Tg—g,% =721 mln, so'm

Birinchi kompaniya taklifi manfatlireq. Agar birinchi summaga
go‘shimcha 5 yil uchun ustama summani go‘shsak, 123,0 * 1,05°
=[56,9 min. so‘m va ikkinchi taklil (150,0) bilan tagqoslasak, ol-
dingi xulosani olamiz: murakkab foizlar bo‘yicha ganday payt tan-
lanmasin, birinchi kompaniya bilan shartnoma tuzish kerak.

Moliyaviy amaliyotda binomning teskari migdorlari uchun tayyor
jadvallar mavjud.

mo,
..I.. —
( 100)

Misol. Boshlang‘ich go‘yilma 20.000 so‘m 10 vilga 4,75 (yillik)
foiz bilan bankka joylashtirilgan, Qo‘yilmaning o‘sgan hajmi va foiz
aniglansin.

U =20.000*1,0I1g 1,0475 = 31810,46

Kelib chiggan natijadan boshlang‘ich summani ayirsak, ustama

foiz kelib chigadi;
3i810,40 - 20.000 = 1181046

Aktuar hisoblar bo‘yicha yugorida keltirilgan fikrlarga yana qu-
yidagilarni qo‘shish zarur.

Umuman olganda, aktuar hisoblarni tor va keng ma’noda tushu-
nish kerak. Tor ma’noda aktuar hisoblar deganda biz moliyaviy
operatsiyalardan keladigan manfaatlarni bir davr (yil) uchun hisob-
lashni tushunamiz. Keng ma’noda esa har qanday operatsiyadan
bitimning har bir gatnashchisi manfaatini hisoblash, molivaviy
kombinatorika tushuniladi. Bu kursda aktuar hisoblar keng ma’noda
tushuniladi, ularni amalga oshirish kutiladigan va real ustamalarni
to‘g‘ri tushunish, asimmetrik hisoblarning eng ko‘p tarqalgan
ko‘rinishlaridan biri bo‘lgan to‘g‘ri va teskari migdorlarni tasvirlash
va boshgalarni mukammal tushunish bilan bog‘liq. Shuning uchun
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ham, e'tiboringizni to‘g‘ri va teskart ragamlarga qaratmoqgchimiz.
Ularning asosiy xususiyati asimmetriya hisoblanadi.
Misol. Quyidagi : 100,1, (01, 105 va 120. Agar baza deb 100
aabul gilinsa, ustama foizi 0,1%, 1,0, 5,0 va 20% ga teng bo‘ladi.
Teskari (120 soni uchun) sonnt hisoblasak (o‘sha bazaga nisba-

tan), 83,3% (100 : 120) kelib chiqadi. lkkalasi teng (20 % 17,7)
emas. Ustamalar o‘ntasidagi mutlaq farq (modul) 2,3% ni tashkil
gilmogda. 125 teskari soni 80%, 150 — 66,7%; 175 - 57,1%, 200 —
50% va h.k. Farglarning osib borishi yaqqol.

Bu yerda quyidagi qoidaga o‘quvchi c¢’tiborini qaratmogchimiz.
Arifmetik va geometrk progressivalar hamda ofsish sur’atiari o‘rtasida
o‘zaro bog'liglik va go‘shimcha o'sish sur’atlari o‘rtasida bu
bog‘liglikning vo‘qgligi hagidagi fundamental hoilatiar aynan to‘gri
va teskari sonlar xususiyatlariga asoslangan. Shu xususiyatlami misol
orgali ko‘rib chigamiz.

2.3-jadval ragamiariga ¢’tibor berib garasak, barcha hisob-kitoblar
to‘g’ri hisoblangandek ko‘rinadi. Masalan, yalpi ichki mahsulot kelti-
rilgan davriarda 2% dan 5% gacha ortgan. Lekin bu noto‘g'ri. To‘g'n
hisoblash quyidagicha bo‘lishi kerak.

2.3-jadval
Ishlab chigarish natijalari va omillarining
qo‘shimcha o‘sish sur’atlari

3 yillik gqo‘shimcha Qo'shimcha o'sish
Ko‘rsatkichlar o'sish sur'atlari, % sur'atlarining
ortishi (+) va
2000-2004 | 2005-2009 pasayishi (-)
1. Natijalar
Yalpi ichki mahsulot 17 19-22 +2-5
Sanoat mahsuloti 20 21-24 +1-4
Qishlog xo'jalik mahsuloti 6 14-16 +8-10
1. Omiliar
Igtisediyotda band 2,3 0,5 -1,8
bo'iganiar
Investitsiyalar 37 30 -7
Mehnat quroliari 17 15 -2

119,0
([ 170 x IOOJX 100 =16% (minimum bo‘}’iCha).
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[122,0
1170

Demak, yalpi miiliy mahsulot 2005-2009-yillarda 2000-2004-yii-
larga nisbatan 2 va 5% ga emas, hagigatda 1,6 (minimum) va 4,2%
(maksimum) ga ortgan.

O‘quvchining e'tiboriga jadvaldagi barcha ko‘rsatkichlar bo'yicha
to‘g‘ri va noto'g‘ri javoblar havola qilingan.

2.4-jadvaldan ko‘rinib turibdiki, jadvaldagi ma’lumotlar nati-
jalar bo‘yvicha qo‘shimcha ofsish sur’atlarini oshirib ko‘msatmogda,
omillar bo‘yicha esa aksincha. Bu degani real holat buzib ko'r-
satilmoqgda. Chigariladigan xulosalar haqgiqatga to‘g‘ri kelmaydi. Mana
shuning o‘zi bizni aktuar hisoblarga murojaat qilishimiz zarurligini
yana bir bor tasdiglaydi.2.4-jadvaldagi ko‘rsatkichlarni {0 yilga
hisoblasak, ganday natijalarga erishamiz? Agar go‘shimcha o‘sish
sur’atlarini jadvalning 4-ustunida go‘llanilgan goida bilan hisobla-
sak, yalpi ichki mahsulot bo‘yicha bu ko'rsatkich 36-39% ni tashkil
giladi. Hagiqatda esa erishilgan natijalar quyidagicha (2.4-jadval).

X 100] % 100 = 42% (maksimum bé‘yicha).

2.4-jadval
Ishlab chigavish natijalari va omillariaing
gqo‘shimcha o‘sish sur’atlari
2005-2009-villarda 2000-2004
Ko‘matkichlar yitlarga nisbatan qo‘shimcha 10 yil uchun
o'sish sur'atlan, %
nota‘g'n 1o'g'n nole'g'ri 10'g'ri
1. Matijalar
Yalpi tchki mahsulot +2-5 +1,6-4,2 36-39 39,2-42.7
Sanoat mahsuloti +|-4 +(,8-3.,3 4]-44 452-48.8
Qishleg xo‘jalik mahsuloti +8-10 +7,4-9,4 20-22 20,8-23,0
1. Omillar
Iqtisodiyotda band bo‘iganlar -1.8 -1,3 2,8 2R
Investitsiyalar -7 -5,2 67 78.1
Mehnat qurollari -2 -1,8 2 346

(117 * 119y -100 = 39,2 {(quyi chegara)
(117 * 122) -100 = 42,7 (yuqori chegara).
2.4-jadvalda keltirilgan ma’lumotlarga yaxshi e’tibor berib
o‘rgansak, quyidagi qiziq va aldamchi holatni ko‘ramiz. Agar usta-
ma darajalari yugori bo‘lmasa (5% gacha), to'g'ri va noto‘g‘ri ba-
holar o‘rtasidagi farg (o‘z davri uchun) juda sezilarli emas (3%
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gacha deyarli yo'q). Shuning o'zi bizni aldaydi. Ustama sur’atlari
vugorilashgan sari farq kattalashadi. Shuning uchun ham, oliy
moliyaviy hisob-kitoblarda, umuman, aktuar hisoblarda gisman
har ganday sharoitda bo‘Imasin, ganday foiziar berilmasin, davr
kengligi katta yoki kichikligiga va boshgalarga garamasdan “oltin goi-
da”, ya’ni hamma hisob-kitoblar bir xil metod voki texnologiva
bilan amalga oshirilishi tavsiya etiladi.

2.6. Tagribiy moliyaviy hisoblash metodlari

Moliyaviy hisob-kitoblarni amalga oshirishning asosiy tamoyil-
laridan biri ma’lumot bazasining mavjudiigi hisoblanadi., Moliyaviy
operatsiya va bitimlar bo‘yicha statistik hisobotlar va maxsus tashkil
gilingan kuzatishlar natijasida to‘plangan ma’lumotlar ushbu ba-
zada saglanadi. Statistik kuzatishiarda to'plangan ma’lumotlar asosi-
da hisob-kitoblami olib borish juda aniq, to‘g'ri va obyektiv nati-
jJalami beradi. Lekin makonda va zamonda shunday hodisalar uchray-
diki, ular bo‘yicha boshlang‘ich ma’lumotlar hech qanday hujjat-
da gayd gilinmaydi. Masalan, aholining madaniyat darajasi, tala-
baning bilim va qgobilivat darajasi va h.k. Bunday hodisalarni
o‘rganishda hosila (yasama) migdorlardan foydalanamiz. Shunday
hodisalar borki, ulami o‘rganishda voki baholashda fagat hisob-
kitob yo'li bilan keltirib chigarilgan ma’lumotlardan foydalaniladi.
Masalan, 100 ta go'vdan olinadigan go‘zilar soni nechta bo‘lishi
mumkin? Ayrimlar hech o‘ylamasdan 100 ta deb javob beradi. Bu
javob noto‘g‘ri, chunki ayrim qo‘ylar ikkitadan go‘zt tug‘ishi
mumkin (echkilar be‘yicha bu ko‘rsatkich 80% dan oshig) va
go‘ylarning bir ¢ismi gisir golishi ehtimoldan holi emas. Yana bir
misol. Tijorat bozorida tovar aylanmaning alohida tovarlar bo‘yicha
hisob-kitobi yo'q. Lekin savdoning asosiy ko‘rsatkichi tovar aylan-
masi hajmi hisoblanadi. Tovar aylanmasi hajmini aniglash uchun
tovarlar bahosi va sotilgan migdor o‘zaro ko'paytiriladi: pqQ=pg

bu yverdan p=pqq yoki p=p%.

Moliya bozorida sifat ko*rsatkichiarini (risklar, inflatsiya, valuta
kursi va h.k.) ifodalashda ham shu muammo mavjud.

Yuqorida sanab o'tilgan hodisalarni statistik baholashda bilvosita
ko‘rsatkichlarni tuzish metodi go‘laniladi. Bu metodga vaqgt va
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mablag ni teyash, murakkab hisob-kitoblarni bajara olmaganda,
aniqrog'i, ulardan qochish uchun, aniq o‘lchashning xuddi ozini
aks ettira olmagan tugdirda va murakkab metodlarni soddalashtirish
hamda hammaga tushunarli halga keltirish magsadida murgjaat qili-
nadi.

Mohiyati bo‘yicha har ganday moliyaviy baholash, amaliy ba-
jarishgacha yctkazish bilvosita hisoblash ogibatidir. Har ganday
o‘ichashning natijasi — haqiqily migdorga nisbatan tagribiy baho-
lashdir. Har ganday empirik (haqiqiy) gonuniyat, ehtimolli va tan-
lanma statistik baholash ham oxir-oqibatda bilvosita hisob-kitoblar
natijasidir. Bundan tashqarn, moliya statistikasining asosini tashkil
giluvchi ko‘rsatkichlar — bank va samaradoriik stavkalari, gimmatii
gog'ozlar kursi, barcha indekslar, shu jurladan Dou-Jons indeks?
va shunga o'xshagan statistikaning minglab ko*rsatkichlari bilvosita
hisoblashlar va taqribiy baholashning yorgin namunalari hisoblanadi.

Fanda va hayotda tagribiy hisoblash metodlarini qo‘llashdan ko'p
targalgan hodisa bo‘lmasa kerak. Ularni tanigli fransuz olim-statisti-
gi J.Bertilyon (1851-1922) o‘zining “Ma’murivat statistikasi kursi”
asarida “statistikaning jon-u dili” deb atagan. Buni tushuntirish juda
oson. Hamma vaqt juda katta hisob-kitoblarni va baholashlar bilan
shug'ullanishni iloji va keragi ham yo'q. Barcha ko‘rsatkichni real
aniglikda hisoblashga urinish tadqiqotchini muvaffaqiyatsizlikka olib
keladi. Muddatida, ayniqgsa, kerakli paytda olingan tagribiy baho
0‘z muddatida olingan aniq bahodan ko'ra ishning bitishiga ijobiy
ta’sir ko‘rsatadi. Esdan chigarmaslik kerak, taqribiy baholash yoki
olingan natija xato, noto‘g'ri yoxud fakilarni buzib ko‘rsatish emas.

Shunday qilib, taqribiy hisoblash deb bilvosita hisob-kitob me-
todlariga asoslangan hodisani (yoki uning tendensiyasini) to‘g‘ri
tavsiflovchi har ganday natija (agar u aniq bo‘Imasa ham) ga ayti-
ladi. Taqribiy hisob-kitoblarni uydirma yoki puch xayollardan farg
qilish zarur. Taqgribiy hisoblashlar faqgat faktiarga tayanadi, asosla-
nadi, uydirmalar esa faktlar to‘g'risidagi fikrlarga suyanadi, xolos.

Taqribiy hisoblash metodi moliya bozorida ham juda keng
go‘llaniladi. Masalan, davlat budjeti daromadlarining asosiy qismi
soliglardan tashkil topadi. Soliglar esa bevosita va bilvosita soliglarga
bo‘linadi. Bilvosita soliqlarga qo‘shimcha qiymat solig'i, aksiz solig‘i,
bojxona to‘lovlari, jismoniy shaxslardan olinadigan yagona baj to*lovi,
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jismoniy shaxslarning yoqilg'i solig'i go'shiladi: Soligning ushbu
bilvosita turlan bo‘yicha maxsus hisob-kitoblar amalga oshiriladi.

Taqribiy hisoblash usulida statistikaning barcha metodlaridan
foydalanish mumkin. Agar tadqiqotchi Yangiyo'l tumanida gancha
televizor borligini aniglamogqchi bo‘lsa, uyma-uy yurib televizor-
lami sanab chiggandan ko‘ra, oilalar sonini aniglashi kifoya. Hozirgi
kunda televizor bo‘imagan oila bo‘imasa kerak.

Taqribiy hisoblashlarda ckstropolyatsiya va interpoiyatsiya metod-
laridan keng foydalaniladi. Masalan, siz tahlil gilayotgan moliya
institutining kapital hajmi yillar bo‘vicha quyidagicha: 2003-yil —
21,4; 2004-yil — 37,7, 2005-yil — 32,1; 2007-vil — 43,1; 2008-yil —
39,4 mird. so‘'m. Ko'rinib turibdiki, 2006-yil uchun ma’lumeot yo‘q.
2006-yil kapitalini interpolyatsiya qilish orqali hisoblash mumkin.
Buning uchun mutlag o‘zgarish yoki o‘zgarish sur’ati ko‘rsatkichlari
hisoblanadi. Agar mutlag o‘zgarish ma’lum bo‘lsa, natija quyidagicha
bo‘ladi: 2007 va 2005-yillar uchun mutlag o‘zgarish 11 (43,1 —
32,1) mird. so‘m. Bu natijani 2 ga bo‘lib (11:2=5,5), 2005-vilga
go‘shsak, 2006-yil uchun ma’lumot kelib chigadi: 32,1 + 5,5 =
37,6 mird. so‘m. Demak, 2006-yilda kompaniyaning kapitali 37,6
mird. so‘mga teng bo‘lgan ekan, Bu ko‘rsatkichni quyidagicha ham
olish mumkin: (32,1 + 43,1):2=37,6. Agar bizni 201 2-yildagi (kel-
gusidagl) ma’lumot qizigtirsa, unda ekstropolyatsiva metodini
qo‘llaymiz.

Uu=U(K)

bu yerda: g — o'rtacha yillik o‘zparish sur’ati. Bizning mi-
solimizda, faraz qilaylik, (2004-2008-yillarda) 1,062 ga teng. 2012~
yilga borib kapital summasi quyidagiga teng bo‘ladi:

39,4%(1,062)*=39,4*1,2720=50,1 mird. so’'m

Tagribiy hisoblash usulini valuta, fond, sug‘urta, investitsiya
bozorlari va hokazolarda keng go‘llash mumkin. Masalan, valuta
kursiarini aniglashni olsak. Bir Amerika dollari 1400 so’mga teng va
bir Amerika dollariga 900 rupiy sotib olish mumkin. Bir so‘mga
gancha rupiy sotib olsa bo‘ladi? Buning uchun kross kursni aniglay-
miz:

UZS / INR = (USD /INR) : (USD / UZS) = 900 : 1400
= (1,643 rupiy
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Demak, valyuta ayirboshlash shoxobchasida bir so‘mga 0,643
rupiy sotib olish mumkin.

Taqribiy hisob-kitoblarning boshqga turlan damslikning boshga
boblarida to‘liq keltirilganligini hisobga olgan holda 2.6. paragrafni
davom ettirmadik.
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IIT BOB. PUL BOZORI STATISTIKASI
3.1. Pul bhozori statistikasining predmeti va vazifalari

Umumiy ta’rifga binoan pul maxsus tovar bo'lib, u barcha to-
viarlar uchun umumiy ekvivalent vazifasini bajaradi. Hamma to-
varlar singari pul ham giymatga va iste’mol giymatiga ega. Pul muomala
vositasi, jamg‘arma vositasi va giymat o‘lchovi funksiyalarini ba-
jaradi. Bu uch funksiyvani hamma olim va amaliyotchilar tan oladi.
Lekin igtisodiy adabiyotdan bizga ma’lumki, pul yana ikki (to‘lov
va jahon puli} funksiyani bajaradi.

Pul gachon va gayerda paydo bo‘lgan?— degan savol ko‘pchilikni
qizigtiradi. Bizga ma’lumki, gog‘oz pul (Xitoyda 1X asrda, AQSH—
1690-yil, Yevropada, anigrog't, Fransiyada 1716-1720-villarda pay-
do bo‘lgan) paydo bo'lgunga qadar, uning o‘rnida hayvonlar soni
(Hindiston, Rim, Arab davlatlari va boshqalar), chig‘anogiar (Tinch
okeani davlatlarida, Afrikada), fil suyaklari (Afrika), bug‘doy (Misr-
da), tuz (Xitoyda), choy (Mo‘g‘ulistonda), qimmatli metallar (bir
gancha davlatlarda) va boshqalar ishlatilgan.

Pul muomalasi parametrlari, eng avvalo, pul miqdori igtisodi-
yotini boshgarish dastagi ekanligini bundan 700-800 yil oldin in-
sonlar tushunib yetgan. 1357-yilda Mavritaniya amiri Yusuf qamal
vaqtida gog'oz pul chiqaradi va ularmni gamal tugagandan so‘ng
metall pulga almashtirish majburivatini oladi.

Metall pullar paydo bo'lishidan boshlab, ularni zarb qilish va
muomalaga chiqarishni davlat nazorat gilgan, davlat garzini qop-
lash quroli sifatida pul migdorini manipulatsiya qilishdan eramiz-
dan oldin ham f{oydalanilgan. Eramizgacha 512-yilda Gipiy Spar-
taga qarshi urush olib borish va ajoyib qurilishlar gilgani natijasida
qarzga botganligi uchun muomaladan barcha pullarni yig'ishtirib
olish va ularni kumush tangatar bilan almashtirishga buyrug beradi.
Shu yo‘l bijan u barcha qarzlardan qutiladi, chunki u o‘sha paytda
barcha kumush konlarini nazorat gilgan. Pulning o‘lchov birligini
o‘zgartirish bilan ham ancha muammolarni yechish mumkin.
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Masalan, 7 yillik urush davrida 14 o*rniga 20, 40, 45 lik taler zarb
gilindi va ularni chigarish muddati ancha oldinga surildi. Talerlarda
kumushning miqdori kamaytirilishi va chigarish vaqtining o‘zgarishi
girol Fridrixga 7 yillik urushni moliyalashtirishga imkon tug'dirdi.

Metall va qog‘oz pullarni chiqarish texnologiyasining rivojlani-
shi bilan birga pul aylanish nazariyasi va pul migdorini o‘ichash
metodologivasi takomillashdi. Pulning muhim makroigtisodiy in-
dikator ekanligi asta-sekin tushunildi. Birog pul munosabatiarining
rivojlanishi bilan pul turlar tez-tez o*zgarib turdi. Bu holatni tushunib
yetish o‘sha davr pul nazariyachilari uchun juda qiyin kechdi. Hatto
ularning ayrimlari (ingliz Devid Yum (17(1-1776)) qog‘oz pul-
lardan foydalanishdan voz kechishni va ularni yo‘qotishni taklif
qildi.

Nagd pul aylanishida bkir gancha qiyinchiliklarga to’qnashish tu-
fayli igtisodiyotda pul o‘rniga muomalaga veksellar, cheklar, qarz-
dorlik tilxatiari va boshqalar kiritildi.

Xo'jalik aylanmasida bo‘lgan barcha pul massasi 0'z ichiga ikki
unsurni (naqd pul, nagdsiz pulni) gamrab oladi.

Pul muomalasi konsepsiyasi igtisodiy nazarivaga asosfanadi. Vaqt
o‘tishi bilan igtisodiy nazariya ham takomillashdi. Hozirgi naza-
rivaning asosi Irvin Fisheming pulning migdoriy rivojlanishi naza-
rivasi hisoblanadi. Unga muvofiq, pul miqdor va tovar eqimlari
miqgdori o‘rtasidagi bog‘liglik berk quvur tizimidagi suv migdori va
shu quvur ichida oquvchi suv ogimi o‘rtasidagi bog‘liglikka
o‘xshashdir. Ayrim davrlar uchun suv harakati hisobidan ogim qu-
vurdagi suv zaxirasidan ko‘p bo‘lishi mumkin. Ogim miqdori va
suv zaxirasi migdori o‘rtasidagi bog'liglik uning harakat tezligi bi-
lan aniglanadi. Iqtisodiy tizimdagi pulning roli quvurdagi suv za-
xirasi bilan bir xil. Pul belgilari aylanish funksiyasini bajarib, doimo
aylanib turadi, ular yordamida tovar va xizmatlar harakati amalga
oshadi. Lekin pul ogimining umumiy yoki yillik pul aylanmasi miq-
dori tizimdagi pul migdoridan ancha ko‘p, negaki ma'lum bir davr
ichida har bir pul birligi bir martadan ko‘p sarf qilingan bo‘lishi
mumkin. lgtisodiy tizimda pul harakatsiz qolmasligi munosabati bi-
lan pul aylanmasi miqdori uning tizimdagi hajmi va aylanish tezli-
giga bog'lig.

Iqtisodiy nazariya pul muomalasini daviat tomonidan boshga-
rishga asos bo‘ladi. Davlat boshgaruvi mamtakatda pul tizimining
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gomuniy o‘rnatilishi va pul-kredit siyosati mexanizmini realizatsiya
qilish orqali amalga oshiriladi.

Igtisodiy islohotlarni amalga oshirish uchun yaxshi pul tizimi
mavjud bo‘lishi zarur.

Pul tizimi — mamlakatda pul muomalasini tashkil etish shakli.
Pul tizimining unsurtari: pul birligi, nagd puini ¢missiva qilish tar-
tibi va turlari, pul ayianmasini tashkil etish, pul zaxiralarini tashki
etish, yarogsiz pullarni yo‘qotish, kurslar va almashtirish jarayon-
lari, chetdan valutaning kinib kelishi va chiqib ketishi jarayoni, pul
kupyuralari mavjudligi va h.k. Respublikada pul tizimining huqugiy
asosi quyidagi qonunlarda o'rnatilgan: “O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy banki to‘g‘risida”gi Qonun; “O‘zbekiston Respublikasi
pul tizimi to‘g‘risida”gi Qonun; “Naqd pul muomalasini takomil-
lashtirish va bankdan tashqari oborotlarni gisqgartirish bo‘vicha
go‘shimcha chora-tadbirlar to'g‘risida”gi Prezident farmoni va
boshqalar.

O‘zbekistonda pul muomalasini tashkil etish va u bilan bog'lig
asosiy me’yoriy hujjatlami ishiab chigish pui-kredit organlari bo‘lgan
Markaziy bank va Moliya vazirligiga yuklatilgan, Xalgaro miqyosda
pul muomalasini tashkil etish va ma’lumotlarni chop qilish bilan
BMTning statistika komissiyasi, Iqtisodiy hamkorhk va rivojlanish
tashkiloti (IHRT) va Xalgaro valuta fondi (XVF)} shug‘ullanadi.
Respublika hukumati va moliya institutlari huqugiy hugjatlar bilan
birga pul-kredit (ayrim paytlar monetar yoki pul) siyosatini ham
ishlab chiqadi. Pul-kredit siyosatini keng va tor ma’noiarda ko‘rib
chigish mumkin. Keng ma’noda pul-kredit siyosatining funksiyasi
pul islohotini o‘tkazish, naqd pul belgilarini emissiya qilish yoki
hukumatning garz majburiyatlarini chigarish. Tor ma’noda esa pul
muomalasiga bilvosita ta’sir o“tkazish tushuniladi. Bu holatda 3 ta
asosiy instrumentdan foydalaniladi: hisob stavkasi foizining
o‘zgarishi, tijorat banklarining majburiy zaxiralari va iqtisodiy nor-
mativlarining o‘zgarishi, gayta moliyalashtirish hajmi.

Pul islohoti — pul muomalasini tartibga solish va mustahkam-
lash magsadida pul tizimini t0‘lig yoki gisman o‘zgartirishni ifodalaydi,
Pul islohotlari juda ko‘p o‘tkazilgan. Lekin ularni o‘tkazish magsa-
di va metodi o‘sha vaqtdagi igtisodiy holatga bog'liq bo‘lishi kerak.

Pul tizimini optimal tashkil etish, pul islohotlarini ogilona
o‘tkazish, pul muomalasi bo‘yicha hugqugiy-me’yoriy hujjatlarni
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yaratish uchun pul tizimi va pul muomalasining hozirgi holati ha-
qida tasavvurga ega bo‘lish kerak. Buning uchun ularni aniq va o'z
vaqtida hisoblangan parametrlari zarur. Parametylarni hisoblash bi-
lan statistika shug‘ullanadi.

Pul bozoridagi operatsiya va bitimlarning samaradorligini tavsif-
fovchi ko‘rsatkichlamti hisoblash va tahlil qilishni o'rgatuvchi me-
todiar yigtindisi pul muomalas) statistikasining predmetini tashkil
giladi. O‘rganish obyekti — rasmiy pul birligi, pul massasi va ha-
rakati, pul emissiyasi tartibi va turlari, pul muemalasini boshqga-
rishning metodlari va tashkiliy shakllari hisoblanadi.

Pul bozori statistikasining magsadiar;

1) o‘quvchiga siatistik metodlar yordamida pul bozorini tahlil
gilishni va xulosalar chigarishni o‘rgatish;

2y pul-kredit siyosatini yaratish va realizatsiya qilish bilan
shugfullanuvchi organlarni pul tizimi holati bo‘vicha ishonchli ax-
borot bilan ta’minlash.

Pul bozori statistikast pul munosabatlarini o‘rganish, o‘zgartirish
quroli hamda ulami miqdoriy o‘lchash va kompleks tahlil qilish
metodlari yig‘indist bo‘lib qolmasdan, balki pul muomalasi jarayonini
tashkil gilishni rivojlantirish va bu jarayonni boshqarish samarador-
ligini va umumiy itimoiy-iqgtisodiy rivojlanish samaradorligint oshi~
rishga yo‘naltinilgan umumiy vazifalarni yvechishda bevosita gatnashadi.
Shu nuqtayi nazardan pul bozori statistikasining umumiy vazifalari
quyidagilardan iberat:

— pul muomalasi ko‘rsatkichlarini guruhga, turlarga va maxsus
sinflarga ajratish, pul munosabatlarini bir butunlikda tasvirlash, tahilil
gilish va prognozlash uchun ularning zarur va yetarli miqdorini
aniglash;

— pul muomalasi jarayonidagi o‘zgarishiarni to‘liq va doimiy
ravishda kuzatib borish magsadida statistik kuzatishai tashkil qilish
va uning metodlarini takomillashtirish;

— pul muomalasi bo‘yicha hisoblanadigan ko‘rsatkichlarning
aniglik darajasini, ma’lumotiarini to‘plashga, qayta ishlashga va tah-
lil gilishga sarflanadigan kuch va mablag‘larni kamaytirishni
ta’minlaydigan, bu jarayon gonuniyatlarini o‘rganadigan statistik
metodlarni ishlab chigish, asoslash va samarali go*llash;

— pul muomalasi darajasi, dinamikasi, va tarkibini tavsiflov-
chi ko‘rsatkichlarini hisoblash, tahlil gilish va prognozlash;
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—  pul muomalasidagi umumiy gonunivatlarni va o‘ziga xos
evolutsion xususivatlarni aniqlash, pul muomalasi ko‘rsatkichlari
o‘zgarishining mamiakatni umumiy iqtisodiy rivojlanishi ko'r-
satkichlarini o‘zgarish sur’atlari va proporsiyalariga ta'sirini o° rganish
(odatda, bu ishning teskarist ham bajariladi, va’ni umumiy igti-
sodiy ko‘rsatkichlar o‘zgarishining pul muomalasi ko‘rsatkichlariga
ta'sirt o‘rganiladi).

Yuqorida keltirilgan umumiy vazifalar bilan bir qatorda pul
bozori statistikasi bir gancha xususiy vazifalarni ham bajaradi. Ular-
ga quyidagilarni kiritish mumkin;

— alohida olingan ko‘rsatkichlarni va pul muomalasining agre-
gatlari bo‘yicha mavjud o‘zgarish tendensiyalarini aniqlash va
o‘rganish, Masalan, pul, kassa va valuta aylanmasi ko‘rsatkichiari
bo'vicha:

— baho, valutalar kursi, stavkalar hisobi, gimmatli gog‘ozlar
kotirovkasi va boshga ko‘rsatkichlarning statistik monitoringi;

— pul massasiga bo‘fgan talab, emissiva, pul birliklari tuzilishi,
pulning yarogsizlik darajasi va ularni aylanmadan chigarib olish,
alohida olingan pul birliklarining aylanishi yoki xalg go‘lida turib
golishi, pul migratsiyasi va boshqalarni statistik o‘rganish va tahlil
gilish; '

— pul muomalasining bozor samaradorligini statistik metodlar
yordamida tahiil qilish va prognozlash.

Shunt esda tutish kerakki, sanab o‘tilgan vazifalarni pul bozori
statistikasi alohida-alohida emas, balki ularni bir butunlikda, ya'ni
mamlakat miqyosida nagd pul va nagd pulsiz aylanma bo‘yicha bir-
galikda, bir mamiakat ko‘rsatkichlarini jahon pul muomalasi bo-
zori ko‘rsatkichlari bilan uzviy bog'liglikda hamda aiohida olingan
mamlakattar, mintaqa, muassasalar, komponentlar guruhi, pul
muomalasi sikli va bosqichlari bo‘yicha bajarildi.

Bu vazifalami bajarishda umumiy va ommaviy ko‘rsatkich ham-
da metodlar bilan bir gqatorda maxsus ko‘rsatkich va metodlar qo‘l-
laniladi. Masalan, pul monitoringini tuzish metodlari, savol-javob
metodlari, ekspert baholash metodlari, Bu metodlar eksperiment
tusga ega bo'‘lib, zarur holatlarda, umumiy metodlar yordamida
hal qilib bo‘lmaydigan maxsus vogealarni o‘rganishda keng
go‘llaniladi.
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3.2. Muomaladagi pul massasini aniglash metodiari

Pul massasi deganda bir mamlakat ichida jismoniy va yuridik
shaxslarning nagd pul va naqd pulsiz qilinadigan hisob-kitob
mablag‘lari yig‘indisi tushuniladi, Umumiy pul massasi (M) alohida
agregatlardan tashkil topadi., Pul agregan deganda to'lov vosi-
talarini likvidlik darajasi bo‘yicha maxsus tasnifi yoki jamg'arilayotgan
va xarid qobiliyatini saqlovchi barcha pul vositalan tushunifadi. Bunga
naqd pullar, korxonalarning hisob ragamidagi pullari, muddatli va
muddatsiz bankka gqo'yilgan pullar, sertifikatlar, zaxiralar va
boshgalar kiradi. Pul agregatlarining soni mamlakat igtisodiyoti va
pul massasini boshqarish xususiyatlari inobatga olingan holda turli-
chadir, Masalan, AQSH va Rossiyada pul massasi 4 agregatea,
Yaponivada — 3, Angliyada — 3, Shveysariva va Germaniyada — 3,
Fransivada — 10 agregatga bo‘lingan,

Umumiy ko‘rinishda pul massasi quyidagi parametrdan tashkil
topadi:

M, — agregat aylanmadagi barcha (aholi go‘lidagi, korxona va
tashkilotlar kassasidagi) nagd pulni oz ichiga oladi.

M, - agregatga barcha nagd (M) pul va foiz to‘planmaydigan
depozitlar qoldig'i summasi kiradi.

M, — bu agregat oz ichiga M1 agregatini va muddatli depozit-
lamni oladi. Muddatli depozitlar aholini muddatli (3 yilgacha) hisob-
lardagi qo‘yiimalari hamda ahoti va korxonalaming tijorat bankiari-
da ochilgan hisob ragamlaridagi qoldiq mablag'laridan tashkil topadi.

M, — bu agregatni aniqlash uchun M, agregati massasiga magsad-
li zayomlar, sug‘urta polisiari, sertifikatlar, banklar zaxirasi, uch
yildan ko‘p muddatga qo‘yilgan aholi puflari, budjet, kasaba
uyushmasi, ijtimoiy va boshga tashkilotlar hisobidagi mablag‘lar
qo‘shiladi.

M, — bu agregat M, agregatiga aksiya, obligatsiya va veksellar
qiymatini qo‘shish bilan aniglanadi.

M, — agregat o°z ichiga M, agregatdagi mablag‘lar va sholi,
korxona hamda tashkilotlarga garashli bo‘lgan chet el valutasini oladi.

Yugqorida ta’kidlaganimizdek, pul massasi agregatlari turli mam-
lakatlarda turit ko'‘rinish va sonda gabul gilingan. Masalan, Be-
lorussiya milliy bankining metodikasi bo‘yicha pul massasi 5 agre-
gatga bo‘lingan, Rossiyada esa — 4 taga. Ular hisoblash metodikasi
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bo‘yvicha ham farg giladi. Masalan, Rossiva Federatsivasi gabul gil-
gan tasnif biz yugorida keltirgan gurublashdan farg qiladi. Rossiya
bankining metodikasi bo‘yicha: M_ — muomaladagi nagd puliar
(aholi va korxonalarning muomaladagi pullari); M, = M_ + korxona
va tashkilotlarning hisob ragamlaridagi mablag'lar + Davlat sug‘urtasi
mablag‘lari + aholining jamg‘arma bankdagi depozitlari + aholi va
korxonalarning tijorat banklaridagi depozitlari; M, = M, + jamg‘arma
bankdagi aholining muddatli depozitlari. Ya'ni M, xo‘jalik aylan-
masiga xizmat qiluvchi jismoniy va yuridik shaxslaming naqd va naqdsiz
mablag’lari yig‘indisidan iborat. Hozirgi paytda Rossiya statistikasida
M, pul bazasini tavsiflovchi asosiy ko‘rsatkich hisoblanadi; M, =
M, + depozit sertifikatlar + gisga muddatli g‘aznachilik qimmatli
gog‘ozlari (davlat qarzi obligatsiyalari). M, agregati “to‘plangan
pul massasi” ham deyiladi.

Pul muomalasi statistikasida pul agregatlari pulning aylanish
tezligi (likvidligi) bo‘yicha ham bir qancha guruhlarga bo‘linadi. M,
mutlag ayvlanuvchi agregat deb ataladi.

Mutlag aylanuvchi (absolut likvidiik) mablag® deganda aktiv-
farning muomala mablag‘lariga o‘tishi (aylanishi} va o'z nominal
giymatlarini o‘zgartirmaslik gobiliyatini saqlashi tushuniladi.

Bank tizimida, aniqrog'i, bankirlar tilida M, va M, agregatlar
tezroq aylanuvchi pul mablag'lari deb yuritiladi, M, esa «qisga
pullars nomini olgan, boshga passivlar esa (pul tizimining likvid
depozitlari) «kvazi pullar> deb ataladi. Ular oz ichiga mw. '_..1 va
famg‘arma depozitlarini hamda rezidentlarning chet ¢l valutasidagi
depozitlarini oladi. Bankirlar «qisga pullar» va «Kvazi pullar»
yig'indisini «keng pullar» deb atashadi.

Pul agregatlari orasida M, agregat pul massasining umumiy hajmi-
ni tavsiflovchi ko‘rsatkich hisoblanadi. Bu agregat mamlakatdagi
tovar va xizmatlarga bo‘lgan to‘lov gobiliyatini o‘zida ifoda etadi.

Pul muomalasi statistikasida «Pul asosi yoki bazasi» ko‘rsatkichi
keng qo‘llaniladi. Bu ko‘rsatkichni (N) hisoblash uchun naqd pu!,
banklar Kkassasidagi qoldig pul mablag'lari, tijorat banklarining
markaziy bankdagi majburiy zaxiralad va ularning markaziy bank
korschyotidagi mablag‘lari summalari go‘shib chiqiladi. Bu hisob-
langan ko‘rsatkich pul multiplikaton koeffitsiyentini hisoblash uchun
asos bo'‘ladi. Pul multiplikatori bank zaxiralarining muomaladaor-
tishi (ko'payishi) natijasida pul massasi ortishini tavsiflaydi va qu-
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yvidagi formula bilan hisoblanadi (bu ko'rsatkichai hisoblashning
boshgacha usuliari ham mavjud, Ularga keyinroq to‘xtalamiz):
p= ."Vfl _ S+ D
* N S+R
bu yerda: P_— pul multiplikatori; § — naqd pul;
[D — depozitlar, R — tijorat banklarining majburiy zaxiralari.

3.3. Qancha pul kerak?

Pul muomalasini to*g'ri tashkil gilish va uni samarali boshqa-
rish uchun aholi qo‘lida talabdan ontigcha pul bo‘imashigini (u ni-
malarga olib keladi, hammaga ma’lum) ta’minlash uchun zarur
bo‘lgan pul migdori (hajmi) hisoblanadi. Bu muammeoni bir qan-
cha metodlar yordamida yvechish mumkin. Zarur bo'lgan pul hajmini
(P) tovar aylanmasi hajmining pul birligining aylanish tezligiga
nisbati bilun, va'ni quyidagi formula bilan aniglash mumkin:

x
722 bu verdan v = _g;q_
v M

P:

bu yerda: ¢ — sotiladigan tovarlar massasi; ﬁ — tovarlarning
o‘rtacha bahosi; v — pul birligining aylanish tezligi (martada).

Pulning gadrli yoki qadmsizlanayotganini quyidagi tenglamalar
orgali aniglash mumkin: P*V = g* }_) bo'lsa, vaxshi, agar P*V>
q* E ho'lsa, pul qadrsizlana boshlaydi (teskarisi ham bo®lishi murmkin).

p= (P~ 9+ (pgy —VP)

Vv

Zarur bo‘lgan pul hajmini (P) quyidagi formula bilan ham
aniglash mumkin:

bu yerda: p,q,— joriy davr tovar aylanmasi, ya'ni joriy davrda
ishlab chiqarilgan va sotilgan ovarlar giymati; pg,— o‘tgan davrda
ishlab chigarilgan va jorty davrda sotiladigan tovarlar giymaii; pg —
jorty davrda ishiab chigariigan va puli kelgusida 1o'lanadigan to-
varlar giymati; VI? — o'zaro qoplanuvchi to'lovlar,

Muayyan davrda muomala uchun zarur bo‘lgan pul migdorini
quyidagicha ham aniglash mumkin:
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p= b3 P‘fyl‘(ZEF{T/*P" -Zr-YuT o

bu yerda; (zpq}"‘ naqgd puiga sotilgan tovar aylanmasi sum-

masi; (Z;;qf— kreditga berilgan tovarlar aylanmasi; P — naqd

pul bilan w'lanadigan, muddat kelgan magburiy pul to'loviart
summasi; 27 — zavomlar uchun to'lovlar summasi; YUT — turli
yutuglar uchun to'loviar summasi; @ — xo'jaliklar, tashkilotiar va
aholi go'lidagi nagd pul zaxiralari summasi; V' — belgilangan davr-
da pul birligining aylanish tezligi.

Ayrim mutaxassislar zarur bo‘lgan pul miqdorini quyidagi
formula bilan hisoblashni taklif etishadi:

P=k0+(Du_-‘F:))'-g+N\'9

bu yerda: K, — korxona kassasidagi pul qoidig‘i; D — aholining
pul daromadlari; P — naqgd pulsiz pul hajmi; £ — davr uzunligi
(kunda); N, — aholi go'lidagi pul jamg*armalari.

Zarur bo'lgan pul massasi hajmini prognoziash metodlari yor-
damida ham aniglash mumkin. Prognoziar pulga bo'lgan talab va
taklif gilinadigan pul boyicha tuziladi. Buning o‘zi esa pul muoma-
lasi rivojlanishining bargarorligidan dalolat beradi. Takhf gilinadi-
gan pul bo‘yicha prognozlash asosida pul bazasi ko‘rsatkichi yotadi.
Bu ko‘rsatkich aniq bo‘lsa, muomaladagi pul massasini quyidagi
formula bilan aniglash mumkin.

+§
nEn XV +n, +8

M,= P, * N, bu yerdan P=

bu yerda: S — muomaladagi pul normasi {muomaladagi pul-
ning depozitlarga nisbati); n, — talab gilinganda beriladigan
go‘yilmalar normasi; n_— takub gilinganda qaytariladigan depozit-
lar; n, — ortigcha zaxiralar; V — muddatli go‘yilmalarning talab
gilinganda beriladigan depozitlarga nisbati.

M, parametr uchun pul multiplikatorini hisoblashda muddatii
go‘yilmalar va talab qilinganda beriladigan qo‘yilmalar nisbati
olinadi.
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M, =P +N, bu yerdan P

m!‘n,_r_+nk,><V+n"+S

Yuqorida keltirilganiardan shunday xulosa kelib chiqadi: takiif
gilinadigan pul hajmiga quyidagi omillar, ya’ni pul bazasining
o‘zgarishi, naqd pul va talab gilinganda beriladigan qo‘yilmalaring
o‘zaro nisbati, muddatli go‘yilmalar va talab gilinganda beriladi-
gan qo'yilmalarning o‘zaro nisbati, pul zaxirasi normativiarining
o‘zgarishi (n,, n, 1n,) 1a’sir giladi.

Bizga ma’lumki, pirovard belgiga bir qancha omillar ta’sir
ko‘rsatganda, birinchi belgining kelgusida kutiladigan darajasini
aniglashda ko‘p omilli dinamik modellar tuziladi. Bu ishni ko‘p
omilli regressiya tenglamasini yechish bilan bajarish mumkin;

U=a+vx+...... v X,

Bu yerda o‘zgaruvchilar empink ma’lumotlarda yoki logarifm-

larda ifodalanishi mumkin.

3.4. Pul massasining kupyuralik ko‘rsatkichlari

O'zbekistonning o'z milliy puli (so‘m) 1994-yil 2-ivuldan boshlab
mavjud. Hozirgi kunda respublikada so‘m kupyuralarini 1, 3, 5, 10,
25, 50, 100, 200, 500 va 1000 so‘mlar tashkil giladi. Muomalada
gog‘oz pullar bilan bir gatorda tangalar ham qo‘lfaniladi. Kupyuralar
har xil ekan, ularning tuzilishini o‘rganish va tahlil gilish pul
muomalasini boshqarishda zarnur ko‘rsatkichlardan biridir. So‘mning
kupyura tuzilishi deb bir birliklarning umumiy pul massasidagi ulu-
shiga aytiladi. Bu ko‘rsatkich kupyuralar soni va ularning summalari
bo‘yicha ham hisoblanishi mumkin. Uni hisoblash va bilish banklar
tomonidan korxona va tashkilotlarga ish haqgi uchun naqd pul be-
rish, muomalaga pul chiqarish, pulni zaxira fondlariga joylashtirish
paytlarida muhim abamiyat kasb etadi. Chunki kupyura tuzilishini
yaxshi bilmasdan turib, unga ta’sir qiluvchi omillarni o‘rganib
bo‘lmaydi. So°‘mning kupyura tuzilishiga aholining pul daromadfari
o‘zgarishi, tovarlar va xizmatlarga bo‘lgan baholar o‘zgarishi, cha-
kana tovar aylanmasi tarkibining o‘zgarishi, ahoeli talabining gondi-
rilish darajasi va boshga omillar ta’sir qiladi. Bu omillarni statistika
o‘rganadi va oflchaydi. Shuni ta’kidlash lozimki, inflatsiya kupyura
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tuzilishiga juda katta ta'sir ko‘rsatadi, ya'ni inflatsiya o*sishi umumiy
tovar aylanmasi hajmida qimmatbaho tovarlar hissasi ortishiga olib
keladi. Bu, o'z navbatida, katta kupyuralar soni ortishint talab giladi.

So‘mning kupyura tuzilishi yugorida ta’kidlanganidek, ikki usul-
da aniglanishi mumkin:

a) muomaladagi kupyuralar soni bo'yicha; 4= /: Zf

b) kupyuralar summasi bo‘yicha 4 = Jgffz.\;f

Bu verda: f— muomaladagi kupyuralar soni {qiymat bo‘yicha);
D" f — barcha kupyuralar soni; x — kupyuralar qiymati.

Pul massasining kupyura tuzilishidan, shuningdek, pul belgi-
larini tayyoriashda ularning optimal tarkibini va hududlar bo‘yicha
bank muassasalari o‘rtasida tagsimlashda ham foydalaniladi.

So‘mning kupyura tuzilishi dinamikasini tavsiflash uchun va uning
vaqt bo'yicha o‘zgarishi tendensiyasini aniglash magsadida o‘rtacha
kupyura hajmi to‘g‘risida ma’lumotiar kerak. Bu ko‘rsatkich quyi-
dagi formula bilan hisoblanadi:

7=,
>/

3.1-jadvalda pul massasi kupyura tuzilishi (shartli ragamlarda)
keltirilgan.

3.1-jadval
Kupyuraning  Kupyurtlar som, Kupyuralar Kupyuralar 1arkibi, %
gymaii min. dona summasi, min. Soni bo yicha Summasi
s0'm bo'yicha
x f xf :;"z;'}-lﬂﬂ (xf‘fz-"f) 100
l 120 120 26,8 0.0
1 25 285 21,2 L5
5 72 390 17,4 kN
10 61 610 13,6 32
25 40 1900 94 53
50 15 750 33 4,0
{i] 12 1200 .7 64
200 10 2000 2.2 10,6
500 E 4500 240 239
100 g B000 1.8 42.4
Jam 44% 18855 14000 1004
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3.i-jadvaldagi ma’jumotlar ko‘rsatishicha, kupyuralar soni va
sumimasi bo‘yicha hisoblangan ujushlar farqi juda katta. Masalan,
eng past giymatga cga bo'igan (1 so'm) kupyuraning kupyuralar soni
bo‘yicha hissasi 26,8%, summasi — 0,6% tashkil qilgan. Shu payt-
ning o‘zida 1000 so‘miik kupyuraniki tegishii ravishda 1,8 va 42,4%.

Aksariyat olimiarning fikricha, amaliyot uchun kupyuraning sum-
masi bo'yicha hisoblangan ulushiarning ahamiyati katta. Ularga ko'ra
ushbu ko‘rsatkich asosida nagd pul aylanmasida kupyura tuzilishini
kuzatish va tegishli prognozlarni ishlab chigish mumkin {(xulosani
o‘quvchining o‘zi chigarsin),

Ortacha kupyuralik darajasi quyudagiga teng:

o2 _ 18855

= =———=42]150'm.
DS 448

Bu ko‘rsatkichni faqatgina muomalaga chigarilgan pul soni
bo'vicha emas, balki mmuomaladan gaytarib (turhi sabablarga ko‘ra)
olingan kupyvuralar bo‘vicha ham hisoblash mumkin. Muomaladan
qaytarib olingan kupyuralar, agar ular fismoniy jihatdan yarogsiz
deb topilmasa, yana muomalaga gaytariladi. Hozirgi paytda muoma-
lada gancha pul bor, degan savolga javob berish uchun muomala-
dagi pul hajmini hisoblash kerak. Muomaladagi pul hajmi muoma-
laga chigarilgan va undan gaytarib olingan pul massasining fargiga
teng. Bu ko‘rsatkich pul muomalasini tashkil gilishda muhim aha-
miyatga ega, chunki mavjud pul muomalada zarur bo‘lgan me’yordan
oshib ketsa, u gadrsizlana boshlaydi. Aksincha bo‘lsa, buning aksi.
Demak, bu ko‘rsatkich o‘ichagich vazifasini bajaradi.

Ofrtacha kupyuralik darajasini hisoblash bilan pul massasining
kupyura tuzilishi nagd pul ayfanmasi ehtiyojiga ganchalik mos kelishi
aniglanadi. Aholi qo‘lida turib goigan pul hajmi kuzatiladi va pul
belgilarining yarogsizlik darajasi hisoblanadi.

Kupyuralaming o‘rtacha darajasi dinamikasini o‘rganishda indeks-
lar tizimidan ham foydalanish mumkin.

Ofzgaruvchan tarkibli indeks:

Jo= Z"}/1 :Z-“n 0
D IV D I

O‘zgarmas tarkibli indeks:
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J Z":Ij.l ‘Z‘ru.fl _Z"|f|

TS S S S

Tarkibiy siljish indeksi: Z
xl‘.lfl Z Xq fn

Jre = : :
' 6 Y

Ushbu indekslar o‘zaro bog'lig indekslardir;

Pul massasi fagatgina muomata uchun va muomala ichida hara-
katlanmay, balki hududlararo ham harakatda bo‘ladi. Pul massasi-
ning bir hududdan ikkinchisiga harakati pul migratsiyasi deb atala-
di. Pul migratsiyasi ikki xil shaklda uchraydi: nagd pulsiz va naqd
pulli. Masalan, bir viloyatni oladigan bo'lsak, biz muayyan davr
uchun (masalan, bir yil) shu viloyatga kelib tushgan (banklar,
aloga organlari orgali) pul summasidan chigib kelgan (yuqoridagi
kanallar orgali) summani ajratamiz. Agar hisoblanadigan davr
uchun tushgan summa ketgan summadan yuqori bo‘lsa, bu ijobiy
migratsiya, teskarisi bo‘lsa — salbiy migratsiya deyiladi.

Pul migratsiyasi nagd pul shaklida ham amalga oshiriladi. Masalan,
Toshkent shahrini oladigan bo‘lsak (oddiy kuzatish natijasida ham
anigiash mumkin), bu shaharda nagd pul migratsiyasi ijobiy bo‘ladi.
Bu isbot talab gilmaydi. Nagd pul bo‘yicha migratsiya summasini
aniglash mumkinmi? — degan savol tug'ilishi tabiiy. Mumkin, bi-
rinchidan, shu hudud bo‘yicha (masalan, viloyal) muomalaga
chiqarilgan puldan muomaladan gaytarib olingan summa ajratilib,
kelib chiggan summaga aholining go‘lida qolgan pu! massasi qo‘shiladi.
Bu summani pul migratsivasi sabablari bo‘yicha ham aniglash
mumkin: a) qishloq xo‘jalik mahsulotlarini shaharda sotish; b) mav-
sumiy ish migratsiyasi; v} davelanish va dam olish; g) xizmat
safari bilan bog‘liq bo‘lgan xarajatlar; d) boshqa sabablar. Bu sabablar
orgali amalga oshgan pul migratsiyasi summasi, odatda, maxsus
statistik kuzatishlar o‘tkazish orqgali aniq hisoblanishi mumkin.

3.5. Pul bozori statistikasi ko‘rsatkichlarini
hisoblash va tahlil gilish metodlari

Pul muomalasini odilona tashkil gilinganligini, eng asosiysi, sa-
marali ishlayotganligini baholashda statistik ko‘rsatkichlar tizimidan
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foydalaniladi., Ko‘rsatkichlar uch blokka bo‘linadi; makroigtisodiy
ko‘rsatkichlar, likvid (pul turlariy aktivlarni va pul massasini xarak-
terfovchi ko'rsatkichlar.

Makroigtisodiv blok ko'rsatkichlart pul va pul muomalasining
gtisodiyotning real sektori bilan bog haligini ilodalaydi va quyida-
gi ko rsatkichlarni o'z ichiga oladi: nominal pul massast, pul avlan-
masi, pul avianish tezligi, real pul massasi, nominal, real pul
massasi va pul aylanish wezligi indekslari, igtisodiyolning monetari-
zatsiva darajasi, pulning xarid qobiliyati.

Pul turlari yoki tikvid aktivlar blokiga: aylanmadagi naqd pullar,
bank tizimidan tashgaridagi nagd pullar, banklar kassasidagi nagd
pullar nagd bo'lmagan pul massasi, pul multiplikatori, pul baza-
si, pul aylanmasidagi gimmatli qog‘ozlar, jauhon pullari (xalgaro
likvid aktivlar) kiritiladi.

Pul massasi pul agregatlari bilan ifodalanadi. Nominal pul mas-
sasi deganda muomaladagi pulning statistik migdori yoki likvid shakl-
dagt aktiviar zaxirasi tushuniladi. Demak, pul molivaviy aktivlar-
ning bir shakli. Pul bilan boylikni almashtirmaslik kerak. Puli bor
odam boy odam emas, likvid aktivlarga (barcha turiga) ega bo'lgan
kishi boy odam hisoblanadi.

Pul doimo harakatda bo‘lishi kerak. Agar pul harakat gilmasa
(aylanmasa), u o'lik tovarga aylanadi va o‘zining maxsus Xususi-
yatlarini yo‘qotadi, kengrog ma’noda ayisak, pulning harakati
bilan yaratilgan mahselot va xizmatlar harakati chambarchas
bog'liq. Mazkur g'ovani quyidagi tenglama orgali ham ifodalash
mumkin:

MxV=pxq

Pul aylanishi bir gancha belgilar bo'yicha tasniflanadi: pulli
munosabatlarning turi bo‘yicha: a) tovar-moddiy ne’'matiarni ayir-
boshlash jarayonidagi pul aylanishi; b) tovar xarakteriga ega
bo'lmagan pulli hisob-kitobtarni amalga oshirish jarayonida sodir
bo'ladigan pul aylanishi; toflov usullari bo‘yicha: 2) naqd pulli;
b) naqd pulsiz; mintaga doirasi bo'yicha: a) mintaqa ichidagi; b)
mintagalararo pul aylanishi; to‘lov jarayonida bevosila 1shiroki
bo'yicha: a) aktiv, b) passiv pul aylanishi.

Ma’lumki, pul aylanishi bankdan boshlanadi. Nagd pul ayla-
nishi xususida gapiradigan bo‘lsak, pulning bir marta aylanishi de-
ganda bankdan chigib, yana bankka gaytib kirishi tushumladi. Albat-
ta, bu yuz foiz bo'imaydi. Nagd pul aylanishi quyidagi subyektlar
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o‘rtasida bo‘ladigan hisob-kitoblarda namoyon bo‘ladi: ish beruv-
chi bilan ishga yollanuvehi ofrtasida (ish hagi); tovar va xizmatlarni
sotuvchi va oluvchi ortasida; davlat va aholi o'‘rtasida (pensiya,
nafaga, stipendiya, yutuglar pulini to'lash, budjet to‘loviari,
soliglar va majburiy to‘lovlar va h k. lar); kredit tashkilotlari va aholi
o‘rasida.

Muomaladagi nagd pul massasi ish yurutivchi subyektiar ham-
da jamoat tashkilotiarining kassa goldiglan (bu ko‘rsatkich limit
bilan gat’iy chegaralangan. Limitdan ortigcha pul bankka topshirtla-
di, bankiar esa ortigcha pulni zaxira fondiga o‘tkazadi); barcha
banklaming aylanma kassalaridagi naqd pu! qoldiglari; aholi qo‘lidagi
nagd pullardan tashkil topadi. Naqd pul aylanishining {(ko*pgina
rivojlangan mamlakatlar tajribasi shuni yaqgo! isbotlamogqda) kela-
jagi poriog emas,

Pul aylanmasi davriy ko‘rsatkich bo‘lib, vagt oralig‘idagi pul
operatsiyalari to‘plamini ifodalaydi. Pulning miqderini hisob-
layotganda ikki ko‘rsatkichni farglash zarur: zaxira sifatidagi pullar
va oqim sifatidagi pullar. Pul ogimi — bu pul aylanmasidir.

Almashuv tenglamasi (VM = P{Q) xalgaro taggoslashlarda
go‘lianiladi. Ularga milliy pul birligining xarid gqobiliyati va iqgti-
sodivotning monetarizatsiya darajast kiradi:

| L =L 2 M
p M " YalM
Birinchi ko‘rsatkich ishlab chiqarilgan mahsulotni bir so*mlik
pul massasiga to'g'ri kelishini tavsiflasa, ikkinchisi — 1 so‘mlik YalM
to‘g'n keladigan pul massasining zaxirasini tavsiflaydi va pul sohasi
holatining muhim indikatori hisoblanadi.
Makroiqtisodiy proporsiyalarni tahlil gilishda almashuv tengla-
masi dinamikasi ko‘rsatkichlari katta o‘rin tutadi. Almashuv tengla-
masini indeks shaklida quyidagicha ifodalash mumkin:

Jy Sy =, -,

Bu yerda: ¥ — pul aylanish tezligi; M — nominal pul massast; R
- baho; Q (q) — ishlab chiqarilgan mahsulot hajmi; J — indekslar.

Bu indekslarning o‘zgarishi farglanadi. J,, va Jq o‘zgarishi
barqaror rivojlanish sharoitida gqisqa davrlar ichida bir tekis, chun-
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ki ishlab chigarish chuqur texnologik siljishlar va hisob-kitob mexa-

nizmi bilan bog'langan. J, va J,, ofzganshi teskarisi, kutiimagan
o‘zgarishiarga bo‘ysunadi va gisqa muddatlarda /, = s, bo'ladi

(Jy =1 sa J, =1 bo‘lgan sharoitda).

Real pul massasi indeksi mahsulot fizik hajmi indeksiga teng
(J, =1 sharoitda)

J,=Iw I

Yugqorida keltirilgan indekslami nazary va boshga mamilakatlardagi
darajalariga nisbatan haqiqiy givmatiarini kuzatib borish joriy davrda-
gi muhim tendensiva va disproporsiyalami va kelgusida ularming
o‘zgarishini prognoz gilishga imkon beradi. Yalpi ichki mahsulot-
ning dinamikasi pul massasining mumkin bo‘lgan ofsish sur’atini
hisoblashga yordam beradi. Real pul massasi indeksining o‘zgarishi
bo‘yicha inflatsiya sharoitida pul aylanmasini bargaroriashtirish cho-
ra-tadbirlarining natijasini, baho dinamikasi bo‘vicha pul massasi-
ning oshib ketmasligini ta’minkash chora-tadbirlarining ta’sirini ba-
holash mumkin.

Pul — bu moliyaviy aktivlarning barcha turidir. Ular likvidlik
darajasi bo‘yicha quyidagilarga bo‘linadi:

— naqd pullar — mutlaq likvid aktivlar (pul belgilari);

— naqdsiz pullar (depozitlar);

— gimmatli qog‘ozlar;

— jahon pullari (xalgaro likvid aktivlar).

Inson tasavvurida pul deganda asosan naqd pul tushuniladi.
O‘zbekistonda rasmiy pul birligi, ma'lumki, 100 tiyindan iborat
bo'lgan so‘m hisoblanadi. So‘mni emissiya gilish bo‘yicha qaror
Respublika Markaziy banki tomonidan gabul gilinadi. Naqd pul
aylanmasi — bu tovarlarning muomalasi, xizmat ko‘rsatish va turli
to‘loviarni amalga oshirish jarayonidagi naqd pul harakatidir.

Lekin hozirgi zamonda pul hisob-Kitoblarini amalga oshiruvchi
asosty shakl naqdsiz aylanma hisoblanadt.

Naqd pulsiz aylanma deganda naqd pulning ishtirokisiz schyot-
larga yozish orqali amalga oshiriladigan to‘loviar majmuasi tushu-
niladi. Aylanmaning bu turi keng rivojlangan bo‘lib (hozirgi kunda
90% dan ortiq operatsiyalar naqd pulsiz bajariladi), respublika iqti-
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sodiyoti rivojlangan sari uning hissasi yanada ortib boradi. Bu omil
nalijasida naqd pulga bo'lgan ehtivoj keskin gisqaradi, muomala
xarajatlart (ejaladi, muomaladagi pul mablag‘tarining xavfsizligi
ortadi. Hamma ishlar banklar orgali amalga oshirilishi munosabati
pilan ularning huquaqiy jihatdan gonuniyligini nazorat qilish mumkin
bo‘ladi, korxona va tashkilotlar hisob ragamlariga pul mablag‘larining
kelib tushishi, ular yaratgan mahsulot yoki ko‘rsatgan xizmatlari
ijtimoiy tan olinishi ta’minlanadi, xo‘jaliklar o‘rtasidagi alogalar
mustahkamlanadi, tovar va pul mablag‘lari harakatlari tezlashadi.
Shular bilan bir gatorda, eng asosiysi, nagd pulga bo‘lgan talab,
shu bilan birga, gog'oz pullarni (tangalarni aytmasak ham bo‘ladi)
chigarish (emissiya qilish), ularni saqlash, tashish, sanash, xav{siz-
lik masalalari bilan bog'lig bo'lgan xarajatiar keskin kamayadi. Bu
shaklning yana bir ustunligi, barcha operatsiyalar soligchilar to-
monidan kuzatib boriladi. Ma'lumki, nagd pul operatsiyalaridan
soliq yig‘ish eng mushkul ish. Mana shu va boshga sabablar hisobga
olingan holda respublika Vazirlar Mahkamasi nagd pulsiz hisob-
kitobga o'tish to'g‘risida garor qabul qildi. Qarorda ta’kidlanishicha,
mazkur qarorning ijrosini ta’minlash pulning muomalada asossiz
ko'payib ketishining oldini oladi. Juda to‘g'ri fikr. Buning qanday
amalga oshishini esa kelajak ko‘rsatadi.

Nagd pulsiz aylanma quyidagi turlarga bo‘linadi. To'lov magsa-
diga garab: tovar va xizmatlar uchun (to‘lov varaqasida yanada ham
aniqgroq yoriladi. Agar to‘lov varaqasining o‘sha punkti to‘ldiriimasa,
bank uni aylanmaga qabul qilmaydi), tovarsiz operatsiyalar {(kredit
uchun soliylar, jarimalar va h.k.); mablag‘ni o‘tkazish joyiga qarab
bir hududda. Hududlararo, mamlakatlararo hisob-kitoblar, to‘lovni
amalga oshirish usullariga garab: kafolatlangan (oldindan to‘lovlar
uchun pul ajratilgan) va kafolatlanmagan hisob-kitoblar, hisob
ragamlariga pul o‘tkazish yoki o‘zaro garzlardan kechish orqali
hisob-kitoblar, to‘lov kechiktiriladigan hisob-kitoblar; mahsulotni
sotish usuliga garab: bevosita va bilvosita hisob-kitoblar.

Nagd pulsiz aylanma ishlarini tashkil (ilish va olib borish bilan
banklar shug‘ullanadi. Banklar korxona va tashkilotlarning arizasiga
binoan naqdsiz operatsiyalami amaiga oshirish uchun: hisob ragami,
joriy ragam, ssuda raqami, budjet schyoti, korrespondensiya ragam-
larini ochadi. Bunday ragammni ochib, ish boshiagan komxona va
tashkilotlarga naqdsiz opcratsiyalarning quyidagi shakllaridan foy-
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dalanish taklif etiladi: aksept shakli, topshirignomalar orqgali,
akkreditiv, cheklar, o‘zaro talab va majburivatlardan kechish aso-
sida hisoblar, rejali to'lovlar va boshqalar. Shuni ta'kidlash zarurki,
naqdsiz operatsiyalarning biron-bir shaklini taniash bank mijozi-
ning shaxsiy ishi. Bu ishga bankning aralashishi mumkin emas. Bank
maslahatchi sifatida gatnashishi mumkin.

Pul sifatida koriladigan eng yuqori likvid aktiviardan biri hozir-
gi kunda gimmatli qog‘oziardir (ularning kelib chiqgishi, turian va
samaradorligiga darslikda alohida bob ajratilgan).

Jahon bozorining paydo bo'lishi va rivejianishi jahon pulining
paydo bo‘lishiga olib keldi. Jahon pulining birinchi shakli oltin ba‘lgan.
XX asrga oltin o‘rnini rivojlangan davlatlar banknotlari — valuta
egalladi. Bugungi kunda oltin-valuta zaxiralari qo‘llaniladi. Bu
ko‘rsatkichlardan to‘lov disbalanslarini tugatishda foydalaniladi.
Umumiy zaxira, odatda, SDR — Special Drawing Rights —
o‘zlashtirmaning maxsus hugqugi. O‘MH — hisob-kitob valutasi si-
fatida 4 {(AQSH dollari, Yevro, F.sterling va iven) ta valuta asosida
hisoblanadi, XVF tomonidan v milliy valutalarning qivmati taqqos-
lanishini (o‘lchovdoshligini) ta’minlovchi vosita sifatida emas, bal-
ki to‘lov balansining saldosini boshqgarish va rasmiy xalgaro za-
xiralar va hisoblarni to‘ldirishga mo‘jjallangan. O‘MH bilan bir qa-
torda Yevropada avval EKYU, hozirgi kunda yevro qo‘llanilib, min-
tagaviy pul — hisob birligi hisoblanadi.

Statistikaning eng muhim vazifasi pul massasi va aylanish tez-
ligini o‘rganishdir.

Mablag’ (naqdsiz) kelib tushish hajmi zamonaviy banklarning
gobiliyat darajasi belgilaydigan ko‘rsatkichlardan biridir. Pul multip-
likatori ushbu gobiliyatni xarakterlovchi ko‘rsatkich hisoblanadi va
u zaxiralash me’yorining teskari migdori bo‘ladi: m = I/r, bu
yerdan r = zaxiralar / Depozitlar.

Pul massasi, bazasi va zaxiralash me’yorini hisoblashga qarab
pul multiplikatorini aniqlashni bir necha usulga bo‘lish mumkin.

It =M,/ Pul bazasi

Bu usuldahisoblangan pul multi plikator pul tizimining umumiy
sharoitini tavsiflaydi: bank va kredit tizimining rivojlanishi; MB to-
monidan o‘rnatilgan zaxiralash shartlari va ularning bajarilishi, pul
massasining tarkibi, aynigsa, naqd pul hissasi va vlaming muoma-
lasi ustidan nazorat.
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2.t = Depozitlar / zaxiralar
Bu holatdamulti plikator tijorat banklarining igtisediyotgakredit
go'yitmalarini kengaytirish imkoniyatini tavsiflaydi.
Pul bazasi giymatiga keng ma’noda garaganda multiplikator-
ning haqigiy giymatini quyidagicha tasvirlash mumkin:

_ Depozitlar + nagd pul _ | + nagd pul! Depozitlar

zaxiralar + nagd pul  zaxira/! Depozit + nagd pul ! Depozit

Naqd pul va depozitlar nisbatini K harfi bilan belgifasak:

K = nagd pul / Depozitlar. Bunday holatda + (I + K) / (r + K}

Agar baza sifatida nagd pul migdorin: qabul giisak, pul multi-
plikatori nagd pulning aylanishi va igtisodiy tizimda ulardan foy-
dalanish tadbirini hisoblashning bir usuli sifatida garaiishi mumkin.

Zaxira me’vori bilan bir qatorda uning o‘ntacha me’yori ham
aniglanadi:

Z:o
L—=>rd
>3
Bu yerda: ' — depozitning / turi bo‘yicha majburiy zaxiralash
me’yori; o, — f turi bo‘yicha omonatning o‘rtacha hajmi; d —
turdagi depozitning umumiy depozitlar summasidagi hissasi.
Zaxiralashning o‘rtacha normasiniang haqigiy giymati asosida
muiti plikatorning hagigiy qiymatini hisoblash mumkin; t=1/r.
Mulliplikatorni hisoblashgagaratilgan ushbu yondashuv multi-
plikativ samara dinamikasiga zaxiralash me’yorini va omonatlar
tarkibining o‘zgarish ta'sirini baholashga imkon yaratadi:

Zrod Z"ud Zrﬂ o
I z:d Zrd Zrd ’

Bu yerda: J — pul multiplikatori indeksi (yoki o‘zgaruvchan
tarkibii mdeks) J. — zaxiralash normasi indeksiga teskari indeks
{voki o‘zgarmas tarkibli indeks); J, — depozitlar tarkibidagi sil-
jishlar indeksi (yoki tarkibiy siljish mdeksi).

Majburiy zaxiralarning teskarnt stavkasi migdoriga teng pul mul-
tiplikatorining nazariy qiymati — bu naqd pul tizimda gatnash-
maydigan sharoitda uning eng yuqori (maksimal mumkin bo‘lgan)
giymatidir. Bu formulabilan hisoblangan pul multiplikatori miq-
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dori ko'prog pul massasini uning bazasiga bo'lish oryali hisoblan-
gan multiplikatorni nazorat qilish vau bilan taqqoslash uchun
ishlatiladi va mulbtiplikativ samaraning ichki mohiyatini vauning
o‘zgarishiga ta’sir qiluvchi omillarni aniglashga imkon tug‘diradi.

Pul muomalasining samaradorligini tavsiflovehi eng muhim
ko‘rsatkich — pul massasining aylanish tezligidir. Pul massasining
aylanish tezligi aylanmalar soni va kunlarda o‘lchanadi.

Pul massasining aylanmasi soni (V) yalpi ichki mahsulotning
o‘rtacha pu! goldig‘iga nisbati bilan o‘rganiladi:

V=

G}

bu yerda: Q — yalpi ichki mahsulot hajmi; ps — o'rtacha pul
goldig‘i.
O‘rtacha pul goldig‘ini xronologik formula bilan hisoblaymiz:

1
—M,+ M, +K +1Mn
2 2z

JM =
n-1

Pul massasining aylanmasi soni, masalan, bir yil ichida pul
massasining necha marta aylanganligini yoki yangilanishni tavsiflay-
di. Aylanma sonining oshishi bilan pul massasining aylanish tezligi
ortadi. Shunday gilib, pul aylanishlan soni pul aylanishini to‘g‘ridan-
to‘g‘ri tavsiflovchi ko‘rsatkich hisoblanadi. Bir aylanmaga ketgan
vaqt {t) aylanma soniga teskari propotsional bo'lib, quyidagi for-

rnula bilan aniglanadi.

M M

0:D m

bu yerda: D — davrdagi kalendar kunlar soni; ¢+ — bir kunlik
mahsulot hajmi.

Bu ko‘rsatkichni hisoblash bilan pul massasining bir marta ay-
lanishiga qancha vaqt sarflanishiga otd savolga javob olamiz. Agar bu
ko‘rsatkich oldingi davrga nisbatan gisqarsa, bu o‘sha hajmdagi
mahsulotga yoki ishga sarflanadigan pul massasi kamroq talab gili-
nadi, degan gap.

Bu ikkala ko‘rsatkich o‘zaro uzviy bog'lig, ya'ni:

Vxt=D,buyerdan t=D:V, V=D:t

, M-D
Q

93



Bu ko'rsatkichlarning vagt bo'yicha ofzgarishini o‘rganish mu-
him ahamiyaiga cga. Statistikada bu ish, odatda, indeks metodi
yordamida bajariladi. Agar pul massasining bir agregati bo‘yicha bu
ko‘rsatkichlar o'rganilsa, muammo yo'q, hamma agregatlar bo‘yicha
birgalikda o‘rganiiganda muammo mavjud. Muammo shundan ibo-
ratki, pul massasining umumiy aylanish tezligi har bir pul agre-
gati bo‘yicha aylanish tezligining o‘zgarishiga va har bir agregat-
ning umumiy pul massasidagi hissasining o‘zgarishiga bog‘liq. De-
mak, umumiy o‘rtacha o‘zgarish ikki omilga bog‘lig ekan: a) har
bir pul agregati bo'yicha aylanish tezligining o‘zgarishi; b) umumiy
pul massasida bo‘ladigan tarkibiy siljishlar. Bu omillarning ta’sirini
maxsus indekslar yordamida o'lchaymiz.

Ushbu indekslarni ko‘rib chigamiz. Agar bitta agregat bo‘yicha
aylanish tezligi dinamikasini o‘rganmoqchi bo‘lsak, u paytda indi-
vidual indekslar hisoblanadi:

i, =V IV, =t

Agar biz pul massasining hamma agregatlari bo‘yicha aylanish
tezligining o‘zgarishini o‘rganmoqchi bo‘lsak, pul aylanish tezligi
umumiy o‘zgaruvchan tarkibli indeksini (bu yerda umumiy indeks-
larning agregat formulasini go‘llab bo‘lmaydi, chunki pul ayla-
nishi tezligi ko‘rsatkichi o‘rta ko‘rsatkichlar sinfiga kiradi) hisoblay-
miz (aylanma soni bo'yicha):

Ko‘rinib turibdiki, 7 ning o‘zgarishi bevosita: a) har bir
agregat bo‘yicha aylanish tezligining (¥) o‘zgarishiga; b) pul mas-
sasidagi tarkibiy siljishlarga bog‘liq. Birinchi omilning ta’sirini pul
aylanish tezligining o‘zgarmas tarkibli indeksini hisoblash bilan
oichaymiz,

_ zV,ﬂl _ ZV(,E - ZV,@:

M, XM, X VM,

Ikkinchi omilning ta’sirini (pul massasida ro‘y beradigan tarki-
biy siljishlarni) tarkibiy siljishlar indeksi yordamida o‘lchaymiz:

Jy
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_ ZV"Ml . ZV“E
S M XM,

Bu uchala indeks o*zaro bog‘liq indekstardir:

. J; = Jv XJT.C

O‘rtacha pul aylanishi teziigiga pul agregatlarining tarkibty
o‘zgarishi ta’sirini o‘rganishda ko'p omilli igtisodiy-matematik
modellardan ham foydalanish mumkin. Masalan, umumiy
ko‘rinishda:

g,

Q QXM! H !
292 M ki V=V xd
Bu yerdan: 37 M, M yoxi

Indeks metodidan foydalanib, pul massasi aylanish tezligining
mutlaq o‘zgarishini hisoblaymiz:
AV =V, -V,
Bu umumiy o‘zgarish quyidagi omillar o‘zgarishi hisobidan
ekanligini hisoblash mumkin:
a) M, parametr bo'yicha aylanish tezligining o‘zgarishi hiso-
bidan:
AV = =¥)d,
b) umumiy pul massasida M| hissasining o‘zgarishi hisobidan:
AVd =(d, -d,) ¥,
Yuqorida keltiriigan ko‘rsatkichlarni 3.2-jadval ma’lumotlari
asosida hisoblaymiz.

3.2-jadval
Yiloyat bo‘yicha quyidagi ma’lumotlar berilgan
‘ Ko'rsatkichlar O*tgan Hisobot
davr davri
Yalpi ichki mahsulot, mlrd. so‘m 210 225
Pul massasi, mird. so‘m 100 120
Shu jumladan, naqd pul va depozitlar 60 78
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Pu! aylanish tezligini {(aylanmalar sonida) har bir davr uchun
alohida-alohida aniglaymiz.
O‘tgan yil uchun;

I, Jami pul massasi bo'yicha ¥, = :%‘1— = %—3— =21 marta
2. Nagd pul va depozitlar bo‘yicha Vv, = %‘ LU 3.5 marta
M, 60
Joriy davr uchun: y, = -?Z“—{S} =1875 marta
225

V' = = 2,884  marta

Clingan natijalardan ko' rinib turibdiki, jani pel massasi bo‘yicha
ham, naqd pul va depozitlar bo'yicha ham (M,) aylanish tezligi
sekinlashgan. Buning sababi nimada?—degan savol tugtiladi. Javob
berish uchun omillarning umuniy pul massasida M, hissasini hisob-
laymiz: d,=0,6 (60 : 100); d,=0,65 (78 : 120). Endi umumiy
o‘zgarishni, ya’ni A} ni va omillar ta’sirini o‘lchaymiz;

AV =V, -V, =1875-2,1=-0,225
a) AVj= v, -¥,)d=(2,884-3,5)-0,65=-04

b) AV =(d, -d,)-¥, =(0,65-0,6)-3,5=0,175

Olingan natijalardan xulosa gilish mumkinki, joriy davrda o‘tgan
davrga nishatan pul massasining hajmi agregatlari bo'vicha birgalik-
da ham, M, agregat bo'yicha ham pul massasining aylanishi (aylan-
maluarda} pasavgan {mos ravishda 0,225 va 0,616 punktga). Bunga
asosly sabab M| agregat bo'yicha pul aylanishining sekinlashishidir.
M, parametr bo'yicha bu ko‘rsatkich (0.4 punkiga pasaygan. Agar
tarkibiy sifjishlar ijobiy ta’sir qiimagunda bu ko‘rsatkich yanada
yuqori bo‘lar edi, ya'ni ikkinchi omil pasayishni 0,175 punktga
kamaytirgan.

Oldin ta’kidianganidek, pul massasining aylanish tezligi aylanma
soni va kunlarda o‘lchanadi. Yuqgorida keltirilgan formulalar va yechil-
gan masala (shartii bo‘lsa-da) pul aylanish tezligining aylanmalar
(V) soniga bag‘ishlandi. Bu ishiar pul aylanish tezligining kun hisobida
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aniglangan ko‘rsatkichi bo‘yicha ham amalga oshiriladi. Bu
ko*rsatkichlar bir-biriga o'xshash bo‘lgani uchun ikkinchi ko‘rsat-
kichga batafsil to'xtalmasdan kerakli formulalarni keltirib o‘tamiz.

Barcha agregatlar bo‘yicha birgalikda aylanish vaqti dinamikasi
o‘zgaruvchan tarkibli indeks yordamida o‘ichanadi.

Donm Doty m,
Zml Zmo
Indekslashtirilayotgan belgining o zgarish ta’sin 0‘zgarmas tarkibli
indeksni hisoblash bilan o‘ichanadt:

J, _ZI m, Z! -m, Zt -m,
Som T > m, Zr m,

Tarkibiy siljishlar ta’sirini quyidagi indeksni hisoblash bilan

o‘rganamiz;
Zrn m, Zr 1,

Zm. Z’"o
Bu indekslar ham o‘zaro bogliq indekslardir:
J e J,Jrs

J.=1 00, =
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IV BOB. DAVLAT BUDJETI STATISTIKASI
4.1. Davlat budjeti statistikasining vazifalari

Mamlakatning moliva tizimida davlat budjetining o*rni va aha-
mivyati katta. Molivachi igtisodchilarning hisob-kitoblarga qaragan-
da, boror igtisodiyoti rivojiangan mamlakatiarda davlat budjeti
moliya resurslagi tarkibida 40%, ma'muriy-buyrugbozlikka asoslan-
gan igtisodiyotdagi mamiakatiarda 70% ni tashki! ctadi. Budjet «Bud-
get» chemodan, pul bilan to'ldirilgan xalia va boshga ma’nolarda
ishlatilgan. Budjet — daromadlar va xarajatlar rgjasi, ya'ni moliya
rejasidir, Bu reja har bir shaxs, oila, xo‘jalik yurituvchi subyckt,
tuman, shahar, viloyat va daviat miqyosida tuzilishi mumkin. Dav-
lat budjeti davlatning markaziy moliya rejasidir, hukumat ixtiyo-
ridag yirik markazlashtirilgan pul jamg‘armasidir. Davlat budjetida
barcha asosiy moliya institutlari; xarajatlar, turli daromadiar, davlat
krediti birlashgan. Davlat budjeti davlatning moliya resurslarini vu-
Judga keltirish, shakllantirish shakllari va usullarini, ulardan mam-
lakatning ytimoiy-igtisodiy rivojlanishi magsadiarida foydalanishm
belgilaydi. O'zbekiston Respublikasining «Budjet tizimi togrisida»gi
gonunida: «Davlat budjeti — davlat pul mablag'larini (shu jum-
ladan davlat magsadlh jamg‘armalar mablag‘larining) markazlash-
tirilgan jamg‘armasi bo‘lib, unda daromad manbalari va ulardan
tushumlar migdont, shuningdek, moliyva yili mobaynida aniq magsad-
lar uchun ajratiladigan mablag‘lar sarfi vo‘nalishlari va miqdon
nazarda tutiladi», — deyilgan. O‘zbekiston Respubiikasida yagona
budjet tizimi shakllantirilgan. U ikki bo‘g‘indan iborat bo‘lib, dav-
lat budjeti respublika budijcti, Qoragalpog‘iston respublikasi va ma-
halliy budjetlar (viloyat, shahar, tuman} ni o‘z ichiga otadi. Dav-
lat budjeti tarkibida davlat magsadli jamg‘armalari jamianadi.
(O‘zbekiston Respublikasida barcha bo‘g*inlardagi budjetlarni shakl-
lantirish, ko‘rib chiqish, gabut qgilish va ijrosini hisobga olish milliy
valuta-so‘mda amalga oshiriladi. Fagat 1992-1996-villarda valuta tushum
{garz) larini hisobga olish va hukumatning valutada amalga oshira-
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digan operatsivalarini qoplash uchun xorij valutasida mustagil budjet
ham tuzilgan. Keyinchalik, [996-yildan boshlab, yagona va yig‘ma,
so‘mda baholanadigan budjetga o'tilgan. Yagona budjet tizimining
elementiarn daviat budjeti statistikasini o' rganish obyektlaridir. Davlat
budjeti statistikasining asosiy vazifasi davlatning fiskal (moliya, soliq)
siyosati mazmuni va yo‘nalishini belgilovchi budjctning asosiy
ko‘rsatkichlariga miqdoriy tavsif berishdir. Bu vazifani quyidagicha
beigilash mumkin:

1.O'zbekiston Respublikasining jahon iqgtisodiyoti bilan inte-
gratsivalashuvi sharoitida davlat budjcti tasniflarida ko‘rsatkichiar
lizimini tuzish, ularni hisoblash va baholashda xalgaro standarlarni
joriy qilishni tugallash;

2.Davlat budjetining asosiy funksiyaiari: yalpi milliy daromadni
tagsimlash va gayta tagsimlash, iglisodiyotni tartibga solish va
ragbatlantirish, ijtimoiy sivosatni moliya bilan ta’minlash va mam-
lakatning markazlashtirilgan pul jamg‘armalarini vujudga keltirish
va ulardan foydalanish ustidan nazorat gilish jarayonlariga tasnif
berish,;

3.Davlat budjetining daromadlari, xarajatlari va defitsiti (pro-
fitsiti} ning umuomiy summalarim hisoblash;

4.Davlat budjeti daromadlari va xarajatlarining tarkibi va tarki-
biy tuzilishini o‘rganish;

3.Daviat budjeti defitsitini molivalashtirish manbalarini
o‘rganish;

6.Davlatning ichki va tashqi qarzining ko‘lamini baholash;

7.Davlatning fiskal siyosatining iqtisodiy rivojlanishga va aholini
turmush darajasiga ta’sirini o‘rganish va boshgalar (masalan, bud-
jet tashkilotlari shoxobchalari, xodimiari soni, sarf-xarajatiari va
boshgalar);

Amaliy statistika daviat boshqaruvi muassasalan faoliyatini tah-
lil qilish, ijtimoiy-igtisodiy siyosatni ishlab chiqish, xalgaro tash-
kilotlarga XVF standartlari asosida moliyaviy ma’lumotlarni tagdim
qilish, MHT va to‘lov balansini tuzish uchun zarur bo‘lgan birlam-~
chi ma’lumotlami to'plash, ishlov berish (guruhlash, umumlash-
tirish) bilan shug‘ullanmoqda. Davlat budjeti statistikast amaliyoti-
ga xalgaro standartlarni go‘llash ishlarini olib borish bilan birga
an’anaviy statistika tushunchalari, qoida va tasniftaridan ham foy-
dalanilmogda.
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Hozirgi paytda davlat statistika organlari budjet wasniflarini va
davlat budjeti ko'rsatkichlarini takomillashtirish botyicha va daviat
boshqaruv organlarini ishonchli ma’lumotlar bilan ta’minlash bo-
rasida ishlarni amalga oshirmogda. Lekin ushbu bajuriigan ishlarni
ularning asosiy vazifasi bilan adashtirmaslik lozim.

(rzbekiston jahon igtisodiy hamjamiyatiga tobora integratsi-
yalashib borayotgan bugungt kunda daviat budjeti statistikasining
asosiy vazifalari quvidagilar hisoblanadi:

—Respublika amatiyotida go‘llamladigan budjet tasnifini xalga-
ro standartlarga moslashtirish;

—Davlat budjeti daromadlari va xarajatlari hajmi hamda dinami-
kasini aniglash;

—Davlat budjcti daromadlarining manbalari va xarajatlarining
yo'‘nalishiarini o*rganish;

—Boshqgarishning barcha darajalarida davlat budjetining bajaril-
ishi tahlili;

—Budijet 1agchilligini molivalashtirish manbalarining tahlili;

—Davlatning ichki garzi hajmini, uning tarkibi va dinamikasini
anigtash;

—Budjet muassasalari soni, shtati va kontingentini o‘rganish;

—Fiskal sivosatni o‘tkazish samaradorligini va uning igtisodiy
o‘sishga hamda aholining turmush darajasiga ta’sirini o‘rganish.

4.2. Davlat hudjeti ko‘rsatkichlari

Respublika davlat budjeti statistikasi ko*rsatkichlari budjet daro-
madlari, budjet xarajatlari budjetni moliyalashtirish ko‘rsatkichlart,
davlat garzi, budjct muassasalari sont va shtatlari ko‘rsatkichlari,
budjctdan tashqan fondlar ko‘rsatkichlaridan tashkil topadi.

Davlat budjetining daromadlari turli belgilarga ko‘ra tasniflana-
di. Hozirgi vaqtda ularni to‘rt asosiy belgisiga ko‘ra tasniflash keng
go‘llaniladi.

Davlat budjetining daromadlari tashki! topish manbalariga ko‘ra
quyidagi turlarga bo‘linadi:

a) yuridik shaxslardan olinadigan soliglar;

b} aholidan olinadigan soliglar;

¢) hukumatning gimmatli gog‘ozlarini sotishdan olingan daro-
madlar;
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d) bank tizimining kreditlari;

e) davlat mulkini setishdan olingan daromadiar;

0 xorijiy mamiakatlardan va xalgaro tashkilotiardan olingan
kreditlar va molivaviy yordamiar;

j} boshqa daromadiar.

Davlat budjetining daromadiari undirish usuliga ko‘ra 2 ga
bo‘linadi:

a) soligi daromadlar;

b} soligsiz daromadlar.

Davlat budjetining daromadlart soliq turlariga ko‘ra quyidagilar-
ga bo‘linadi:

a) korxonalar daromadi (foydasi) dan olinadigan solig;

b) jismoniy shaxslardan olinadigan solig;

c) go'shilgan giymat solig'i;

d) aksiz;

e) ekologiva solig‘i;

) suv resurslaridan fovdalangaalik uchun solig;

j} yerosti boyliklaridan foydlanganlik uchun solig;

g) mol-mulk solig'i;

1) yer soiig’l va boshga scliglar.

Davlat budjetining daromadlari mamlakatning davlat tuzilishiga
ko‘ra quyidagi turlarga bo‘linadi:

l. Unitar daviatlarda;

a) markaziy budjetning daromadlari;

b) mahalliy budjetlarning daromadlari,

2. Federal davlatlarda:

a) markaziy budjetning daromadlari;

b) subyektlarning daromadlari;

¢) mahalliy budjetlarning daromadlari,

Davlat budjeti daromadlari tasnift O‘zbekistonda ham xalqaro
standartlarga deyarli moslashtirilgan va quyidagilarga bo‘linadi (4.1-
rasm).

Davlat budjeti daromadlari joriy va kapital turlarga ajratiladi.

Joriy daromadlar soligli va soligsiz daromadlardan tashkil topadi.

Seligli daromadlar — bu davlat ehtiyojlarini qondirish magsa-
dida davlat organlari tomonidan undinib olinadigan majburiy, gqoplan-
maydigan, qaytarilmaydigan to‘lovlardir, Solig tushumlariga fiskal,
import va eksport monopolivalari tomonidan o‘tkaziladigan foyda,
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aksiz tipidagi daromadlar, solig gonunchiligini buzgan uchun
to‘langan jartma, penyalar ham kiritiladi.

LUmumiy daremadlzr va olingan rasmiy
transfertar

Olingan rasmiy

Limumiy daremadiar wransfunilar

Joryy datomadlar Kapital I lehks | | Tashygi l
daromadlar
+* [ ]
i l l Joriv | | Kapital |
Soliqli daromadiar Saligsiz
daromadlar

MNodaylat martbalardan

Asosty kapitalai 1avlat raxirasi va

Yer va nomoddiy
aktivlzmi sotishdan
olingan daromad

sotishdan alingan 1avariami sotishdan
daromad vlingan darcmad

elingan wansfertlar

4.1-rasm. Xalgaro moliya statistikasi bo‘yicha davlat budjeti daromad-
lari va olingan rasmiy transferilar

Soligga tortishning iqtisodiy tabiatiga asoslangan budijet tushumlari
tasnifidan bozor tizimi uchun foydalanish juda muhim, chunki
iqtisodiy sohadagi o‘zgarishlar tushumlarga ta’sir o‘tkazadi, soliglar
esa solig olinadigan operatsiyalarga sezilarli darajada ta’sir giladi.
Joriy soligsiz daromadlar — bu goplanadigan, lekin gaytariimaydi-
gan tushumlar (mulkdan va tadbirkorlik faoiiyatidan olingan daro-
mad, ma’'muriy yig‘imlar va to‘lovlar, notijorat va yordamchi so-
tishlardan olingan daromad) va ayrim goplanmaydigan, gaytaril-
maydigan tushumlar (jarimalar — soliq gonunchiligini buzish bi-
lan bog’liq bo‘lmagan), joriy shaxsty sadaqalardir.

Rasmiy transfertlar — bu goplanmaydigan, qaytariimaydigan
nomajburiy tushumlardir. Ular subvensiya, sovg‘alar, reparitsiya
shaklida va bir paytii, nodoimiy, ixtiyoriy bo‘ladi.

Kapital daromadiar — bu kapital aktivlarni sotishdan (asosiy
fondlar, davlat zaxiralari va foydalanilmayotgan omillar, yer} olin-
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gan daromadlar hamda nodavlat manbalardan kapitat transfert-
lardir.

O‘zbekiston Respublikasi davlat budjeti daromadlari soliglar,
resurs to‘lovlari, ijtimoty infratuzilmani rivollantirish solig'i, boshqa
soliq va tushumlardan tashkil topadi (4.1 -jadval).

4.1-jadval
O¢zhekiston Respubiikasi daviat budjetining daromadlari
dinamikasi (mird.so'm)

Draromod 1urlan 240K 2003 20805 2y 2008 20014
Jami daromadlar 911,83 | 2M20 s L3I EH RTbiLH 109R3.0
Shu jumladan:
Hevosita soliqlas — gami 240,7 | 6169 865.8 12196 | 2357 2415
- yuridik shaxstardan ckinadigan foyta sokig'i H&S | 2105 2091 26l.7 4329 57,2

= savdo va umumovgatlanish korxonalanning

yalpt duremad solighi - - 67,0 1108 175.2 2409
- KK va MF uchun yagena soli 1o'lovi - 86,7 £0.5 103.9 1245 296.8

Jjismoniy shaxslamning darormad solig'i 058 | 2883 4636 #83,0 1108,7 13583

tadbirkorlar daromadidan ofinadigan

belgilangan solig 16,4 LI ] 43,1 542 87.2 i3

5106 | 13538 1627.9 | 24782 | 41223 54743
2270 | 5358 a0 12617 | 25054 31246
1608 | 6916 6916 9157 11232 17178

109 31,0 66,2 1162 3115 3807

Bilvosita sodiglar - jami
= qe'shilgan givmat solig'i
aksiz solig'i
- bojxenz so'loviari
= jismoniy shaxslacdan obinadigan yagona boj

to'lovi ) L we | 451 | osee | 74 -
—~  jismoniy shg.‘(slinrnlmg yoqiig'i saligh _ I3 63.3 11,2 177.0 2519
Resues to'loviari — jami 903 | 2223 | s298 | 9318 | 13259 | 16832

mulk solig'i 283 | T4 109, 1914 | 2248 309.3
- yersoligh 292 51,4 87.4 180, 1859 2417

yer-resurslaridan fivydalangan: uchun sotiy i0.9 298 3319 NG 880,46 10856
= suy resursiaridan {foydalangani uchen solig 4.6 89 13.3 29,1 357 44,5
—  ckologiva solighi 17.3 £0.8 86,) - -
[jlimoiy infrasuzibmani rivojlanirish solig'i 2.1 40,7 522 [RFA - -
Boshqa soliq va tushumlaz £1,1 1083 135.2 3583 K179 6R6.9

Bevosita soliglar summasi 2009-yilga kelib 2941,5 mird. so‘mni
tashkil qilgan va u 2000-yilga nisbatan 12,2 marta oshgan. Bilvosita
soliglar bo‘yicha esa tegishli ravishda — 4574,3 va 10,7. Jami daro-
madlarda soliglar hissasi 2009-yilda 76,0% ni tashkil qildi, bu esa
2000-yilga nisbatan 13,0 punktga pasayganligini bildiradi. Mulk solig‘t,
yer solig‘i, suv, ekologiya va boshqa resurs to‘loviari summasi 2000-
2007-yillarda 18,6 martaga oshgan va 2009- yifga kelib 1683,2 mird.
so‘mni tashkil gilgan. Ularning hissasi esa 9,9% dan 18,3% ga yetdi
yoki 8,4 punktga oshdi. [jtimoiy infratuzilmani rivojlantirish solig‘i
summasi tahlil davrida 12,3 manta oshgan, uning umumiy daromad-
lardagi hissasi esa bir foizdan 2,2% ga, ya’'ni bir punkiga ortgan.
Soliglar summasining o‘zgarishi bilan bir gatorda ularning tarkibi-
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da ancha ozgarishlar ro‘y bergan. Masalan, soliglar hissasi (82,4 %
- 2000-yilda) pasaygan (76,0 — 2009-yilda). Resurs to‘lovlari hissast
esa devarli ikki barobar oshgan. Iitimoiy infratuzilmani rivojlan-
tirish va boshga soliglarning ulushi bo‘yicha ham tendensiya o'sish
xarakteriga ega.

Davlat budjeti xargjatlarining tasnifi quyidagi belgilar bo‘yicha
amalga oshiriladi: funksional tayinlanishi; iqtisodiy tayinlanishi;
idoraviy tayinlanishi.

O‘zbekiston Respublikasida xarajatlarning quyidagi funksional
tasnifi amalda: umumdavlat xarajatlari, milliy xavfsizlik, huguq va
xavfsizlikni ta’minlash, milliy iqtisodiyot, atrof-muhitni himoya-
si, turar joy va kommunal xizmatlar, sog'ligni saglash, jismoniy
tarbiya, sport va madanivat, maorif, ijtimoiy siyosat.

lqtisodiy tayinlanishi boyicha budjet xarajatlari joriy va kapital
xarajatlarga bo‘linadi.

Budjet xarajatlari yo‘naltirilishiga garab moddiy ishlab chiga-
rishni va nomoddiy sohani saglash hamda rivojlantirish xarajatlariga
bo'linishi mumkin.

4,2-jadval
O‘shekiston Respublikasi davlat budjetining harajatlari
dinamikasi (mlrd.s¢‘m)

Kr*rsatkichiar 2003 1095 2007 2009

A Daviat magsadh jamg armatarisiz jami xemjadar; 23704 J4and 1 3334.2 7o 3
1. ljtimoiy soha va aholini ijtimoiy qo'llab-quyvatiash. [ 10823 17389 2885.7 59009
Jami:

1.1 | Maornil 6230 1764,0 951.5 33260
1.2 | Sog'ligni saqlash 18,7 6360 317K [356.4
3.3 | Madantyal va sporL, emmaviy axborot vositalari 459 7.5 H.4 1262
1.4 | Fan is iRy 17,9 616
1.5 | Lnimeiy ' minel w5 207 ) 364
Vo | Aholl uchun  Hlimedy ahamiyat kasb etadigan 319 14,5 15,2 —

xizmatlar narxidagi fargni goplast

1.7 | Botali va kam taminiangan oilalarga nafagalar 13718 350.0 2624 101484
2. lgbsodiyot  va  markazlashgan  inveslitsiyalammi | 6223 8043 1103.4 2119.1
motiyal ‘_‘i_fish jatlary

3. Davlet hokimiyvati boshgaruv organlasi, sud organlari 56,7 950 157.% 3576
hamda fugaroflaming o'zini-o'zi  boshgarish  organtari

xarajatlari

4. Bashga xarajariar GI3.7 %259 11873 1846.3
B. Meliya vazirligi huzuridagi budjetdan tashyar) makish 146.0 36l 6 5015
ta'limi jamg ammnasi xarajatlari
| V. Daviat magsadii yamg armalarining xarajaitart 0 | 12740 | 21659 40411
Jami xarapatlar g9 4884 1 TR64.7 15340 |
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Ozbekiston Respublikasi Davlat budjeti xarajatlari 3 guruhga
bo‘linadi (4.2-jadval); ijtimoiy soha va aholini qo‘llab-quvvatlash;
igtisodiyot va murkazlashgan investitsivalarni moliyalashtirish xarajat-
lari; daviat hokimiyati va boshquruv organlari, sud organlan ham-
da fugarolarning o‘zini-o‘zi boshgarish organlari xarajatlari; Moliya
vazirligi huzuridagi budjetdan tashqari maktab ta’limi jamg‘armasi
xarajatiari; davlatning magsad!i jamg‘armalarining xarajatlari va
boshqa xarajatlarga bo‘linadi, Tahlil gilinadigan davrda davlatning
magsadli jamg‘armalarisiz xarajatlar summasi 4.5 marta oshgan
bo‘lsa, magsadli jamg‘armalar bo‘yicha xarajatlar 5.0 marta osh-
gan, jami xarajatlar csa 4.8 barobarga oshib, 2009-yilda 15 trln. so‘mga
yetgan. 4.2-jadval ma'lumotlari asosida barcha xarajatlar summasi
ichida ro‘y bergan tarkibiy siljishlarni hisoblash mumkin. Masalan,
ikki katta guruh (daviatning magsadli jamg‘armalarisiz xarajatlar va
davlatning magsadli jamg‘armalarining xarajatlari) o‘rtasidagi nis-
batda ancha jjobiy o‘zgarishlar ro'y bergan.

Davlat budjeti daromadlari va xarajatlarini tahlil gilish ularning
nisbatini o'rganish bilan davom ettiriladi,

Ma’'tumki, har ganday balansga o‘xshash davlat budjetida ham
xarajatlar va daromadlar tengligiga rioya qilish kerak, Afsuski, bu
fagat nazariyada, amaliyotda esa bunga doimo erishib bo‘lmaydi.
Davlat budjetining daromadlar va xarajatlar gismlarining bog‘ligligini
o‘rganish magsadida davlat budjeti saldosi va budjet defitsitini (profi-
tsitini) nisbiy darajasi ko‘rsatkichlari hisoblanadi.

Davlat budjeti saldosi daromadlari (D) va xarajatlarning {X)
fargi bilan hiseblanadi:

S=D—-X

Agar davlat budjetining saldosi ijobiy bo‘lsa, budjet profitsitli
deyiladi va aksincha salbiy bo‘lsa — defitsitli. Ayrim adabiyotlarda
profitsit va defitsit atamalari aktiv va passiv saldo so‘zi bilan al-
mashtiriladi. Bu xato emas.

Xalqaro tagqoslashlarda davlat budjetining defitsiti mutiaq miq-
dorlarda emas, nisbiy daraja orqali baholanadi.

Budjet defitsitini aniglashda quyidagilardan foydalanish mumkin.

Fiskal va pul siyosatining samaradorligini baholash hamda opera-
tiv magsadiar uchun quyidagi formula go‘llaniladi:

y=L=" 100
P
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Davlat budjeti defitsiti darajasi budjet saldosi summasining yal-
pi ichiki mahsulotga nisbati, ya'ni quyidagi formula bilan aniglanadi:
y_D-P
YAIM
Xalqaro valuta fondi davlat budjeti defitsitini quyidagi formula
bilan hisobalshai tavsiya etadi:

A =(DD + Dotatsya)—~ (DX + Ax),

bu yerda: A — defitsit summasi; DD — davlat daromadlari; DX — davlat
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xarajatlari; A &£ — berilgan va qoplangan kredit fargi.

Yalpi ichki mahsulotga nisbatan hisoblangan defitsit darajasi
3% dan oshmasa, mamlakat iqtisodiyotining holati qoniqarli hisob-
lanadi. Yevropa [ttifoqiga kirishda ushbu goidaga rioya qgilinadi. Masalan,
valuta ittifoqiga daviat budjeti defitsiti 3% dan oshmagan mamla-
katlar kirititadi.

Davlat budjeti dinamikasini o*rganish statistikaning muhim vazi-
falaridan biridir. Budjet daromadlari va xarajatiari dinamikasini
o‘rganishda dinamikaning nisbiy migdoridan va dinamika qatorining
analitik va o‘rtacha ko‘rsatkichlaridan foydalanish mumkin.

O‘zbekiston Respublikasi davlat budjeti daromadlari dinami-
kasini tavsiflovchi analitik ko‘rsatkichlar 4.3-jadvalda keltirilgan.

4.3-jadval
Ofzbekiston Respublikasi davlat budjetining
daromzdlari dinamikasi ko*rsatkichlari
Mutlaq o'+gansh, minso'm o zgarish sur'an 0o’ shimcha o zgansh
sur'at
Tallar Daremad, o nden o nidan o' Zudan
fmied 0" m 1000-nkm | oMb wiga | 2000-vilga | uldings vilga | 2000-yilen olding
L T oy e - les
TRarla e mans ish . %
i iy - . 1,00 - (V.1 -
200 1266.9 1560 3560 1,39 1391 1.39 kLR
202 1864.2 9313 W73 2,05 1471 2,05 471
Hni 13421 14312 4779 2.57 1256 257 156
204 11420 1831,1 RLU R il 1171 300 171
2005 iy pE L 568.9 164 1207 LY 7
WOE 4428 336 7il6 444 1221 443 221
2007 B LAY 41900 L1584 5,60 126.2 5.6 26,1
008 §760.8 18499 16599 962 171.7 9,62 7.7
24 195350 100714, 1 22242 12,03 1254 12.06 25.4

4.3-jadval ma’lumotiaridan ma’lumki, respublikada budjet daro-
madlari keyingi 8§ yilda yugori darajalarda oshib borguir va o‘sish
tendensiyasiga ega. Masalan, 2007-yilda 2000-yilga nisbatan budjet
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daromadIlari 4,2 mlrd. so*mga yoki 4,6 marta oshgan. Bu ko‘rsatkich
bazis usulda hisoblaganda juda yuqori darajalarga erishilgandek tuyuladi.
Aslida esa Ozbekiston iqtisodiyotining rivojlanishi 2003-yildan boshlab
barqgaror rivojlanish tendensiyasiga ega. Masalan, 2003-2007-yillar-
da go‘shimcha o‘zgarish sur’ati deyarli bir xil darajada saglanmogda.

O*nacha yillik mutlag o‘zgarish quyidagi formula bilan aniglanadi:

E:a Lind B

_3560+3597.3+4779 + 13599+ 5689 + V31,6 +1058,4 + +4190,0 + 3659,9 + 2224.2
9

=1119,3 mird. so'm.

O‘rtacha yillik o*7garish sur’ati o‘rtacha geometrik formula bilan

hisoblanadi:
= ’y f10985 i)
T = a2t =0 ——= =1f12,06 =
y ', 101 910.9

=1,282 yoki 128,2%.
yoKki
:Jl,39l><l,471x1,256xl,l?lxI,ZO?xl,Zlel,262><1,?l?)<l,254=
=3/12,06 yoki 1282%.

Bu degani, o‘rganilayotgan davrda (2000-2009-yil) davlat bud-
jetining daromadlari har yili o‘rtacha 1119,3 mlrd. so‘mdan oshib
borgan. Ushbu ko‘rsatkichlar davlat budjetining istigboldagi prog-
nozini tuzishda ishlatilishi mumkin. Davlat budjeti daromadlari va
xarajatlari bilan makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar o‘rtasida bog‘liglik
mavjudligi hammaga ma’lum. Mana shu bog'liglikni o‘rganishda moliya
statistikasida parallel qatoriardan, nisbiy miqdorlardan, korrelat-
sion-regression tahlil, indeks va boshqa metodlardan foydalaniladi.

Davlat budjeti daromadlari va yalpi ichki mahsulot summasi
bo‘yicha parallel gatorlarini tuzib, ular o‘rtasidagi bog‘liglikni (alo-
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gani} elastiklik koeffitsiventi orgali ham baholash mumkin (4.4-
jadval).
4 4-jadval

O'zhekistonda YalM va budjet elastikligi kaeflitsiyentlari

Ko'rsatkichlar 2003 | 2004 | 2005 2007 | 2009
1. YalM go‘shimcha o'zgarish sur’ati
{zanprsimon usulda), % 320 | 23,9 30,6 322 274

2. Budjet daromadlarining qo*shimcha
o‘zgarish sur'ali (zanpiesimon usulda), % 256 | 10 20,7 26,2 254
3. Elastiklik koeMisiventlari 080 | 0.72 | 068 0,81 093

4.4-jadval ma'lumotlari 2003-2009-yillarda budjet daromadlarining
go‘shimcha o'sish sur’ati yalpi ichki mahsulot bo‘yicha qo‘shimcha
ofsish sur’atidan pastligini ko‘rsatadi. Bu ular o‘rtasidagi bog‘liglik
yaxshi emasligidan dalolatdir. Ushbu bog'liglikka baho berish uchun
elastiklik koeffitsiyenti hisoblanadi:

K, =
Ax

bu yerda: Ay — daviat budjeti daromadlarining qo‘shimcha
o‘sish sur'ati; Ax — valpi ichki mahsulotning qo‘shimcha o‘sish
sur'ati.

Elastiklik koeflitsiyenti yalpi ichki mahsulotni bir punktga o'sishida
davlat budjeti daromadlari gancha punktga (bizning misolda foizga)
o‘sishini ko‘rsatadi. Masalan, 2003-yilda yalpi ichki mahsulot bir
foizga o‘sishi bilan davlat budjeti daromadlari 0,8 foizga ortadi,
2009-vilda esa — 0,93%.

Indeks metodi yordamida daviat budjeti daromadiari darajasi va
makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi bog‘liqlikni o‘rganishga
to‘xtalamiz.

Davlat budjetining daromadlari darajasiga yalpi ishlab chigaril-
gan mahsulot va ko'rsatilgan xizmatlar hajmining o‘zgarishi, yalpt
ishlab chiqgarilgan mahsulot va ko‘rsatilgan xizmatlarda yalpi ichki
mahsulot hissasining o‘zgarishi, yalpi ichki mahsulot va milliy mah-
sulot nisbatining o‘zgarishi, yalpi milliy mahsulotda foydalanilgan
nilliy daromad hissasining o‘zgarishi, foydalanilgan milliy daro-
madda davlat budjeti daromadlari hissasining o‘zgarishi ta’sir giladi.
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Agar davlat budjeti daromadlarining boshiang‘ich darajasing
Y, bilan, yugorida sanab o‘tilgan omillarni = J, J.. J | J,,J bilan
bclgﬂasdk daromadlarning shu omillarning o zgﬁmhtm ht%obga ol-
gan holdagi darajasi quyidagicha hisoblanadi:

Y =Y, *J,
= Y J
|.}h\‘ - Y v
Yluh\-g Yl.lhv 'I
=Y

{abvgd Labwg
Bu tengliklardan foydalmnb ayrim onn]iar hisobidan davlat

budjeti daromadlarining o‘zgarishini quyidagi formulalar bilan
aniqlaymiz;

AYa=Y, -Y,
AYb = Yluh - Yla
AY\' = Yluhv - Y'lub
AY = Yl:lhvg - Y]th
A Y = Y labyg

Shunday qilib, budjct daromddlarmmg umumiy mutlag
o‘zgarishi quyidagiga teng:
AY = AYa+ AYb+ AYv+ AYg + AYd
4.5-jadval
Respublika xalg xo‘jaligining rivejlanishi ko'rsatkichlari
{mird. so"in; ragamiar shartli).

Ko'rsatkichiar o'tgan davr Joriy davr
Yalps ishlab chigarilgan mahsulot va
ko' rsatilgan xizmatlar 3430 4743
Yalpi ichki mahsulot 2859 2547
Yalpi milliy mahsulot 2760 2481
Foydalanilgan milliy daromad 2178 1989
Davlat budjetining daromadlari 822 846

Davlat budjeti daromadlari darajasining o‘zgarishini yalpi ishlab
chiqarilgan mahsulot va ko*rsatilgan xizmatlar hajmining o‘zgarishi,
valpi ishlab chiqarilgan mahsulot va ko‘rsatilgan xizmatlarda yalpi
ichki mahsulot hissasining o‘zgarishi, valpi milliy va ichki mahsu-
lot nisbatining o‘zgarishi, yalpi milliy mahsulotda foydalanilgan
milliy daromad hissasining o‘zgarishi, milliy daromadda davlat
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budieti daromadlari hissasiming o'zgarishi hisobidan o'zgarishini

aniglang.

Daviat budjeti daromadlart darajasini omillar hiseobidan
o‘zgarishini hisoblash uchun quyidagi yordamchi jadvalni tuzamiz
(jadvalsiz ham hisoblash mumkin):

4.6-jadval
Indcks modeli omillarini hisoblash
Ko rsatkichlar Shartli | O'tgan loriy indekslar
belgilar davr davr
Yalpi ishlab chiqarilgan mahsulot va
xizimatlar, mled. 30'm. A 3430 4743 0.K735
Yalpi ichki mahsulotning yalpi ishlab
chigarilgan mahsulot va
xizmatlardag hissasi B3 00,5265 0.5370 1.3199
Yalpi milliy va ichki mahsulot nisbati
Fovdalanilgan milliy daromadning v 0,9654 02,9741 1,0090
milliy mahsulotdagi hissasi
[aviat budjet daromadining milliy G 04,7891 0,5017 12159
daromaddagi hissasi
O $.3774 04253 1.1269

4 .6-jadval ma'lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, birinchi omildan
tashqari barcha omillar davlat budjetining daromadlar summasi-
ning o‘zgarishiga ijobiy ta’sir gilgan. Yugorida keltirilgan formula-
lardan foydalanib, omillarning ta’sirini hisobga olgan holda joriy
davr uchun davlat budjeti duromadlari summasini aniglaymiz.

1. Yalpi ishlab chigarilgan mahsulot va ko‘rsatilgan xizmatlar:

Y,= Y,*] =822*%0,8735=718,0 mlrd. so'm

la

2. Birinchi va ikkinchi omiilarning ta’siri
Yo=Y, *J, =718,0*1,0199 = 732,29 mird. so‘m

lah

3. Birinchi, tkkinchi va uchinchi omillarning ta’siri:
Yo = Y., *J, =732,207* 1,009 =

lahv lak

4, Birinchi to‘rt omiining ta’siri:
Y, = * 3 = 738,89 * 1,0159 = 750,64 mlird. so‘m

Laubvg Iahv

5. Barcha omlllammg ta’siri:

738,89 mird. so‘m

Y, gl Y ... ©1,=750,64*1,1269 = 845,88 mlrd. so‘m
Endl ddvlat budjeu daromadlarining omillar hisobidan mutlaq

o‘zgarishini hisoblaymiz:

l.  Yalpi ishiab chigarilgan mahsulot va ko'rsatilgan xizmatlar:

Y,=Y,-Y,=718,0 - 822,0 = -104,0 mird. so‘m.
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2. Yalpiichki mabsulotning valpi ishlab chigarilgan mahsulot
va xizmatiardagi hissasining o‘zgarishi:

AY, =Y, — Y, =732,29 — 718.0 = 14,29 mird. so'm.

3. Yalpi milliy va ichki mahsujol nisbatining o'zgarishi;

AY, =Y, — Y, = 73889 — 732,29 = 6,60 mird, so'm.

4, Foydalanllgan milliy daromadning valpi milliy mahsulot-
dagi hissasining o‘zgarishi;

/_\Y =Y, g Y, = 790,64 — 738,89 = 1,75 mlrd. so'm.

5. Davldl budjeti daromadining foydatanilgan milliy daromad-
dagi hissasi;

AY, = thd-— Y“h‘_Lﬂ = 846,0 — 750,64 = 93,36 mlrd. so‘m.

[Davlat budjet daromadlarining umumiy mutlaq o‘zgarishi quyi-
dagiga teng:

AY =Y, —Y,= 846 — 822 = 24 mlrd. so'm. yoki

AY-AY +AY +AY, +AY + AY,

AY—-104(}+ 14, 29+6({}+ [l 73+93 36“24mlrd SO M.

Yuqorida bajarilgan hisob-kitoblarni nisbiy ko‘rsatkichiarda ham
bajarish (qo‘shimcha o‘zgarish sur’atlari orqali) mumkin.,

Masalan, AJya =) - 1. Bu ishni o‘quvchining o‘zi mustaqil
amalga oshiradi, degan umiddamiz.

Statistik tahlilda daromadlaming jani, turlari, kesimlari be‘yicha
rejaning bajarilishi va yo‘nalishlar bo'yicha sarflar rejasining ba-
Jjarilishi hisoblanadi. Daromadlar va sarflaming strukturasi va struk-
turaviy siljishlarini migdoriy baholash, strukturaviy siljishlarning
sabab va igtisodiy-ijtimoiy ogibatlarini migdoriy taxminlash va boshgqa
tahliliy ishlarni bajarish amaliyot uchun juda muhim. Masalan, soliq
daromadiarining (SD) omillar hisobidan o‘zgarishi. Bunda solig
bazasi (B), solig stavkasi (S) va soligning vig'ilish darajasi (d) deb
olinsa, unda:

8§D =B xS, xd, — o'tgan davrda:
SD =8 x8 »d, ~ jony davrda;
A §D=8D-8D, soliq daromadi hajmining o‘zgarishi.

Unga ta’sir ctuvchi omillar ta’sirini migdoriy baholash:

a) soliq bazasining kengayishi (gisqarishi) sababli

ASD, =(B,-B))*S, d,

{b}



4.7-jadval

Omillar O'tgan davr | Jory dave 4,
o' zearishi
I. Solig bazasi, min. so'm 1000.0 12000 200.0
2. Solig stavkasi, koefTitsivent 0,20 022 0,02
3. Solig yig'ilish darajasi, koelTisiyenti
0.80 085 0,05
Solig duromadi, mln. so'm 160.0 2244 64.4

b) soliq stavkasining o‘zgarishi sababli:
ASD{.‘-) = (Sl - S:J)' By -dy;
v) soligning yig‘ilish darajasi o‘zgarishi sababli:
ASD,, ={d -, )S, B, . Bunda
ASD = ASDy,y + ASD(S) + &SD(J};
4.7-jadval ma’lumotlari asosida vuqoridagilarni hisoblaymiz.

ASD,,,=200%0,2*0,8=32,0
ASD,=0,02*1200%0,8=19,2
ASD ,=0,05*1200*0,22=13,2

ASD=32,0+19,2+13,2=64,4 min, so‘m
Omillar ta'siri hissasini nisbiy migdorlarda ifodalasak, unda

ASD= 49,7+29,8+20,4=100,0. Demak, solig daromadlarining
o‘zgarishiga soliq bazasining kengaytirilishi (49,7%), soliq stavKasi-
ning o‘zgarishi (29,8%) va soliq yig‘ilish darajasining o‘zgarishi
(20,4%) ta'sir etgan. Bunday ko‘p omilli indeks tahlili boshqa
daromadlar va sarflar bo*vicha ham amalga oshirilishi mumkin.

Ma’lumki, davlat moliyasi va davlar budjeti tizimiga davlatining
magsadli jamg‘armalan ham kiradi. O*zbekiston Respublikasida bu
jamg'armalar:

— O‘zbekiston Respublikasi Ijtimoiy ta’minot vazirligi huzuori-
dagi Pensiya jamg‘armasi;

—  Respublika yo'l jamg‘armasi;

— Ofzbekiston Respublikasi Davlat mulkini boshgarish va tad-
birkorlikni go‘llab-quvvatiash davlat gqo*mitasining maxsus hisob-
varag'i;

— Ish bilan ta’minfashga ko‘maklashish davlat jamg'armasi.

Respublikada bu jamgarmalarni vujudga keltirish va foydalanish
tartibi gonun bilan belgilanadi.
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Nobiudjet maxsus fondlar jahonning ko' plab mamiakatlari budjet
tizimida liam maviud. Masalun, AQSHda ishonch jamgarmalari (trast
Jamytarmalan): federal yo'llar, acroportlar, gidroclektr stansiya-
farini saglash ijtimoly sug'urta (pensiya ta'minoti, kasailik nafagalari,
ishsizltk nafagalari) va boshga trast jamg‘armalar mavjud, Mablag'lar
(daromadlar) daviat muikidan foydalanishdan olingan daromad-
lar, xususiy sektorda ish beruvchilar va yoilanib ishilovchilarning
badallari, daviat xizmatclulan va federal hukumart badallari evaziga
vujudga keladi. AQSHda bu jamg'armalarning hajmi va federal budjet
daromadlart bilan nisbati ham oshib bormogda. Statistical Absirakt
of US 1999-vilda keltirgan ma'lumotlarga garaganda (R.349) fedceral
budjetning daromadiari 1998-vikda 1721,8 mlrd. dollar bo'lsa, trast
fondlarining daromadlari 932 mird. dollar yoki nisbati 54,1% ga
teng. Trant fondlar doimo profitsit bilan yakunlanadi. Shuning evaziga
hum federal budjetning defitsiti kamayadi, profitsiti ko'payadi.

Davlat nobudjet fondlar Rossiya davlat moliyasi va davlat bud-
jeti tizimida ham mavjuddir. Bu fondlar vujudga kelishidan boshlab
igtisodiy mazmuniga ko‘ra 2 guruhga bo'linadi: a) ijtimoiy fondlar:
Pensiva fondi, [jtimoiy sug‘unia fondi, bandlik fondi, majburiy tib-
biy sug‘urta fondi, aholini ijtimoiy go'llab-guvvatlash fondi va
boshgalar; b} igtisodiy fondlar: yo‘l fondlari, NIOKR.

4.3. Xalgaro budjet tasniflari

Statistika tadqgigotlarida keng go‘llanadigan usullurdan biri gu-
rehlashdir. Guruhlashda o'rganilayotgan statistika to'plamidagi ko'p
sonli birkiklar muhim beigifariga ko‘ra guruhlarga ajratiladi. Tasnif-
lash esa guruhlashdan farg giladi. Bunda to‘plamdagi birliklar sifat
belgisi asosida oldindan belgilungan (ko’p hollarda gonunda tasdiq-
langan) guruh, toifa, razryad (turkum) ga guruhlanadi. Toifalar
soni va nomi standarnt hamda bargaror bo‘ladi. Statistikada tasniflash
iyerarxiya (quyi guruhning yugori guruhga bosgichma-bosqich
boysundirilishi) va fasset (ro‘yxatli) usulda amalga oshiritadi. Fasset
usulida axborot obyekti parallel, bir-biriga bo‘ysundirilmagan fas-
setlar yordamida tasnifli guruhlarga ajratiladi. Masalan, aholi
to‘g risidagt axborot kilassifikatorida quyidagi fassctlar go‘Haniladi:
jinsi, yoshi, fugaroligi, millati, tili va boshga belgilari.

Budjet tasnifi — iyerarxik tasniflash, asosiy huquqiy va usiubiy
hugjat bo‘lib, davlal budjetini tuzish, ko‘rib chiqish, gabul gilish
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va jjrosini nazorat gilish magsadida davlat budjeu tuzilmasiga kiruv-
chi budjetlar davomadlari va xarajatlari to'g'risidagi ma'lumotlarni
vzimlashtirilgan holda gurohlashdir. U milliy budjet ma’lumotlaring
xalgaro standart tasoul tizimlarining aynan shunday ma’lumotlari
hilan giyostashni ta'minlaydi. XVIT bir necha yil oldin moliyaviy
my’[umotiarni tarqatish hamda xalgaro tashkilotlarga tagdim qilish-
ning prinsiplari va goidalari ko'rsatilgan xalgaro standartni qabul
gilgan edi. Jahonning barcha davlatlariga mo[jallangan boshqa max-
sus standartda jahon kapital bozoriga kirgan voki kirish istagi bo*lgan
davlatiar molivaviy va igtisodiy ma’lumotlami ¢’lon gilishda bir
nechaprinsiplarga rioya qilishi zarurligi ham ko‘rsatiigan. Bunda
moliva-budjet ma’lumotlarining asosty o'lchamlari: ko'lami, dav-
rivligi va vaqgti, jamoatchilik uchun tushunarli, ishonchli va sifatli
bo‘lishi belgitangan.

O‘zbekiston Respublikasining jahon bozorlariga (aynigsa, kapi-
tal bozoriga) kirishi, uning imkoniyatiaridan foydalanish va samua-
rali tashqi igtisodiy alogalarni rivojlantirish moliyva-budjet sohasida
ham xalgaro tasniflardag! prinsip va qoidalarga rioya qilishni
taqozo etadi. XVF tomonidan tavsiya gilingan davlat budjetining
tasniflari tizimiga quyidagilar kiradi (markaziy hukumat uchun):

A) daromadlar va grantlar tasnifi;

B) xarajatlarning vazifa jihatidan tasnifi;

C) xarajatlar va sof kreditlashning iqlisodiy tasnifi;

D) budjet defitsitini molivalashtirishning kreditorlar turi bo*yicha
tasnifi;

E) budiet defusitini moliyalashtirishning garz majburiyatlari
turi bo‘yicha tasnifi;

F) davlat kreditining Kreditorlar {qarz cgalari) turi bo‘yicha
tasnifi.

Markaziy hukumat (federal, respublika) budjeti tasniflaridan
tashgari XVF shtat, mintaga yoki viloyat va mahalliy hukumat bud-
jetining tasniflari (A, B, C, D, E, F turlari) ni ham tavsiya etgan,
(O‘zbekiston Respublikasining «Budjet tizimi to‘grisida»gi qonunida
5 ta tasnif keltinlgan: Budjet daromadlari tasnifi; Budjet xarajat-
larining vazifa jihatidan, tashkiliy va iqtisodiy tasnifi; Davlat budje-
ti taqchitligini moliyvalash manbalari tasnifi (Rossiyada 8 ta tasnif
bor). Ko'rinib turibdiki, XVEning davlat budeti tasniflar tizimi-
dan soni va turlart  bo‘yicha biroz farglanadi. Bundan tashqari,
mahalliy budjetlar uchun alohida tasniflar tizimi ko‘rsatilmagan
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XVFE tasmih tizimida davlat budjeti (hamda mahaltiy budjetiar) xara-
jatdarining tashkiliy tasmfi yo'q, chunki barcha daviatlar bo'yicha
bunday tasnifni tavsiva qilish mumkin emas. XVFning amaldagi
1asniflarini yanada batafsilrog korishga o‘tamiz.

A. Daromadlar va grantlar tasnifi

l. Jami daromadlar va olingan grantlar (11+V11).

Il.Jami daromadlar (1114+V]).

111, Joriy daromadlar (IV +V).

1V. Soliq daromadiari:

1. Daromad solig't, foyda solig‘i, kapitalning bozor bahosi
o'sishiga solingan soliglar,

2. ljtimoiy sug‘urtaga ajratmalar.

3. Ish hagi fondi va ishchi kuchiga solingan soliglar.

4. Mulk solig'i.

5. Tovar va xizmatlarga solingan ichki soligtar,

6. Xalgaro savdoga va tashqgi harakatlarga solingan soliglar,

7. Boshqa soliglar.

V. Nosoliq tushumlar.

VI. Kapital bilan gilingan harakatlardan olingan daromadlar.

Vi1, Grantiar (olingani).

Tasniflarda (A) Markaziy hukumat (Federal, Respublika) bud-
Jjetining barcha daromadlarining tarkibi ko‘rsatilgan. Shu ma’lumotlar
asosida barcha daromadlarning tarkibini hisoblash va uni davlatlar-
aro giyostash mumkin, Daromadlar joriy (solig va soligsiz tushum-
lar) va kapital turiga ajratiladi. Olingan grantlar alohida gatorda
ko‘rsatiladi, Tasnifda, avvalo, soliq daromadlari va ularning tarkibi
korsatiladi. Bunda solig bazasining xarakteri yoki faoliyat turi bo‘vicha
olinadigan soliglar guruhlangan, GFSY (DMS yilnoma) da daro-
madlar va grantning tarkibi barcha xarajatiar va sof kreditlash sum-
masiga nisbatan {%) hisoblanadi. Turii daromadiarning salmog‘t
ham alohida aniglanadi. Xalgaro standartning IV.I. punkti kichik
punktlarga: individual, korporatsiyalar va boshqalarga ajratiladi. [j-
timoiy sug‘urtaga ajratmalar punkti ham 4 ta (yollangan xodimlar,
ish beruvchilar, erkin band bo‘lgantar va ishlamayotganlar, boshqa
witiyoriy ijtimoiy ajratmatar) kichik punkiiariga ajratiladi. Tovar va
xizmatlarga solingan ichki soliglar: sotish solig®l, aylanma solig'i,
qo‘shilgan giymat solig'i, aksizlar, fiskal monopoliyalar foydasi va
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boshqgalardan iborat. Tashqi savdo va tashgi operatsiyalarga solingan
soliglar tarkibiga bojxona va import bojlari, cksport boji, cksport-
import monopolivalari foydasi, chet el valutalari bilan gilingan
opceratsiyalarga soliglar va tashqi savdo hamda tashqi harakatlarga
boshqa soliglar kiradi. Joriy soligsiz daromadlari: tadbirkorlik daro-
madi va mulk daromadlari (foizlar, dividendiar), kvazikorporatsi-
yalar daromadiaridan olib go‘yish, ver ijarasi, ma'murty yig‘imlar,
Jjarimalar, strategik zaxiralami sotish va boshqa noseliy daromadlaridan
iborat, Kapital daromadlarning salmog‘i Eron, Hindiston va Sin-
gapurda ancha yugort. Xalqaro standanida kapital solig daromadian
(mulkka soliq, meros va sovg aga soliq) va kapital nosoliq (ishlab
chiqarilgan aktivlarni sotish, ishlab chiqarilmagan aktivlarni so-
tish, beg‘araz bo'lmagan kapital transfertlar va boshqga nosolig kapital
daromadlar) daromadiarga guruhtanadi.

B. Sarflarning vazifa jihatidan tasnifi

Hozirda davlatning jamiyatdagi o‘rmi va ahamiyati ancha oshdi.
Davlat bajaradigan vazifalar: ichki (hugugiy — huqug-tartibotni
saglash, jamoa xavfsizligi; igtisodiy, madamy, ijiimoiy, ekologik va
boshqgalar}, tashqi (lashqi xavfdan himoya., xorijda faoliyat
ko‘rsatadigan jamiyat va uning a’zolari manfaatini himoyalash, xorijiy
davlatlar va xalgaro tashkijotiar bilan amaliy hamkorlik qilish va
boshqalar) vazifalardir. Igtisodiv, moliya statistikasida va boshaga
fanlarda davlatning ko*p qirrali vazifalarini 4, 8, 2} va boshqa katta
guruhga gjratish gabul gilingan.

I. Umumiy tusdagi davlat xizmatlari. Bu umumbudijct faoliyati,
kadrlar siyosati, tovar va xizmatlarni markazlashgan holda xarid
qilish va ta’'minoti, tashgi munosabatiar, mudofaa, jamoat tartibi
va davlat xavfsizhigi.

2. ljtimoiy xizmatlar. Bularga bilim olish, sog'ligni saqglash, ijti-
moly sug‘urta va ta’'minot, uy-joy va kammunal xizmat, sanitariya
xizmati, madaniy va dam olish faoliyatini tashkil etish kiradi.

3. Iqtisodiyotga daviatning aralashuvi. Bu vazifa oldingitar (1-2)
bilan bevosita bog‘langan holda ulkan va ko‘p yirralidir. Hozirgi
bozor tizimi ko'p hollarda ziddiyatlarga boy. Bozor kuchli yaratuv-
chanlik imkontyatiga ega bo‘lib, xo%jalik yuritishni samarali olib bo-
rishga iqtisodiy undaydi. Ammo 20-30-vyillarning tajribasi shuni
ko'rsatdiki, bozor to‘laligicha ofzini-o‘zi tartibga solish gobiliyati-
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ni birmuncha yo‘qotdi, bozor bilan bog'lig bo'lgan muayyan «ijti-
moiy-xarajatlar» ham mavjud (ishsizlik, molivaviy va igtisodiy in-
qiroz, aholini daromad va mulkiy tabagalashuvining kuchayishi va
boshgalar). Bundan tashgari, davlat bozor mexanizmining o‘rnini
olishi voki to'ldirishini tagozo qiladigan xo'jalik faoliyatining so-
halari (fundamental fan, maorif, sog‘liqni saglash) ham mavijud.

Bunday holatlarning mavjudligi bozor va davlal mexanizmlari-
dan birgalikda foydalanishni tagoze etadi. Tajribalar va nazariy
ishlanmalar natijasida yaratilgan qoidaga e’tiborsizlik yomon ogi-
batlarga olib kelishini Rossiya igqtisodiyotini 1992-1998-yillardagi is-
loh gilinishida ko‘rish mumkin. Bu verda igtisodiyotni tartiblash-
tirishda davlat o‘rnini uyushgan jinoyatchilik egalladi, chunki bu
davrda davlat iquisodiyotga deyarli aralashmay qo‘ygandi.

Davlatning iqtisodiyotdagi o‘rnini yanada oshib borishini qu-
yidagi statistika ragamlarida ham ko‘rish mumkin. Agar XIX asr-
ning oxirlarida davlat xarajatlarining YaiMdag: salmog‘i jahon
bo‘yicha o'rtacha 8,3% (AQSHda 4,0%) bo‘lgan bo'lsa, keyinchalik
bu daraja XX asrning 20-villarida rivojlangan davlatlarda 15,4%,
60-yillarda 27,9%, 80-yillar boshida 42.6% ga teng bo‘lgan. Lon-
donda nashr gilinadigan «Ekonomists jurnalida chop etilgan «Dav-
latning kelajagi» nomli ilmiy maqgolada jahon bo‘yicha davlat sarfi
YalMga nisbatan kelajakda o‘rtacha 50,0% atrofida bo‘lishi taxmin
gilinmoqda. Davlat boshqaruvi sektorida millionlab xodimlar band,
nomeoliyaviv va moliyaviy aktivlaming ko'lami va shu sektorda hosil
qilinayotgan YalMning salmog’i yildan yilga oshib bormoqda.

Demak, daviatni igtisodiyotga faol aralashuvisiz hozirgi bozor
iqtisodiyoti na yashay oladi, na normal harakat giladi va rivojlanadi.

4. Davlatning boshga vazifalari. Bu vazifalar ham iqtisodiyot
bilan bevosita bog'liq: davlat kreditini boshqarish, transfertlami
amalga oshirish va boshgalar.

XVFning 1986-yildagi qo‘llanmasida davlat boshgaruvi sektori-
ning asosiy vazifalari tasnifi BMTning 1993-yilgi MHT-93 idagi
KFOGU (davlat boshqaruvining magsadlar bo‘yicha umumiy vazi-
falari tasnifi) ga mos tushadi. BMTdagi OESR yetakchiligida maxsus
xalgaro ishchi guruhi (unda XVF ham gatnashmogda) bu tasnifga
biroz o‘zgartirishlar kiritish to‘g‘risida maslahatlarm o'tkazmoqda.
Qayta ko'rib chigiladigan tasnifnomada moddalar (kategoriyalar)
MHT-93 bilan to‘la mos tushadigan bo‘ladi. Bunda amaldagi mod-
datar ichida tarkibida «Ilmiy tadgigotlar va tajriba konstruktorlik ishlan-
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malari» bo'limining alohida hisobini yuritish va yangi modda «atrof-
muhitni muhofaza qilish» m kiritish ko‘zda tutilmoqda.

C. Xarajatlar va sof kreditlashning iqtisodiy tasnili

Daviat budjetining xarajatlari iqtisodiy mazmuniga ko‘ra ishchi
kuchi, materiailar, foiz to‘loviari, kapital xarajatiar va unsurlarga
guruhlanadi. Bunda xarajatiar, birinchi navbatda, joriy xarajatiar,
kapital xarajatlar va sof kreditlashga guruhlanadi. Ammo qayta ko'rib
chigilayotgan standart tasnifda alohida bo‘lim sifatida «asosiy kapital
iste’moli» ko'rsatiladi. Markaziy hukumat budjetining xarajatlari va
sof kreditlashning amaldagi XVF standart tasnifi quyidagicha;

1. Jami xarajatlar va sof kreditiash (11+V).

I1. Jami xargjatlar (H{+1V}.

I1L. Joriy xarajatiar:

1. Tovar va xizmailar uchun xarajatlar.

2. Foiz to‘loviari.

3. Subsidiyalar va boshqga joriy transfertiar.

iV, Kapital xarajatlar:

4. Asosiy kapitalning sotib olinisht,

5. Zaxirani vujudga keltirish uchun tovariar sotib olinishi.

6. Yer va nomoddiy aktiviarni haridi.

7. Kapital transfertiar:

I. Mamiakat ichiga.
2. Xorijga.

V. Sof kreditlash.

8. Ichki

9, Tashqi.

Kapital sarflarining alohida ko*rsatilishidan davlatning igtisodi-
yotga aralashuvi tusini ham anglash mumkin. Ma’lumki, taraggiyot
budjetida kapital xarajatlar: investitsion loythalarni davlat tomonidan
kreditlash, investitsiya gilishga va kafil bo‘lishga imkon bo*ladi. Ammo
davlat budjetidagi kapital xarajatlarni yoki uning ulushi ko‘rsatkichlari
orqali davlatdagi investitsion faoliyatga baho berib bo‘imaydi. Chunki
rivojlangan davlatlarda investitsiyaning deyarli asosiy gismi xususiy
sektor tomonidan amalga oshiriladi. O¢zbekiston Respublikasi dav-
lat sektorining asosiy kapitalga investitsiyadagi ulushi 2007-yilda
60,0% ga teng bo‘ldi.
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O‘zbekiston Respublikasida Moliya vazirining 1999-yil 9-de-
kabrdagi 230-sonli buyrug‘i bilan tasdiglangan hamda Adhiva vazirligi-
da 1999-yil 15-dekabrda 8533-son bilan ro‘yxatdan o‘tgan «Davlat
budieti xarajatiarining igtisodiy klassilikatsiyasi> XVFning shu tus-
dagi tasnifiga deyarli yaqgindir.

2000-yil |-vanvardan boshlab budjet muassasalarining xarajat-
lar smetasini tuzish va tasdiglash, ularni budjetdan moliyalashti-
rish, xarajatlarning hisob-kitobini tuzish va nazorat gitishda shu
tasnifdan foydalaniladi. O‘zbckiston Respublikasining «Budjet tizi-
mi to‘g‘risida»gi gqonunida ham davlat va respublika budjetining
xarajatlari  iqtisodiy turlar bo‘yicha bo'lishi  belgitangan, turlar
ro‘yxati berilgan.

D. Budjet defitsitini moliyalashtirishning
kreditorlar turi bo‘yicha tasnifi

Davlat budjeti defitsitini molivalashtirish, uni mablag® bilan
ta’miniash (goplash) uchun hukumat tomonidan garz mablag‘larini
jalb etishdir, Molivalashtirish davlat boshgaruvi sektori birliklari-
ning barcha qaytariladigan operatsiyalari sifatida garaladi. Bu tasnif
garz egalari — kreditor (boshqacha ayiganda, qarz majburiyat-
larining egalari} ning igtisodiy muomalasi o‘xshashligiza garab gu-
ruhlash asosida ishlangan. Oldin qayd gilingandek, moliyalashtirish
hajmi davlat budjetining defitsiti {profisiti) ning teskari ishorali
hajmiga teng. Masaian, [999-yilda AQSHda profitsit -+158,3 mlrd.
dollar, moliyalashtirish —158,3 mlird. dollar. Bunday misollarni
ko*plab keltirish mumkin,.

Budjet defitsitini moliyatashtirish tasnift quyidagicha (kreditor-
lar turi bo‘yicha):

I. Jami moliyalashtirish (I1+11D.

[1. lchki moliyalashtirish:

Davlat boshgaruvi sektorining boshqa gismlari tomonidan.
Pul-kreditni tartibga solish idoralari tomonidan.
Depozitli banklar tomonidan.
Boshaga ichki moliyaiashtirish.
Korrektirovka (tuzatishlar kiritilishi).
. Tashgi moliyalashtirish:
Xalgaro iqtisodiy rivojlanish tashkilotlaridan.
Xorij boshgaruvi muassasalaridarn.

N A —
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8. Boshga chetdan jalb qilishlar.

Likvidlikni boshgurish uchun ko‘zda tutilgan nagd pul
mablag‘lari, depozitlar va qimimatli qog‘ozlar hajmining o‘zgarishi.

Davlar budjeti defitsitini moliyalashtirish davlat boshgaruvi
idoralarining majburiyatlar hajmini o‘zgartiradi (mablag’ jalb qi-
lish minus qoplanishi) va davlat boshqaruvi idoralaridagi likvid
moliva mablag'lari goldig‘ini o*zgartiradi.

Xalgaro standartlarda mablag® jalb gilinishi minus goplanishi
(sof kreditlash) davlat budjetining daromadi sifatida garalmaydi,
u defitsitni moliyalashtirish manbasi tarigasida qaraladi.

Defitsit = Mablag® jalb — Qoplanishi + Likvid
qilinishi moliya
mablag'iari
qoldig‘ining
kamayishi

Bu ofrinda Davlat budieti defitsitini moliyalashtirish davlat-
ning ichki va tashqi garz majburiyatlarinit ko' paytiradi, natijada dav-
latning ichki va tashqi krediti haymini oshiradi. Ichki manbalar: dav-
lat boshqaruvi sektoriga garashli boshga gismlari, milliy iqtisodiyot-
ning boshqa scktorlari (nomoliyaviy korporatsiyalar, molivaviy kor-
poratsiyalar, uy xo‘jaligi) mablag‘larining jalb qilinishidir. Tashgi
manbalar: xalgaro tashkilotiar (W. Bank, IMF va boshqalar), xor-
ijiy davlatiar, banklar va xususiy shaxslar mablag‘larining jalb qilin-
ishidir. Davlat budjeti profitsitida likvid moliya mablag‘lari zaxirasi
ko‘payadi, davlat kreditining hajmi kamayadi.

Xalqaro valuta fondining davlat budjeti defitsitini moliyalashti-
rishning boshga tasnifida garz (jalb qilish) majburiyatiari turlari
ko‘rsatiladi.

E. Budjet defitsitini moliyalashtirishning
qarz majburiyatlari turi be‘yicha tasnifi

Bu tasnif ba'zan budjet defitsitini moliyalashtirish instrument-
lari tasnifi deb ham ataladi. Bu tasnif bo‘yicha statistika ma’lumothari
davlat idoralari davlat budjeti defitsitini moliyalashtirishda qaysi
usuiiar, instrumentiardan foydalangani hamda satflardan ortgan moliya
resurslari (profitsit) qaysi yo‘nalishlarda ishlatilganligini tahlil qilish
imkonini beradi. Bu tasnifda kreditorlar (garz egalari) to‘g‘risida
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ma’lumotlar bo‘Imasza-da, wurl usuldagi jalb gilish yoki qoplashlaring
igtisodiy ogibatlari yoki iqtisodiy muammosi (fe’'l-atvori) ni ehti-
mollash mumkin. Bu tasnifda rezidentlar va norezidentlar chegarala-
nadi, wrli vaziyatlar: uzoq muddatli obligatsivalar (| yildan ortig),
gisqa muddatli obligatsiyalar va veksellar (1 yilgacha), boshga kate-
goriyalarga kiritilmagan uzoq muddatli ssudalar, boshqga kategoriva-
larga kiritilmagan gisqa muddatii ssudalar va bo‘naklar, boshga maj-
buriyatlar; likvidlikni boshqarish maqgsadiari uchun naqd pul
mablag‘lari, depozitiar va gimmatli gog*ozlar hajmidagi o*zgarishlar
alohida ajratiladi. Tasnifning quyidagi chizmasi keltiriladi.

[. Jami moliyalashtirish (xuddi D.1).

[I. Ichki moliyalashtirish (xuddi D.IT):

|. Uzog muddatli obligatsiyalar.

1.1. Chigqarildi.

1.2. Qoplandi.

2.Qisga muddatli obligatsiyalar va veksellar.
3. Boshqa kategorivaga kiritilmagan uzoq muddatli ssudalar.

3.1 Olindi.

3.2, Qoplandi.

4. Boshga kategoriyalarga kiritilmagan gisga muddatli ssu-
dalar va bo'naklar.

5. Boshga majburiyatlar.

6. Likvidlikni boshqarishga mo‘ljaliangan naqd pul
mablag‘lari, depozitlar va gqimmatli gog'ozlar hajmidagi o‘zga-
rishlar.

[11. Tashqi moliyalashtirish (huddi D, TI):

7.Uzoq muddatli obligatsiyalar:

7.1.Chigarildi.

7.2.Qoplandi.

8. Qisqa muddatti obligatsiyalar va veksellar.

9. Boshqa kategoriyalarga kiritilmagan uzoq muddatli ssu-
dalar va bo‘naklar.

10. Boshga kategoriyalarga kiritilmagan gisqa muddatli ssu-
dalar va bo'naklar.

11. Boshga majburiyatlar.

12.Likvidlikni boshqarishga mo‘ljallangan naqd pul
mablag‘lari depozitlar va qimmatli qog‘ozlar hajmidagi o‘zgarishlar,

Tasnifdagi 1.2, 3.2 va 7.2 qatorlaridagi «Qoplandi» deyilganda
uzoq muddatli obligatsiyalar {(ichki va tashqy), turli ssudalar (ichki
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va tashqi) ni daviat idoralari tomonidan asosiy summasining (va’'ni
foiz to'lovlarisiz) goplanishi tushuniladi. Chunki foiz to'lovlari davlat
budjetining sarflarida alohida modda holida ko‘rsatiladi (xarajatlar-
ning iqtisodiy tasnifiga garang). XVFning keyingi ishlanmalarida bu
tasnifga (E) biroz o‘zgartirishlar va qo‘shimchalar kiritish borasida
maslahat tarigasida fikrlar bildirilmogda. Chunonchi, «E» tasnifi-
ming nomi, tarkibi bo‘vicha. Jumiadan, jami molivalashtirish alo-
hida-atohida holida: sivosat magsadlariga moliya aktivlarini sof jalb
gilish (E.A.1), likvidlikni boshqarishga moliya aktiviarini sof jalb
gilish (E.A.2) ni ko'rsatish. Bundan tashgari, shu tasnifda maxsus
«EL» bo‘limi «Sof olingan majburiyatlars kiritilishini taklif gilin-
meqda. XVF davlat moliyasi statistikasini MHT-93 bilan
uyg‘unlashtirish magsadida vangi «Sektorlar bo‘yicha molivalashti-
rish» tasnifini tavsiva qilmogchi. Unda jami moliyalashtirish tarkibida:

1. Siyosat uchun melivaviy aktivlarni sof jalb qilish (sektorlar
bo'yicha).

2. Likvidlikni boshqgarish uchun molivaviy aktiviarni jalb gilish
{sektorlar bo'yicha).

3. Sof olingan majburiyatlar, bo‘limlarini bo‘lishi taklif qilin-
moqda,

Makroiqtisodiyot va moliya fanlarida davlat budjeti defitsitini
moliyalashtirish texnikasi sifatida pulli va qarzli moliyalashtirish usul-
lari ko‘rsatiladi. Davlat budjeti defitsitini moliyalashtirishning birinchi
usulidan muntazam foydalanish har doim va hamma yerda inflatsi-
yaga olib keladi. Buni o'tish igtisodiyotidagi davlatlar misolida ko‘rish
mumkin. Masalan, Rossivada 1995-yiigacha davlat budjeti defitsitini
asosan naqd pui chop etadigan stanokdan foydalanish {(pul cmissi-
yasi) orgali moliyalashtirish natijasida inflatsiya darajasi fagat 1993-
yiida 874,6 % ni tashkil etdi. (GFS,2000,p 653). Bunday holni boshqa
davlatiarda ham ko‘rish mumkin. Ikkinchi usulda davlat ichki va tushqi
qarzini ko‘paytirish evaziga defitsit moliyalashtiriladi. O‘zbekiston
Respublikasining «Budjet tizimi to‘g‘risida»gi gqonunida davlat bud-
jetining defusiti:

— davlat tomonidan xorijdan va ichki mablag‘larni jalb qilish;

— Respublika budjeti mablag’lanining moliya yili hoshlanishidagi
goidiglarini;

— gqonunlarga muvofig boshqa manbalar hisobiga moliyalashti-
riladi, deb belgilangan.
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F. Daviat kreditining kreditortar bo‘yicha tasnifi

Davlat budjeti defitsitini qoplash uchun jaib gilingan qarzlar
— garz majburiyatiarining to‘lanmagan, qaytarilmagan gismlari
vig'indisi — davlat krediti deyiladi. Dunyoning barcha davlatlari o'z
iqtisodiy styosatini o*tkazishning muhim bir mexanizmi sifatida garz-
lardan foydalanadi. XVF ning GFSY, 2000 ida keitirilgan 126 dav-
latning 98 tasida budjet defitsitlidir. Aktiv budjetga ega bo‘lgan dav-
fatiarda ham daviat garzi mavjud. Davlat qarzlari maviud bo‘lishining
zaruriyati jamiyat ehtiyojlari darajasi bilan daviatning imkoniyat-
fan (davlat budjetining daromadlari} o‘nasidagi ziddiyatdan, ya'ni
davlat budjelining defitsitidan vujudga keladi.

Davlat krediti {qarzi) to‘g‘risidagi hozirgi zamon ilmiy-amaliy
garashlar maktabining ishlanmalari asosida shakilangan. Bunda dav-
lat krediti igtisodiyotga yuklama bo'lib, iqtisodiy muvozanatning
huzilishiga olib keladi, ijtimoiy tadbirlarni amalga oshirishga to'siq
bo‘lishi bilan birga, daviat qarzlari iqtisodiyotni tartiblashning
muhim niexanizmi sifatida xizmat gitadi. Davlat kreditining ko‘lamiga
statistikada ikkiyoglamalikni ¢’tiborga olgan holda baho bermog zanur.
Shuning uchun davlat krediti hajmini to'g'ri baholash lozim.

XVFning daviat moliyasi tog‘risidags standartining (F) daviat
krediti tarkibiga fagat daviat boshgaruvi sektori bo‘yicha jami garz,
unga kiruvchi birliklar {(kichik sektorlar) ning: markaziy hukumat
(federal, respublika), shtatlar, mintagalar yoki viloyatiar hamda
mahalliy boshqaruv idoralarining rasman tan olingan, to‘g'si,
to‘lanmagan (gaytarilmagan) qarzlari kiritiladi. Demak, guyidagi-
far davlat qarzi hajmiga qo‘shilmaydi:

— davlat boshgaruvi sektorining kichik sektorlari orasidagi o‘zaro
garzlar;

— davlatga garashli korxonalarning ichki va tashai garziari;

— davlat boshqaruvi sektorining moliyaviy muassasalar (pul-
kreditni tartiblashtiruvchi idoralar) vazifalarini bajarishi bilan bog'lig
bo‘lgan qarziari;

— jismoniy shaxslarning ichki va tashqi qarzlari va hokazo.

Demak, miiliy igtisodiyotning daviat boshqaruvi sektoridan
boshqa sektorlarining rezidentlar va norezidentlardan garziari daviat
qarzi tarkibiga kirmaydi. Statistikada daviat qarzi summasini brutto
holida, ya’nt davlat boshgaruvi scktorining boshqa sektoriar va nore-
zidentlarga bo‘lgan qarz talablari summasi ayrilmasdan ko‘rsatiladi.
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Davlatning qoplanmagan (to’lanmagan) qarzlarini kreditorlar
turi boyicha tasnifining sxemasi:
[. Jami summasi (11+111).
I1. Ichki qarz:
[. Davlat boshqaruvi sektorining boshqa qismlariga'.
2. Pul-kreditni tartiblasiitiruvchi idoralarga.
3. Depozitivli banklarga.
4. Boshqga ichki garzdorlik:
4.1. Boshga moliya muassasalariga.
4.2. Davlat nomoliyaviy korxonalariga.
4.3. Nomoliyaviy xususiy sektorga.
4.3.1.Korxonalarga.
4.3.2. Uy xo'jaligiga.
4.4. Boshqa kategoriyalarga kiritilmagan ichki qarzdorlik.
5. Turlicha baholash bilan bog‘lig bo‘lgan korrektirovka.
Ii1. Tashqi qarz.
6. Xalgaro rivojlanish tashkilotlariga
7. Xorij boshgaruv boshgarmalariga
8. Boshqga tashqi garzdorlik
8.1. Bank ssudalan va bo‘naklar.
8.2. Ta’minlovchilaming kreditlari.
8.3. Boshqa kategodyalarga kiritilmagan boshqa tashqi qarzdoriik.
9, Turlicha baholash bilan bog‘liq bo‘lgan korrektirovka.
Ma’lumotnoma tarigasida moddalar.
10. Xorij valutasida to‘lanadigan ichki garz.
1. Milliy valutada to‘lanadigan tashqi garz.
12. Davlat boshgarnuvi sektorininng ichki tuzilmaviy garzlari.
13. To‘lanmagan majburiyatlar bo‘yicha joriy garzlar.
Davlat kreditining boshaga jihatlari: to‘lanishi muddati, daviat
boshgaruvi sektorining birliklari (markaziy hukumat, shtatlar, re-
gionlar yoki viloyatlar hamda mahalliy boshqaruv idoralari), daro-
madni to‘lash usuli, daromadlarni hisoblash usuli, bozorga muro-
jaat gilish imkoni va boshga jihatlari bo‘yicha tasniflanishi mumkin.
Davlat kreditini to‘lanishi muddati bo‘yicha tasnifi 4.8-jadvalda
ko‘rsatilgan. Bu tasnif yordamida garzlami to‘lash borasida tadbirlamni
rejalashtirish mumkin.

! Qarz majburiyatlarining jami summasiga daviat boshgaruvi scktorining
kichik sektorlari ichidagi va kichik sekiorlarning o‘zaro to'lanmagan garzlari
kiritilmaydi. Ular alohida o'rganiladi.
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Dravlat budjeli daromadi va xarmatlarini boshga tasniflari ham
mavjud, Masalan, xarajatlarmi vazifa jihati bilan igtisodiy turi bo*vicha
bir vagtda tasniflash. Bunday shohmot usulida tasniflash davlal xara-
jatlarini tahlil gilish va boshgarish imkomvallarini kengayliradi.
Masalun, har bir vazifa ba‘yicha davla xarajastlarida ish haqgi, tovar
va xizmatlar xaridi, transfentlar, kapital xarajatlar (nvojlanishi im-
koniyati) va boshqa xarajatlaming hajmi va salmog'ini baholash mumkin.

4.8-jadval
Davlat kreditini to‘plash muddatlari!
il oxirida 2010 2011 2012 2013 2014

To'lash
muddali
Jami qarzlar:
2010
2011
2012
2013
2014
2014-2020
2020 dan so'ng. Muddats
ko'rsatilmagan
Ichki garzlar:
2010
2011
2012
2013
2014
2014 dan so‘ng. Muddati
ko‘rsatilmagan
Tashgi qarzlar
2010
2011
2012
2013
2014
2014-2020
2020 dan so'ng. Muddati
ko'rsatilmagan

| Daviat boshgaruvi sektorining ichki tuzilmaviy qarzlarisiz, ya'ni sekior
gismlarining o‘zaro qarzlarisiz.
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O'z o‘rnida ish haqi bo‘yicha xarajatlarni davlatning qaysi vazifasida
berilganhgini ham bilish mumkin.

XVFning davlat budjetining daromadlar: va sarfllarini tasniflash
tizimi tarkibida shtat, mintaga yoki viloyat, mahalliy hukumatga
mo‘jallangan «L»-(lokal) tasniflar (A, B, C, D, E, F) tizimi
ham mavjud (GFSYga garang). Jahon mamiakatlarida XVFning stan-
dart tasniflar tizimi bilan birga o‘zlarining mitiiy tasnifiari tizimi-
dan ham foydalaniladi. Masalan, Germaniya moliya statistikasida davlat
budjeti daromadiarining igtisodiy, vazifa jihatlari va tashkiliy tasniflari
mavjud.
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Y BOB. BANKLAR VA BANK FAOLIYATI] STATISTIKASI
5.1. Bank statistikasining predmeti va vazifalari

Bozor igtisodiyotini banklarsiz tasavvur gittb ham bo'lmaydi.
Ularni bozor mexaniznmi qismlari ichida shu mexanizmning «mo-
tori» deb atashadi. Bugungi kunda bu «motorlars soni va wuri juda
ham ko‘p (O‘zbekistonda 2009-yil boshiga banklar soni 30 ta),
ular bajaradigan ish va xizmatlar soni (virik banklarda 100 dan
ortig xizmat turt mavjud) undan ham ko'p. Banklarning quyidagi
turlari mavjud: Markaziv bank (asosiy magsadi — milliy valuta bar-
garorhigini ta’minlash); tijorai banklari {ular <kredit supermarket-
lari» yoki emoliyaviv univermagiar ham deb ataladi), ixtisoslash-
gan mohya-kredit muassasalari; investitsiya banklari, jamg'arish
idoralar, sug'urta kompaniyalari, pensiva fonds, mvestitsiya kompani-
yalari.

Mulk shakli bo‘yicha banklar davlat, xususiy, aksionerlar banki,
kooperativ, munitsipial, aralash bo‘lishi mumkin. Xalgaro bankiar
mavjud: jahon banki, xalgaro tiklanish va taraqgiyot banki. Xalga-
ro banklar transmilliy va ko*p milliy banklarga bo‘linadi, Transmil-
liv bank bo‘lishi uchun bank kamida 3 ta mamlakatda o‘zining sho‘ba
tashkilotiga ega bo'lishi kerak.

O‘zbekistonda boshga rivojlangan mamiakatlar Kabt banklar ti-
zimi ikki pog‘onakhidir: O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki va
tijorat hamda maxsus banklar.

Qonun bo‘vicha (1995-yil 21-dekabrda gabul gilingan «Qz-
bekiston Respublikasi Markaziy banki to'g risidagi» qonun) Marka-
zly bankka guyidagi vazifalar yuklatilgan: monetar sivosatni va valu-
tani tartibga solish sohasidagi siyosatni shakllantirish, qabul gilish
va amalga oshirish; (*zbekiston Respublikasida samarali hisob-kitoblar
tizimini tashkil qilish va ta’minlash; barcha banklar faoliyatini
uyg unlashtirish va ular ustidan nazorat gilish; mamiakatning ras-
miy oltin-valuta zaxiralarini saglash va boshqarish; boshga bank muas-
sasalarining majburiy zaxiralarini saqiash va boshqarish; Moliya
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vazitligi bilan birgalikda davlat budjetining g-asna grosing ta'minlash;
milliy valutani muomalaga chigarish: pul muomalasini tartibgy so-
hish va boshgarish, milliy valutaning boshqa valwalarga nisbatan
kursini aniglash va ayirboshlash.

isgacha qilib ayiganda, Markaziy bank mamiakatning pul-kredit
sivosatini asosiy yo'salishiarini belgilash va boshqarish funksiyasini
bajaradi. U faqat foyda olishga intilib fuoliyat ko' rsatmaydi, daviat-
ning butun iqlisodiy holatini vaxshitash sivosatini amalga oshiradi
va ijttmoiy siyosatnii amalga oshirishga ko maklashadi. Tijorat banklarida
esa asosiy tamoyil ko proq foyda olish sanaladi. Ular bo'sh turgan
pul mablag'larini, qo'yilma va to'plamalarni saqglash va to'plash,
hisob-to'lov mexanizmi va pul aylanmasini tashkil gilish hamda
ta'minlash, jismoniy va yuridik shaxslarni kreditlash, banklararo kre-
ditlash tizimida samarali qatnashish, kafolatlash ishlarini amalga
oshirish, turli xil xizmatlar {lizing, trast, hisob-kitob) ko'rsatish
va boshga vazifalarm bojaradi.

Tijorat banklari yuqoridagi vazifalar bilan bir qatorda quyidagi
funksivalarni bajaradi: kredit vositachisi, xojalikda jamg‘arishni
raghatlantirish, to‘loviarda vositachilik.

Tijorat banklarining kredit vositachiligi funksiyasi — bu kor-
xonalar va aholining vaqtinchalik bo‘sh resurslarini gayta tagsim-
lash, boshgacha aytganda, kredit berishdir. Ushbu funkstyaning asosiy
xususivati resurslarni qayta tagsimlashning bosh mezoni garzdor
ularni unumli ishlatishi hisoblanadi.

Resurslamni tagsimlash xo'jalik alogalarining gorizontali bo'yicha
banklarning vositachiligida gayvtarib berish va to‘lash sharti sharoitida
amalga oshiriladi. Olingan va berilgan mablag'lar uchun t10'lov sum-
masi talab va taklif summalar ta’sirida shakllanadi. Natijada xalg
xo'jaligida moliyaviy resurslarning erkin harakatiga erishiladi.

Tijorat banklarining ikkinchi funksiyasi xo‘jalikdagi pul
to‘plamalarni rag-batlantirishdir. Pul mablag'larining to‘plamasini
banklar tomonidan rag'batlantirish faol depozit siyosati asosida
shakllantiriladi. Kreditorlarga yuqori foizlardan tashqari 1o‘plagan
mablag‘larini banklarga joylashtirish uchun yuqori darajadagi bank
kafolat zarur. Tijorat banklarining depozitlarini, bank muassasala-
rining aktivlarini sug‘urtalash foizini tashkil etish kafolat yarati-
tishiga xizmat giladi.

Mustagil subyektlar o'rtasidagi to'lovlarda vositachifik tijorat
banklarining navbatdagi funksiyast sanaladi. Respublikada fond bozo-
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rini rivojlanishi bilan tijorat banklarining qimmatli qog'ozlar ope-
ratsiyasidagi vositachitik funksiyasini yuzaga keldi.

Kredit tizimiga banklardan tashgari maxsus moliya-kredit insti-
tutlari kiradi. Ular sirasiga kredit ittifoglan va kooperativlar, molivaviy
va trast kompaniyalan, sug‘urta kompaniyalan; pensiya fondlari; ssuda-
omonat assotsiatsiyalari, investitsion fondlar, lombardlar va bosh-
qalarpt kiritish mumkin.

Ular aholi va yuridik shaxslarning mablag’larini to‘playdi, kor-
xona va jismoniy shaxslarga kredit beradi, banklararo kreditlashda
kafolatchi bo‘ia oladi, ishonch operatsiyalarini bajaradi.

Demak, mamlakatda bank tizimining dinamik rivojlanishi banklar
soni va ish faoliyatini baholovchi statistik axborot bilan aniglanadi.

Bank statistikasining predmeti — banklarning faclivat samara-
dorligini tavsiflovchi ko‘rsatkichlarni hisobiashni va tahlil gilishni
o‘rgatuvchi statistik metodlar yig‘indisidir, obyekti — barcha banklar
faoliyati, subyekti — har bir bank va boshqa kredit muassasalari,
bank mijoziari, yuridik va jismoniy shaxslar bo‘ladi.

Bank statistikasi oldida quyidagi vazifalar turadi:

-~ banklar va boshqa kredit muassasalarining magsadiga va ba-
jaradigan operatsiyalariga muvofiq ularni aniq turlarga, guruhlarga
va sinflarga ajratish;

— bank mijozlari soni va tarkibini, ularning pul qo'yilmalari
hajmi, dinamikasi va tarkibini, to‘ldirilish mablag‘lari va foydala-
nish yo*'nalishlarini o‘rganish va tahlil gilish;

— bank normativlarini asoslash, ulardan chetlashishni hisob-
lash hamda chetlashishni pasaytirish va bank moliyaviy bargarorli-
gini ta’minlash bo‘yicha takliflar ishlab chiqish;

— har bir bank operatsiyasi bo‘yicha risk darajasini aniglash va
uni pasaytirish bo‘yicha takliflar ustida doimiy ishlash;

— bank xarajat va daromadlarini hisoblash va tahlil qgilish (iloji
boricha bu ishni har bir operatsiya uchun bajarish zarur).

Banklar statistikasining eng muhim vazifasidan vana biri bank
faoliyatini tavsiflovchi ko‘rsatkichlarni hisoblash metodlari va
metodologiyasint rivojlantirish, statistik  o‘rganishga jalb gilinadi-
gan obyektlarni ko‘paytirish, aynigsa, olingan va olinadigan nati-
jalar ishonchliligini, anigligini va tezkorligini oshirishdir.

Yugqoridagi vazifalarni bajarish uchun bank statistikasi quyudagi-
larni o‘rganadi:
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davlat. kooperativ, jamoatchifik tashkilotlari va korxonalar
hamda aholining vagtinchalik bo‘sh mablag‘lari to*planmasi
(akkumulatsiyasi);

xalq xo‘jaligi va aholini uzog va gisqa muddatli kreditlash;
kapital mablag‘larni moliyalashtirish;

pulsiz hisob-kitoblar;

kredit muassasalarining kassatari orqali nagd pul aylanmasi;
omonat ishi;

davlat budjetining kassa ijrosi.

Bank statistikasi banklarni va ularning faoliyatini turli aspektlar-
da organadi: soni, mulk shakli, tayinlanishi, xizmat qilish turlari,
assortimenti bo‘yicha va boshqalar,

Masalan, korxona va tashkilottarga hamda aholiga ko‘rsatiladigan
bank xizmatlari statistikada quyidagi turlarga bo‘lib o‘rganiladi:

1. Hisob-operatsiya ishiari:

2. Kred

mijozlar va bank-korrespondentlar uchun hisobvaraqlami
ochish, yuritish va (yopish);

to‘lov hujjatlarining hisobi va ularni oz vaqtida to‘lash
nazorati, muddatida to‘lanmagan to‘lovlar sonini aniglash;
mijozning fopshirig‘iga binoan hisob-kitoblarni amalga
oshirish;

ssudalar, joriy va hisob schyotlari bo‘yicha foizlar yvozish
yoki o‘chirish;

faktoring, lizing va forfeyting operatsiyalarining hisobi;
chek kitobchalari akkreditivlarini, aksept to‘loviari va
boshqgalarni berish uchun mablag‘larni deponentlash.
itlash:

kredit facliyatining istigholdagi rejasini tuzish;

o‘tgan davrlar uchun kredit munosabatlarining iqtisodiy-
statistik tahiili;

korxonalar bilan kredit munosabatlarini boshgarish;
kredit faoliyati ustidan hisob va nazorat;

kreditning alohida turlarining igtisodiy samaradorligini ba-
holash.

3. Pul muomalasi:

4. Palli

kassa rejasini tuzish va bajarilishi;
kassa rejasi bajarilishining prognozini tuzish;
xizmat gilish:
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— kredit kartalari bo'yicha xizmat ko'rsatishni tashkil etish;
— kassa avtomaltlari bilan xizmat ko'rsatish.
5. Tashkiloining moliyaviy-igtisodiy hojati tahlili:
— tashkilotlarning moliyaviyv-igtisodiy pasportini yuritish;
— lashkilotiarni rivojlantirishning magsadii dasturiar ustidan
nazorat;
— korxona va tashkilotiarning moliyaviy-iqtisodiy holatini
baholash.
6. Istigboldagi xizmat turlari:
— pul o'tkazishni masofada va to‘lov topshirignomasiz tashkil
etish;
~ inkassatsivaning yangi shakllariga o‘tish;
— Kupyuraiarning gadr-gimmatiga garab almashtirish;
— kommunal va boshqa xizmatlar uchun to‘lovlarni turar joy
larda yig‘ishni tashkil etish va boshqalar.

5.2. Bank statistikasi ko‘rsatkichlan va
ularning statistik tahlili

Banklar faolivatini tavsiflovchi ko'rsatkichlar tizimi quyidagi
guruhlardan tashkil topadi:

— mamlakatda bank tizimining rivojlanishini tavsiflovchi
ko‘rsatkichiar;

— ma’lum bir mintaga bank tizimining mamlakat bank tizimi
o‘rtacha darajasidan fargini tavsifovehi ko'rsatkichlar;

— bank tizimi rivojlanishining ulushli ko‘rsatkichlari,

Mamilakatda yoki mintagada bank tizimining rivojlanish darajasi
quyidagi ko‘rsatkichlar orqali baholanadi: bank aktivlarining mut-
tag migdori — barcha aktivlarni qo'shish bilan aniglanadi; inflatsiya
darajasi — iste"'mol bahelari indeksi; rcal aktivlar migdori — aktiv-
tarning o'sish sur’ati inflatsiva indeksiga bo‘linadi; aholining oylar
bo'vicha daromadlari — jon boshiga to'g'ri kelgan daromad aholi
soniga Ko'pavtiriladi; ma’lum bir hududda ro*yxatga olingan banklar
soni; bank filiallari soni; mintaga bank muassasalari sont indeksi —
mintaqadagi bank muassasalari soni mamlakat bank muassasalari
soniga bo‘linadi; bitta bankka to‘g'ri keladigan filiallar soni — filial-
lar soni banklar soniga bo‘linadi, mintagadagi bank filiallar soni;
ro‘yxatga olingan banklaming kredit qo‘yilmalari hajmi; bitta bank-
Ka to‘g‘ri keladigan kredit go*yilmalari hajmt — Kredit go‘yilmatan
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hajmi banklar soniga bo'linadi; bank aktiviarida kreditning hissas: —
kredit go'yilmalari bank aktiviariga bo'linadi.

Mintagaviy ko'rsatkichlarning mamlakatning umumiy
ko‘rsatkichlaridan fargini quyidagi ko‘rsatkichlar orgah ham baho-
tash mumkin: molivaviy resurslar haymi indeksi, molivaviy nati-
jalarni viriklashuv indeksi, filiallar soni indeksi, real aktivlar in-
deksi. Yugoridagi indekslar asosida bank facliyati sharoitlarining nisbiy
jozibadorligi indcksi anigianadi:

Jyus = W‘w,u 'JK 'JT '”J.-V_A ey

bu yerda: J,,, — moliyaviy ogimlar hajmi indecksi; J, —

molivaviy cqimlarning yiriklashuvi indeksi; .J. — filiailar soni in-

T
deksi; J‘,\, 4 — nomoliyaviy operatsiyalar hissasi indeksi; JM_A -

real aktiviar indeksi.

Yugoridagi indekslami hisoblashdan asosiy magsad mintaga bilan
mamlakat ko‘rsatkichlarini taqqoslashdir. Mintagaviy ko‘rsatkichlarni
umummamlakat ko‘rsatkichlaridan yugoriligi umuman mintaqga iqti-
sodiyotining muvaffagiyatlilik darajasini ifodalaydi.

Bank tizimini o‘rganishda statistika quyidagi ulushli ko'r-
satkichlardan foydalanadi: aholi jon boshiga to‘g‘ri keladigan bank
aktiviari hajmi va bank muassasalari soni, mintaganing bitta bankiga
to‘g'ri keladigan bank aktivlari soni, aholi daromadlarining bir
so‘miga to‘gri keladigan bank aktivlari.

Banklar faoliyatini statistik tahlil gilishda bank kapitalining yetar-
liligi, aktivlarning sifati, bankning foydasi va rentabelligi, bank-
ning tikvidiik va ishonchlilik ko‘rsatkichiari o rganiladi.

Bankning ishonchliligi uning har qanday sharoitda to'liq hamda
o‘z majburiyatlarini bajarish gobiliyatiga bog'liq. anigrog’i, bank
mijozining talabiga muvofig har qanday paytda to‘lovni amatga oshi-
rishi kerak va hatto banklarda yoki moliya bozorida ingiroz paydo
bo‘lgan holatda ham bank o‘z majburiyatlari bo‘yicha javob berishi
kerak. Bundan tashqari, yaqin va uzoq istigholda yuqoridagi holat-
lardan chiqishga amin bo‘lishi uchun aktiviar sifati, shaxsiy kapital
va daromadlilik darajasi yetarli migdorda bolishi kerak. Bu ta'riflarni
baholash uchun statistikada to‘lov qobiliyati, aktivlar sifati, fao-
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liyat samaradorligi, kapitalning yetarliligi va bankning likvidligini
ifodalovchi o‘zaro bog'liq ko'rsatkichlardan foydalaniiadi.

Banklar faoliyatining ishonchliligini tabtil qiiishda quyidagi koef-
fitsiyent-ko'rsatkichlardan foydalanamiz.

1. Oniy fikvidlik koeffitsiventi — kassadagi naqd pul, korxona
schyotidagi mablag'larning joriy majburiyatiarga nisbati bilan anigla-
nadi. Bu ko‘rsatkichni hisoblashda bank joriy faolivatini hisobga olish
kerak. Ma’lumki, bank muddatli depozitiarni jaib gilish va berish,
bankiararo garzlar va ssudalar bo'yicha operatsiyalarni amalga oshiradi.
Shu munosabat bilan bank schyotidagi pul va to‘lovga go'yilgan
majburiyatlar hajmi balansdagi summadan farg giladi, shuning
uchun ham, ko‘rsatkichlarning o‘rtacha giymati olinadi.

Agar bank mablag‘larni muddati bo‘yicha jalb gilish — joylash-
tirish tengligini buzmasa, bu ko‘rsatkich birdan katta bo‘ladi. Bu
degani, bank har qanday paytda joniy to‘loviarni amalga oshira oladi.

2. Daromadli aktiviar darajasi koeffitsiyenti — gisqga muddatli
aktivlarning jami aktiv-netioga nisbati bilan hisoblanadi.

3. Shubhali garzning to‘lanishi koefTitsiyenti — muddati o‘tgan
garzning bank bergan ssudaga nisbati bilan hisoblanadi. Ushbu
ko‘rsatkich bank ssuda portfelining sifati va o‘tkaziladigan ope-
ratsivalaming risk darajasini tavsiflaydi. Muddati o‘tgan qarzlarning
ulushi ortishi yomon ogibatlarga olib kelishi mumkin. Masalan, bank
muddatli to‘lovlarni goplashda qgiyinchiliklarga uchraydi, natijada
foyda kamayib ketadi. Bank bergan ssudaga gisqa, uzoq, banklararo
ssudalar va muddati o‘tgan garz summasi kiradi. Mutaxassislarning
ta’kidlashicha, bu ko‘rsatkichning 5% dan past bo‘lishi joiz holat,
15% bo‘lishi esa katik chegara hisoblanadi.

4. Riskdan himoyalanish keeffifsiyenti — foyda va bank za-
xiralarining ssuda qarzi geldigiiga nisbati bilan hisoblanadi. Bu
ko‘rsatkich bo‘yicha joiz holat 25% (kredit portfelidan).

5. Bankning yarogliligi koeffitsiyenti ~ operatsion xarajatiarni
operatsion daromadlarga msbati bilan aniglanadi. Bu koeffitsiyent
bo‘yicha kritik chegara 0,95 hisoblanadi.

6. Aktivlarning rentabeligi koeffitsiyenti — foydaning aktivlarga
nisbati bilan anigianadi. Bu ko‘rsatkich bo‘yicha joiz qiymat 0,013,
kritik chegara — { hisoblanadi.

Oxirgi ikki ko‘rsatkich bank faolivatining samaradorligini tavsif-
laydi. Yuqori samaradorlikka erishishning muhim yo'li o'z shaxsiy
kapitalning yetarlilik va foydani kapitalizaisiya qilish darajasini oshi-
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rishdir. Bankning shaxsiy kapitali uning faolivati hayotiyligini
ta’minlashda bir muncha funksiyalarni bajaradi. Masalan, shaxsiy
kapital: joriy yo‘qotishlarni kompensatsiyva giladi; mijozlar ishon-
chini qo‘llab-quvvatlaydi va kreditorlarni bankning moliyaviy kuchiga
ishontiradi; bankai facliyat ko‘rsatishi va tashkiliy o'sishi uchun
zarur shart-sharoitni ta’minlaydi; boshqaruv organiari tomonidan
bank normativlarini o‘rnatishda asos bo'lib xizmat giiadi.

Bank kapitali hajmining muhimligini hisobga olgan holda statis-
tikada kapital velarliligi va foydani kapitalizatsiya gilish ko' rsatkichlan
hisgblanadi.

7. Kapital yetarliligi koefitsiyenti — shaxsiy mablag‘larning barcha
passivlarga nisbati btlan aniglanadi.

8. Foydani kapitalizatsiva qilish koeflitsiyenti — ustav kapitalni
shaxsiy mablag‘larga nisbati bilan hisoblanadi.

Bu ko'rsatkichning joiz givmati 0,3, kritik giymati — 0,8.

Bank likvidligini tahlil gilish maqgsadida muddath majburiyatiar
bo‘yicha likvidlik va to'lig likvidlik ko‘rsatkichlari hisoblanadi.

9. Muddatli majburiyatlar bo‘yicha likvidlik koeffitsiyenti —
yuqori likvid aktiviarning jalb gilingan mablag‘larga nisbati bilan
aniglanadi. Bu ko‘rsatkich bo‘vicha joriy qiymat birdan kam
bo‘lmaslizgi kerak. Mutaxassislarning hisobi bo‘yicha, agar majburiyat-
ning 7% dan kami yuqori likvid aktivlar hisobidan goplanishi
mumbkin bo‘lsa, bank faoliyatidagi har ganday adashish uning to‘lov
gobiliyatining inqgiroziga olib kelishi mumkin.

10. To'liq likvidlik koeffitsiyenti — likvid aktivlarning jalb qilin-
gan aktivlarga nisbati bilan aniglanadi. Bu ko‘rsatkich bo‘vicha joiz
qiymat bir va undan yugori, kritik nuqta — 0,8 ni tashkil qgiladi.

Biz vugorida bank faoliyatini ishonchliligini ta’riflovchi ayrim
ko‘rsatkichlarni ko‘rib chigdik, Ulaming soni va hisoblash texnologi-
yasi turli mamlakatlarda turlicha. Masalan, Rossiyada ayrim mam-
lakatlarga moslashtirilgan Amerikaning CAMEL reyting tizimida
bankning moliyaviy holati 40 ta ko'‘rsatkich orgali baholanadi.
CAMEL tizimi boyicha banklar faoliyati quyidagi mezonlar orqali
baholanadi: kapitalning yetarlilik ko‘rsatkichi, aktivlar sifati
ko‘rsatkichi, boshqaruv va bank menejmenti sifati ko‘rsatkichi, foy-
dalilik va rentabellik ko‘rsatkichi, likvidlik ko‘rsatkichi.

Kapitalning yetarlilik ko*rsatkichini oladigan bo'lsak, u ikki dara-
jaga va 4 ta kichik ko‘rsatkichlarga ajratiladi. Hisoblangan ko‘rsatkichiar
asosida bank reytingining 5tipi e’lon gilinadi: Reyting-1 (kuchli —
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bank kapitali riskli aktivlarga nisbatan kuchli va bank rivojlanishiga
ko‘makiashadi}, Reyting-2 (goniqarii), Reyting-3 {o‘rtamiyonay),
Reyting-4 (kritik), Reyting-3 (goniqarsiz). Qolgan mezonlar bo'yicha
ham shunday tahlil o*tkaziladi va ular asosida yig‘ma reyting hisob-
lanadi.

Banklar faolivatini, umuman, faolivatining iqtisodiy samara-
dorligini qisman tahlil gilishda statistikaning barcha metodlaridan
foydalanish mumkin, Masalan, bank faolivatining samaradorligi
o‘zgarishini o‘zgaruvchan tarkibli indeks bilan aniglash mumkin.
o‘zgarmas tarkibli indeks esa umumiy samaradorlikni kreditlashti-
rilayotgan muassasalarda samaradorlikning umumiy darajasi hiso-
bidan o*zgarishini tavsiflaydi. Kredit tarkibidagi o‘zgarish hisobidan
samaradorlikning o‘zgarishi tarkibiy siljish indeksi yordamida ba-
holanadi. Bu indekslar ushbu bobning boshga paragraflarida keng
qo‘llanilganini hisobga olib, 5.2-paragrafda bank faoliyatini tahlil
gilishda korrelatsion-regression metodlar go‘llanilishiga batafsil
to'xtalmoqchimiz,

Bank faoliyatini tavsiflovchi ko‘rsatkichlarni iqtisodiy-statistik
tahlil gilishda ularga ta’sir giluvchi omillar (ichki va tashqi) ni
aniglash va ularning ta’sirini baholash juda muhim masala hisobla-
nadi. Bu masalani yechish uchun korrelyatsion-regression tahlil
go‘llaniladi. Bu tahlilning maqgsadi quyidagi funksiyani olishdir:

Y= f(xlaxza"-sxn)

Bank faoliyati tahlilida korrelatsion-regression tahlilni qo‘llash
quyidagi bosqichlarda amalga oshiriladi:

1. Bankni taniash, Maqgsadni belgilash va ko‘msatkichlarni taniash
va hisoblash.

2. Tanlangan bank yoki banklardan boshlang‘ich ma’lumotlarni
to‘plash va ularni tekshirish (mantiqiy va arifmetik).

3. Ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi bog'liglikni o*rganish.

4. Regressiya modeilarint tuzish va tenglama parametriarini
aniqglash.

5. Tadqiqot natijalarini baholash.

Boshqga sohalar kabi banklar faoliyatini regression tahlil gilishda
ham asosiy muammo tenglama turini tanlashdir. Umumgabul qilin-
gan goidalarga binoan tadqigotchilar ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi
bog‘lanish turini aniqlayotganda, birinchi navbatda, ishchi gipoteza

135



oldinga suradi. Grafik metodi, korrelatsion jadval va boshga statistik
metodlar yordamida to‘plangan empirik ma’iumotlarni tahlil gilish
asosida oldinga surilgan gipotezaqabul qgilinishi yoki gilinmasligi
mumkin. Bu ishga ko‘proq mutaxassislar va ekspertlar taklif qilinga-
ni ma’qul. Omil belgining o'sib borishi bilan natijaviy belgi bir
tekisda ortib borsz, demak, bu verda to'g'ri chiziqli bog‘lanish
mavjud, To‘g ri chizigii bog‘ianishda quyidagi tengiama tanlanadi:

Y, =a,+ax

bu verda: )7‘x — natijaviy nazariy belgi; a,, a, — tenglama

parametriari; x — omil belgi.
Bu a,va a, parametrlarini anigfash uchun kichik kvadratlar
usultdan foydalanib, quyidagi tenglamalar tizimini yechish zarur:

na, +a12x=2y
a{,Zx-i-alez = ny

Agar omil belgining o'sib borishi bilan natijaviy belgining pasayi-
shi kuzatilsa, ular o‘rtasida teskari bog‘lanish mavjud, deyiladi.
Iqtisodiy-statistik tahlilda eng ko‘p uchraydigan teskar chizigli
bog‘lanishlarga quyidagilarni Kiritish mumkKin:

Giperbolatenglamasi:

Y.=aqta—
X

Bu regressiva tenglamasining parametrlarini hisoblash uchun
quyidagi tenglamadan foydalaniladi:

ney, + atzl = Z_v
X
1 | l
CIHZ? +d Z? = Z"r':_‘

Ikkinchi darajali parabola tenglamasi:
V. =a, +ax+a,x’

Bu tenglamaning parametriari (a, 4, a,) normal tenglamalar
tizimini yechish bilan aniqglanadi:
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’ *
g Fa, > X+, E X = E »
2 3
a, E X+, E x° +a, E X = E Yy
2 3 4 L2
a, E X4, E X+ a, E =Yty

Agar natijaviy belgiga bir qancha omiilar ta’sirini baholaydigan
bo‘isak, ko'p o‘lchovii korrelatsivadan foydalanamiz.

a ta o'zgaruvchan belgi bilan to‘gri chiziqli regressiva tengla-
masi quyidagi ko‘rinishda bo‘ladi:

V., =a, tax, +ax, +.+a,x,

Bank faoliyatini tavsiflovchi ko‘rsatkichlar bog‘ligligini aniglash
bilan bir qatorda, ular o‘rtasidagi bog‘lanish zichligini baholash
statistikaning asosiy ishlaridan biridir.

Bank statistikasi belgilar o‘rtasida bog‘lanish zichligi quyidagi
ko‘rsatkichiar yordamida baholanadi:

1. Korrelatsiya koeffitsiventi:

r= yox-y yoki
L Do
-

2. Korrelatsion nisbat yoki korrelatsiya indekst:

2
_ 4%y T %, | Teoi,
N=y—= =, |l-——=
G_P' 0-_\-

L)
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5.F-jadval
Bank shaxsiy kapitali va foydasi haqida quyidagi ma'lumotiar

berifgan
Banklar | Bank shaxsiy Foyda summasi, Xy X
kapitali, min. min. so*m {y)
so'm fx)
1 2 3 4 3
1 450 30 13500 202500
2 750 35 26250 562500
3 1030 41 43050 1162500
4 1350 46 62100 1822500
5 1650 50 82500 2722560
Jami 5250 202 227400 6412500

Hududda joylashgan 5 ta bank bo‘yicha uiarning shaxsiy kapital
hajmi va olgan foydasi o‘rtasidagi bog‘lanishni shakli va zichligini
o‘rganmogchimiz. Empirik ma’lumotlar 5.1-jadvalning 2 va 3-us-
tuniarida keltirilgan. Ukarga muvofig omil va natijaviy belgi o' rtasida
to‘g‘ri bog'lanish maviud. Demak, to‘g’ri chiziqli tenglama tanlanadi.

Y. =a,tax
Bizning misolimizda
n=5 » x=5250; > x*=6412500; Y xy = 227400
ga teng (5.1-jadval). Bu yerdan: Sa, + 5250 g, = 202
5250a,+6412500a,=227400

Tenglamaning ikkala tomonini ham a, ning koeflitsiyentiga

bo'lamiz va olingan ikkinchi tenglamadan birinchisini ayiramiz:
a, +1050 a, = 40,4
a, +1221 4a, = 43,314
171,44, = 2,914
a, = 0,017

a: ning giymatini yuqoridagi tenglamaga qo'yib, as ni aniglay-
miz
a, +1050-0,017 =404
a, = 22,55
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ao va a;parametriarining qiymatlarini tenglamaga qo‘ysak:
Y, =22,55+0,017x

a: paramctri bank shaxsiy kapitali bir so*mga ortishi bilan foyda
summasi 0,017 so‘mga oshishini ko‘rsatadi. Kapital 100 so*mga ort-
sa, foyda 1,7 so‘mga ortar ekan va h.k.

x giymatlarini o'rniga qo'yib, nazariy gatorni olamiz:
Frp =22,55+0,017-450 =302 mIn. so'm
Prsa = 22,55 +0,017-750 =353 mIn. so*m
Froso = 22,55+ 0,017-1050 = 40,4 m1n. 50* m
Praso = 22,55+ 0,017 1350 = 45,5 mn. so*m
Vigso =22,55+0,017-1650 =50,6 mIn. so'm
Nazariy gator qiymatlarining yig‘indisi (Zj}',) empirik gator
giymatlari yvig‘indisiga teng bo‘lishi kerak: Zy = ZP, .
D.y=202=) 5 =302+353+40,4 455+ 50,6 =202 mIn.s0'm
Bank shaxsiy kapitali bilan foyda summasi o‘rtasidagi bog‘liglikning

zichligini bahoiash uchun korrelatsiva koeffitsiventini hisoblaymiz:

T - 2L
D

Ushbu formuladagi yagona noma’lum had y? ni hisoblaymiz.
¥ =307 + 352 + 412 + 462+ 50° = 8422. Endi korrelatsiya
koeffitsiventi quyidagiga teng:

237400 3250202
y= > = 0,998

\j[m 12500 — @Imz - (zi:)i]
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Korrelatsiva koeffitsiyventi birga vaqin. Demak, bank foydasi shax-
siy kapitalga bog'liq. Foydaga ta’sir qiladigan omillarni 100% deb
gabu! gilsak, shundan 99,8% i shaxsiy kapital hajmiga to‘g‘ri keladi.

5.3. Banklarning kredit faolivati statistikasj
5.3.1. Kredit operatsiyalari tushunchasi va ko‘rsatkichlari

Kredit deb bir subyekt ikkinchi subyektdan pul yoki tovarni
ma'lum bir muddatga mukofot to‘lash va qavtarib berish shart
bilan olishiga aytiladi.

Kreditni banklar, korxona va tashkilotlar, aksionerlik jamiyat-
lari, xususiy firmalar, sug‘urta kompaniyalari, investitsiva fondfari,
davlatlar, xalgaro tashkilotlar va jismoniy shaxslar berishi mumkin.
Yuqorida sanalganlar qarz oluvchi bo‘lishi ham mumkin.

Kredit bir qancha turlarga bo‘linadi, Muddati bo*yicha: qisqa
muddatii, uzoq muddath. Ta’minlanishi bo‘yicha: ta’minlangan va
ta’minlanmagan. Kreditor turlari bo‘yicha: davlatlararo, banklar-
aro, bank, davlat, tijorat, lizing kompaniyasi krediti, sug‘urta kom-
panivasi krediti, shaxsiy kredit. Debitorlar turi bo‘yicha: qishlog
xo‘jaligi, sanoat, kommuna!l kredit, nomli kredit. Foydalanishi
bo'yicha: iste’mol, sanoat. Aylanma mablagiarini yaratish bo‘yicha:
investitsiva krediti, moliyaviy tanglikni yo‘qotish uchun, o‘rtacha
kredit, mavsumiy kredit, gimmatli qog‘ozlar bo‘yicha kredit, ck-
sport va import kredit. Bulardan tashqari kreditni yana quyidagi
turlari mavjud: ipoteka, forfeyting; imtiyozli, diskotli (hisobli),
fombard, aval, yevrokredit va boshqalar.

Respublika Moliya vazirligi va Markaziy bank hujjatlarida qarz
oluvchining moliyaviy faoliyatiga, uning kredit gobiliyati darajasi,
kreditni gaytarish imkoni, tegishli va to‘liq hujatlashtirilgan ta’minot
mavjudligi va boshgalarga garab kredit quyidagi toifalarga bo‘linadi:
yaxshi, qoniqarli, substandarili, shubhali, ishonchsiz kreditlar.

Kreditning barcha wrlan va ko'rsatkichiari statistikaning o‘rganish
predmeti hisoblanadi. Statistikaning vazifalariga (5. !-paragrafda kelti-
rilgan vazifalardan tashqari) kredit hajmi, tarkibi, dinamikasi,
muddati va boshqalarni tavsiflovchi ko‘rsatkichlar tizimini yara-
tish, kredit olish va goplash sharoitlarini o‘rganish, kredit bo‘yicha
daromad va kredit operatsiyalari samaradortigini aniglash va boshqa
vazifalar kiradi. Bulardan tashqari, bizning fikrimizcha, har bir
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kredit operatsivasini (hajmidan qat’iy nazar) o'ziga xos xususivati-
ni o' rganish, kredit stavkalarining kreditni olish va qoplash shart-
sharoitlari hisobga olingan hoida har bir kredit operatsiyasi uchun
differcnsialini belgilash, kredit stavkalarining narx, soliy, inflatsiva
va boshga ko'rsatkichlar bitan bog‘tiq holda belgilash va tahlil gilish
statistikaning muhim vazifasidir. Bu vazifani bankirlar, amaliyotchi
igtisodctiilar, molivachilar va stanistiklar birgabkda bajarsa, natija
yanada yaxshi bo'ladi.

Kredit munosabatiarini baholashda statistika hajm, tarkibiy,
o‘rtacha, dinamik va samaradorlik ko'rsatkichlaridan foydalanadi.
Statistika bu ko‘rsatkichlarni, ularga ta’sir qiluvchi omillarni, ular-
ning umumiy ijtimeiy-igtisodiy voqealikka (va aksincha) ta'sirin
aniglaydi va o‘lchaydi.

Kredit hajmi muhim ko‘rsatkichiardan biridir. Amaliyotda bu
ko'rsatkichning ma’lum bir davrda olingan va berilgan summalari
hisoblanadi. Bundan tashqgari, qoplangan kredit va kredit bo‘yicha
garz summalar ham hisoblanadi. Bu summalarni hisoblashda hisob-
kitob asosiv qarz va foizlar (muddatida va muddati kechiktiriigan
summalar bo‘vicha alohida) bo‘yicha olib boriladi. Muddati uzay-
tirilgan (prolongatsiya gilingan) kredit bilan muddati to‘lgan
kreditni adashtirmaslik kerak.

Yugorida keltirilgan ko‘rsatkichlar boshlang‘ich aktuar (hujjat-
tashtirilgan) ma’lumotlar asosida oddiy qo‘shib chiqish usult bilan
aniglanadi va navbatdagi ko‘rsatkichlarni hisoblashda asos bo'lib
xizmat giladt.

Kredit haymi, darajasi, tarkibi, o‘zaro bog'ligligi, dinamikasi
va samaradorligini tavsiflovehi ko'rsatkichlar va ularni hisoblash
masalalariga keyingi paragraflarda batafsil to*xtalamiz.

Kredit statistikasi ko‘rsatkichlari orasida kredit riski ko‘rsatkichi
eng muhimi sanaladi. Berilgan kredit summasi bilan (o‘z vaqtida
qaytarmaslik va kapitaldan ajralish) risk yonma-yon yuradi. O‘z mud-
datida qaytanlmagan summa kredit bogimandasidir. U asosiy garz va
kredit foizlaridan tashkil topadi.

Qaytarilmagan asosly qarzlar va ular bo‘yicha foizlar summasi
go‘ldan boy berilgan kapital. Qo‘ldan boy berilgan kapitai, odat-
da, yalpi zarar sifatida ko'riladi. Korilgan zarar hisobdan chiggan
aylanma mablag'dir. Agar qarzderdan yoki hoshqa manbalardan
ko'rilgan zararning bir gismi qoptansa, ko‘rilgan zarar o‘sha sum-
maga kamayadi. Kredit bilan bog‘lig bo'lgan bogimanda summasi,
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qu'ldan boy berilgan kapital, zararlar kredit kamomadining xusus-
iv hollar hisoblanadi.

Shunday gilib, kredit munosabatiarida riskning uch xil tun mavijud
ekan: bogimandalik, kapitalni go'ldan boy berish. zarar riski.

Riskni oldindan ko‘ra bilish yoki uni hisoblash mumkin. Buning
uchun hizda kreditni berishdan boshlab to goplash shart-sharoit-
larigacha har tomonfama o'rganilgan, boshlang'ich hujatlardan
olingan kafolatlangan axborot ho‘lishi kerak.

Asosiy garz bo'yicha kredit bogimandasi summasini quyidagicha
hisoblashimiz mumkin. Masalan, o'z muddatida qoplangan asosty
garz. bo'yicha aylanma 200 min. so‘m, muddati kechiktirilib gop-
langan asosiy garz — 20 mln. so'm, goplanmagan summa — 23 min.
so‘m. Bu yerda bogimanda riski 0,18 [(20+25):(200+20+25)] ga teng.
Muddati kechiktirilib goplangan ssuda summalariga, odatda, yu-
gori foizlar (jarimalar) go‘llaniiadi. Shuning uchun ham, jami risk
bogimanda nskidan yuqori bo‘ladi.

Kreditor uchun kechiktirilgan to'loviarmi ikki parametri mu-
him: summa va muddat. Bu 1kki parametr birlashtirilsa, kapital-
kunlar soni kelib chigadi. Kapital-kunlar soni bogimanda summasi
va kechiktinigan kunlar sonining ko‘paytmasiga teng, Masalan, bo-
gimanda summasi 20 min. so‘m, kechiktirilgan kunlar soni 36 kun.
Demak, garzning mutlaq migdori 720 min. so'm-kunai tashkil giladi.
Bu migdor (720 min. so*m-kunni) moliva tilida kredit g ‘azabi deyi-
ladi. Kredit g'azabi bo‘yicha riskni aniglash uchun garzning mutlag
miqgdori rejadagi kapital-kunlar somiga bo'linadi. Masalan: 60 kunga
40 min. so‘mlik kredit berilgan. Kredit ikki martada goplangan: 60
kundan keyin 36 min. so'm, yana 6 kundan so‘ng 4 min. so‘m. Kredit
g‘azabi bo'yicha risk 0,01 [{4x6):(40x60)] ga teng.

Qo’ldan boy berilgan kapital riski va kapital g*azabi riski o‘zaro
uzviy bog'liq. Bundan foydalanib qo'idan boy beriigan kapital
bo‘yicha riskni amqglash mumkin:

L=V x K,

bu yerda: L— qo'ldan berilgan kapital riski; V — kredit g‘azabi
riski; K — parametr.

Quyidagt misolni ko‘rib chigaylik. Respublika tijorat banklari
tomonidan berilgan 300 ta kredit operatsiyasini tahlil qilganimizda,
parametrning o‘rtacha mohiyati beshdan bir gismga teng bo‘ladi.
Tahlil gilingan oyda kredit g‘azabi bo‘yicha risk 0,018 ni tashkil
giladi. Reja bo‘yicha qoplash hajmi 40 min. so‘mni tashkil gilishi
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kerak. Bankning kutilayoigzan qo‘ldan boy berilgan mablag 0,144
(40x0,018x0,2) mln. so'mga teng.

Kredit tizimida kredit resursiari va kredit go‘yilmalari
ko*rsatkichlari muhim ahamiyatga ega. Bu ko‘rsatkichlar o*zaro uzviy
bog‘lig bo‘lishi bilan birga bir-biridan farq giladi. Kredit resurslari
banklar, xalq xo'jaligi tarmoglari, sug‘unta kompaniyalari, chet ¢l
faoliyati va aholi resurslaridan tashkil topadi.

Bank mablag'‘lariga ustav fondi, zaxira fondi va maxsus fondlar
qo'shiladi, xalq xo‘jaligi tarmoqglan mablag*lari esa korxona va tash-
kilotlarning hisob ragamidagi pul qoldiglari, kapital qo‘yilmalar
schyotidagt mablag‘lar va turli xil buyuntmachilarning mablag‘iaridan
tashkil topadi. Aholi mablag‘lariga ularning jamg‘arma va tijorat
banklari schyotlaridagi pullari, qo‘ldagi naqd publar kiradi.

Shunday qilib barcha kredit resurslari (ya'ni bo‘sh turgan
mablag‘lar) ning yig‘indisi mamlakatning ssuda fondiga teng.

Kredit gofyilmalari deb banklar va boshqa kredit muassasa-
lari tomonidan korxona, tashkilot va aholiga hagigqiy berilgan sum-
malarga aytiladi. Kredit go‘yilmalarining hajmi, tarkibi, dinamikasi
va samaradorligini tavsiffovchi bir qancha ko'rsatkichlar mavjud,
Ularga batafsil to‘xtalish bu mavzuning vazifasi emas.

5.3.2. Kredit ko‘rsatkichlarining statistik tahlili

Ma’lumki, kredit aylanmasi uning haymi va muddatiga bog‘liq.
Agar ikkita bank bir xil summada kredit bersa, qaysi birida kredit
muddati gisqa bo‘lsa, o‘sha bankda kreditga aylanmasi yuqori bo'ladi.
Masalan, 40 min. so‘m o‘rtacha 20 kunlik muddat bilan bir kvartal-
ga kreditga berilsa, kredit avlanmasi 180 (40x90/ 20) mln. so'mni
tashkii giladi. Agar o‘rtacha muddal 30 kunni tashkil qilsa, kredit
aylanmasi — [20 min. so*m. Shuning uchun ham, kredit aylanmasi-
ni tahlil gilishda kredit summasi muddatining o'zgarishini hisoblash
zarur. Masalan, birinchi vilda kredit aylanmasi 170 mln, so‘mni,
o'rtacha muddati esa 72 kunni tashkil qildi, ikkinchi yilda 190 min.
so‘m va 60 kunni. Yuzaki garaganda kredit aylanmasi 1,12 (190:170)
barobar oshgan, haqigatda esa kredit bozori 0,93 (1,12/72:60) baro-
bar gisqargan.

Kredit aylanmasi hajmini tahlil qitishda kredit so‘mining muddati
o‘zgarishidan tashqari inflatsiyani ham hisobga olish zarur. Bu ishni
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dellyator-indeksini hisoblash va go*llash orgali bajarish mumkin. Bizga
ma’lumki, deflyator-indeksi mazmunan baho indeksining almash-
tiruvchisi, inflatsiya indeksi ¢sa baho indeksining teskarisidir. Demak,
kredit aylanmasining real indeksini hisoblash uchun kredit aylanma-
si indeksi deflvator-indeksiga bo'linadi, agar inflatsiya indeksi ma’lum
bo‘lsa, kredit aylanmasi indeksi inflatsiya indeksiga ko‘paytiriladi.

Bank yalpi daromadi kredit hajmi va ofrtacha viliik stavkalar
bilan bevosita bog'lig. O°nacha stavka esa, o'z navbatida, individual
stavkalar va kredit tarkibiga bog‘liq. Bu bog'ligliklarni quyidagi shartli
ntisol asosida ko‘rib chiqaylik.

Kredit muddati Bazis davri Joriy davr
bo'yicha kredit haymi, mln. | foiz stavkasi, kredit hajmi, | foiz stavkasi, %
puruhlar, oy 50°m b min. $o'm
On in O i

| -Ovga 56 8 32 5.2

1-3 i2 4 44 4.1

3-6 2 3 4 3.1

Jami: 70 - 30 -

Bank daromadini har davr uchun hisoblaymiz. Bu ko‘rsatkich
o‘tgan davr uchun 3.34 (0,05x56+0,04x12+0,03x2) min. so‘mga teng.
Joriy davr uchun esa — 3,592 min. so‘m. Endi o‘rtacha stavka indeks-
farni hisoblaymiz. O'rtacha ko‘rsatkichning o‘zgarishi o*zgaruvchan
tarkibli indeks yoki quyidagi formula bilan o‘lchanadi:

200, D0, 5232441444314 5564412432 _

0 Yo, 32+44+4 C o 56+12+2
_1664+1804+124 280+48+6 _359.2 3340 _, 10,00
80 70 80

=0941 yoki 94,1%

Hamma individual ko*rsatkichlar bo‘yicha foiz stavkalari oshi-
shiga garamasdan, o‘rtacha ko‘rsatkich 5,9 foizga pasaygan. Bunday
bo'lishiga ikki omil ta’sir ko*rsatadi; har bir individual belgi bo*yicha
foiz stavkalarining o‘zgarishi va kredit aylanmasi tarkibidagi
o'zgarishlar. Bulari quyidagi indekslar yordamida o‘lchaymiz. Birinchi
omil ta’siri o‘zgarmas tarkibli indeksni hisoblash yoki quyidagi for-
mula bilan o‘lchanadi;
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200, 20, 3592 50.32+44044+30-4 3592 348 _
o Yo s 32+44+4 80 80
=4,49:435=1032 yoki 1032%

Ikkinchi omilning ta’siri tarkibli siljishlar indcksi yoki quyidagi
formula bilan bahoianadi:

2R, il
S0 >0,

Kreditning umumiy hajmida uzoq muddatli kreditlar hissasi osh~
ganligi munosabati bilan bank daromadi 8,83 % pasaygan. Umumiy
ko‘rinishda bank daromadi 0,252 (3,592-3,34) mln. so*'mga oshgan.
Ammo kredit aylanmasidagi salbiy tarkibiy o‘zgarishlar hisobidan
bankning mutlag daromadi ,3368 ((0,0449-0,04771) x 80-(3,592-
3,48)) min. so‘mga kamaygan.

Ssuda kapitalini qo'ldan boy berish riski bank foiz darajasiga
katta ta’sir ko‘rsatadi. Risk yuqori ckan, deb ishlamaslik kredit
tizimining zaruriyatini yo‘qotadi, riskni nazar-pisand qilmasdan
ishlash esa bankrotlik sari yo‘l. Bu masala statistikada o‘rtacha risk
darajasiga suyangan holda hal gilinadi.

Banklarda yoki boshqa kredit muassasalarida bitta tabiiy va
o‘zgarmas talab bo‘lishi shart: mijozlarning subycktiv manfaatlari
va shart-sharoitlaridan qat’iy nazar kredit operatsiyasining barcha
qismlari bo‘yicha minimal samaradorlikni ta’minlash. Boshqacha
aytganda, kreditmi o'z muddatida qaytarish, bankning har bir ope-
ratsiyasi daromadlifigini kafolatlash talabi hammaga deyarli bir xil
darajada bo‘lishi kerak. Buni bir shartli misolda ko‘rib chiqamiz.

JTS

=435:4,771=09118 yoki 91,18%

Qurzdorlar guruhi | Soni | Ssudaning o'riacha|  Qaytarmaslik Stavka
migdon ehlimoli

Birinchi ™ a L b

Ikkinchi ™ ar L, X

*Esda tuting, L,> L,; 1. Noma’lum foiz stavkast.

Birinchi guruh uchun bankning yalpi daromadi n,ab lar
ko‘paytmasiga teng. Ma’lumki, risk bor. Uning mavjudligi daromad-
ni quyidagi summaga kamaytiradi.

anL+anL,

Hu yerdan samaradorllk {R,) quyidagiga teng:
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wocay b+ am LT+ )

Ro= a,n,

Qisqartirishiardan keyin quyidagiga ega bo‘lamiz: R,=b-L{I-+b),

Yugorida keltirilgan samaradorlik va bankning turli operatsiyalari
tengligi qoidasiga binoan:

R =R, yoki b-L, (i+b) = x-L, (I+X) bu yerdan,
X= [b-L, (i+b) +L,J:(1-L,).

Misol. Bank o‘zining ishonchli mijozlariga 6% li (oylik) kredit
berdi. Bu guruh bo'yicha risk darajasi 0,01 ga teng. Ishonchsiz mijoz-
lar uchun ganday foiz o‘rnatish kerak (Ularning kreditni goplash
ehtimoli 0,93).

Shartli parametrlar : b=0,006, L =0,01, L,=1-0,95=0,05

x 0,06 - 0,01(1 + 0,06) + 0,05 0.1046
- 1-0,05 o

Olingan natija shuni ko‘rsatmogdaki, banklar ikkinchi guruh
mifozlardan tushgan arizalarning 10,46 foizini gondirishi mumkin.
Demak, 100 ta mijozdan 10 tasiga kredit berish mumkin. Ishonch-
siz va ishonchli mijozlarni o‘rganishda klaster 1ahlili keng qo‘llanishi
bizga ma’lum. Lekin bu ishni darslik doirasida bajarib bo'imaydi.

Bank faoliyatining statistik tahlil qilish jarayonida kredit {ssuda)
ning o‘rtacha razmeri va muddati ko‘rsatkichlari keng go‘laniladi.

Kreditning o‘rtacha razmeri quyidagi formula bilan aniqtanadi:

- DRt
Dt
Bu yerda: R — kreditning o‘rtacha razmeri; R — har bir kre-
ditning razmeri; t — har bir ssudaning berilgan vaqgti.
Misol. AMT bank 80 min. so‘mni 7 oyga, 200 min. so'm 8 oyga
va 100 min. so'mni 1 oyga kreditga bergan. Kreditning o‘riacha
razmerini aniglang.

80.-7+200-8+100-11 _ 560 +1600+1100 _
T+8+11 - T+8+11

R=

3260

= —26— =1254 min.so'm

Kreditdan foydalanishning o‘rtacha vaqti quyidagi formula
bilan hisoblanadi:
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_ DR 7-80+8-200+11-100 3260
r = = = = 8,58 oy
>R 80+200+100 380
Kreditdan foydalanishning o‘rtacha vaqtini quyidagi formulalar

bifan ham hisoblasa bo‘ladi:

- R-D _ Z i haqigiv
r= ; =D, TS
O Z i yillik

bu verda: — ssudani muddatli schyotlari debeti bo‘yvicha qoldig-
li ortachast; D — davrdagi kunlar soni; O — muddatli schyotlar
bo‘yicha kredit aylanmasi; D, — 12 oyni tashkil giladi.

Yugorida keltirilgan misolda AMT banki kreditlarni tegishii ra-
vishda 13, 15 va 14 (yillik) foiz bilan bergan, O'rtacha muddatni
hisoblash uchun haqiqiy yozilgan foiz summasini aniglaymiz.
Ma’lumki, foizlar bir yilga berilgan, kredit esa 7, 8 va | oyga.
Birinchi kredit summasi uchun yillik foiz 12 ga bo'linib olingan
natija 7 oyga ko‘paytiriladi va 100 ga bo‘linadi, ya’ni [(13/12)*7]:160
= 0,0758; ikkinchi kredit uchun [(15/12)*8):100 = 0,1; uchinchi
kredit uchun [(14/12)*11]:100 = 0,1283.

Endi o'rtacha ssuda muddatini aniqlaymiz:
80-0,0758+200-0,1+100-0,1283 12 38,894

80-0,13+200-0,i5+100-0,14 54,4

Statistikada berilgan kreditlarni makroigtisodiy ko'rsatkichlarga
bog'ligligini o‘rganish magsadida kredit intensiviigi, o‘rtacha gayti-
mi va elastiklik koefTitsiyenti hisoblanadi.

Kredit intensivligi kredit razmerining yalpi ichki mahsulot hajmiga
nisbati bilan aniglanadi va bir so‘mlik yaipi ichki mahsulotga gancha

kredit to‘g'ri kelishini tavsiflaydi.

=12

=858 oy

Kredit razmeri

" Yalpi ichki mahsulot

Kreditning o‘rtacha qaytimi kredit intensivligi ko‘rsatkichining
teskarisidir, ya’ni bir so‘miik berilgan kreditga gancha so‘'mlik yalpi
mahsulot yaratilganligini tavsiflaydi.

Kreditning elastikiik ko‘rsatkichi quyidagi formula bilan anigla-
nadi:
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K, =Ay AX

bu yerda: y — kredit summasining o‘zgarish sur’ati; x — vyalpi
ichki mahsuiotning o‘zgarish sur’ati.

Bank yalpi daromadi moliyaviy natijani tavsiflovchi ko‘r-
satkichlardan biri bo‘lib, berilgan kredit summasini foiz stavkasiga
ko'paytirish bilan aniglanadi:

BYAD = BK*Foiz stavkasi

Bu ko‘rsatkichni o‘rtacha foiz stavkasi orqali ham hisoblash
mumkin, va’ni:

BYAD = BK *I

Ushbu ko‘rsatkichlarni quyidagi shartli ma’lumotlar asosida ko‘rib
chiqaylik.

Biznes davri Joriv davr
Kredit turlari Q'rtacha O'rtacha foiz | O'rtacha yillik | O*rtacha foiz
yiilik garz, stavkast, qarz, mim. stavkasi,
mln.50* m. {iy) so'm. (Ry) (iy)
(Ro}
Qisga muddatli 1150 6,15 2050 6,60
Uzoq muddath &850 .55 Q70 8,70
Jami 2000 6,65 3020 725

Bankning valpi daromadi quyidagiga teng (bazis va joriy yillar-
da):
BYAD, =Y R, -iy =1150-0,0615+850-0,0755 =

=1349 min.so'm

BYAD, = Z R,i, = 2050 -0,066+970-0,087 =
=219,69 mIn.so'm

Demak, bank yalpi daromadi joriy yilda o‘tgan yilgiga nisbatan
84,79 (219,69 — 134,9) min. so‘mga ortgan.

Agregat indekslaridan toydalanib, bank yalpi daromad
o‘zgarishini berilgan kredit hajmi va foiz stavkasi hisobidan
o‘zgarishini aniqlaymiz.

A. Beritgan kredit summasi hisobidan:
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_ 2Ry _2050.0,0615 97000755 _
o = 3 Ryiy  1150-0,0615 + 850 -0,0755

C1261+73.2 1993
T 70,7 +64,2 1349

B. Foiz stavkasi hisobidan:

=1,477 yoki 147,7%

2 Rii; _ 2050 -0,066 ~ 970 0,087
I suoer = S R, 2050 -0,0615 +970-0,0755
_1353+84,39 219,69
T1260+73,2 1993

= 1102  yoki 110,2%.

Demak, bank yalpi daromadi kredit summasi hisobidan 64,4,
foiz stavkasining o‘zgarishi hisobidan 20,39 min. so‘mga oshgan,
ya'ni:

Zle-i - ZRr:fo = (ZRI‘EO _ZRu“o)*' (z Rtil - ZRiiu)
219,69 ~134,9 = (199,3 - 134,9)+ (219,69 —199,3)

84,79 = 84,79
Bank yalpi daromadining qarzning yillik o‘rtacha summasi hiso-
bidan o‘zgarishi, o‘z navbatida, yana ikki ko‘rsatkichga bo‘linishi
mumkin;
1. Kreditning ikki turi bo‘yicha qarz hajmining o‘zgarishi hiso-
bidan:
ABYAD ,, = 134,9{(3020 : 2000 )~ 1] =
=134,9(0,51 - 1)= 68,799 mIn.so'm

2. Kredit tarkibining o‘zgarishi hisobidan:

ABYAD ;. o =134,9((3020 : 2000 ¥0,978 - 1)] =
= -4 481 mln.s0'm
Kredit tarkibining o‘zgarishi hisobidan garzning o‘rtacha yillik
summasi o‘zgarishini hisoblashda tarkibiy o‘zgarish indeksini go‘i-

ladik.
U quyidagicha hisoblanadi;
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/.. Zdlfu

Z (fljjll
bii verda:

d, va d, — tegishii ravishda bazis va jorty yillar uchun kreditning
umumiy hajmida kredit turdarining hissasi.
Ulushlarni hisoblasak:

dy =1150: 2000 = 0,575; d, = 850 : 2000 = 0,425. Joriy davrda
tegishh ravishda 0,679 va 0,321.

_ 0,679 -0,0615 +0,321-0,0755 _ 0,0660 _
T 70,575 .0,0615 +0,425.0,0755 0,0675
=0,978  yoki 97 8%

Shunday qilib, jory davrda o‘tgan davrga nisbatan bankda ortacha
yillik garzning 1020 (3020 — 2000) min. so‘mga oshishi hisobidan
bankning yaipi daromadi 139,381 min. so‘mga, foiz stavkasining
o‘zganshi hisobidan — 20,39 min. so‘mga oshgan. Kredit tarkibidagi
o‘zgarishiar hisobidan bank yaipi daromadi 4,481 mln. so°mga kamaygan.

Bank faoliyatining oliy magsadi — kredit resurslandan foydala-
nishning yuqori darajadagi samaradorligini ta’minlashdir.

Mamlakat migyvosida kredit samaradorligi yalpi mahsufot hajmi-
ning kredit resurslari o‘rtacha darajasiga nisbati bilan aniglanadi
(E=Q:K). Bu har xil bo'lishi mumkin. Masalan, yalpi mahsulot sof
mahsulot bilan, resursiar (o‘rtachasi) ularning bir gismi bilan al-
mashtirilishi mumkin. Bank darajasini olsak, bu ko‘rsatkich kredit
operatsivalaridan olingan sof daromadning bankning shaxsiy resursiariga
nishati bilan aniglanadi. Bankning sof daromadi yalpi daromaddan
kredit bilan bog‘liq xarajatlarni ajratish orgali hisoblanadi.

Kredit samaradorligini kredit ayianishi ko‘rsatkichlari orqali ham
baholash mumkin. Kredit aylanish darajasi ikki ko‘rsatkich bilan
o‘lchanadi: kreditdan foydalanish vagti (muddati) va bir davr ichida
kredit aylanmalari soni.

Kreditdan foydalanish vaqti t o‘rtacha kredit qoidiglarining bir
kunlik aylanmaga nisbati bilan hisoblanadi:

t=K:m=K:-9
D
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bu yerda: K — o'rtacha kredit qoldiglar; m — bir kunlik ay-
lanma; Q — kredit avlanmasi; D — kuniar soni.

O'rtacha kredit goldiglar o*rtacha xronologik formula bilan hisob-
lanadi:

1
—K,+K,+K +lK_n
2 ) 2

E =
n-1
Kredit aylanmasi soni (n) quyidagi formula bilan o‘lchanadi:
n O
K

Bu ko‘rsatkichlar o‘zaro bog'lig ko‘rsatkichlardir, ya’'ni:
n*=D, n=t
Bu ko'rsatkichlarning vaqt bo‘yicha o‘zgarishini o‘rganish
statistikasining muhim vazifalaridan biridir. Bu ishni bir nechta statistik
metod yordamida bajarish mumkin. Eng ko‘p go‘llaniladigan va
yaxshi natija beradigan metod indeks metodidir.
To'plamning hamma birliklari bo‘yicha o‘rtacha kreditdan foy-

dalanish vaqti joriy davrdagi o‘rtacha vagtning (fl ) o'tgan davrdagi
o‘rtacha vaqtga (t,) nisbati bilan aniglanadi:
- - Z t,m, Z"tom0
Jo=t 1ty = :
>om,  p.m,

bu yerda: ¢+ — kreditdan foydalanish vaqti; m — bir kunlik

aylanma (O:D); r *m = K — o'rtacha kredit goldig'i.

Bu indeks o'zgaruvchan tarkibli indeks deb ataladi. O'riacha
ko‘rsatkichning ozgarishiga kreditdan loydalanish vaqtining o'zganishi
va kredit tarkibidagi o*zgarishlar ta'sir giladi. Ularning ta'sirini
ozgarmas tarkibli va tarkibiy siljishlar indekslari yordamida
o‘rganamiz. O‘zgarmas tarkibli indcks quyidagiga teng:

_ ermf ,ztomr _ thmf
{ me me Zfom,
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Z t,m, Z tem,

Tarkibiy siljishiar indeksi esa: Jre Z m Z m
1 1}

Bu indekslar o‘zaro bog‘langan indekslardir: J; =J -J; g

Bu indekslarni bir kunlik kredit aylanmasining hissasi orgali
ham hisoblash mumkin. Buning uchun bir kunlik aylanma hissasi
(d) hisoblanadi:

d = m:Zm desak, yugorida keltirilgan indeksiar quyidagi
ko‘rinish oladi:

24 d: _ Zt,d, _ i, Ztnd, _
L SR T "3 4,

Bu indekslar yordamida kreditdan foydalanish vaqtining mut-
laq ¢‘zgarishi va bu o‘zgarishning qaysi omillar hisobidan amalga
oshganligini bahclash ham mumkin:

Ofrtacha mutlaq o*zgarish:

A= 1d =D t,d,:

a) aylanish vaqtining o‘zgarishi hisobidan:

AL =Y 1d, =Y 1,d,

b) tarkibity siljishlar hisobidan;

A, = 10d, = D tyd,

Af = ﬂ{-f + tlfd
Kreditdan foydalanish vaqti indekslarini hisoblashni shartli
ma’lumotlar asosida ko‘rib chigamiz.

Shunday qilib;

Tarmoglar O'nacha kredit qoldig'i, Qoplangan kredit,
nun. sotm, min. so'm.
Bazis davri Jopty davr Bazis davri lorly dave
A 300 420 2250 3750
B [50 165 1500 575

Indekslami hisoblash uchun kerakli ko*wsatkichlami jadval usulida
ham hisoblash mumkin.
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Indekstar (0" zgaruvehan, o' zgarmas. wrkibiv siliishlar) hisobi

Bir kunlik Kreditdan Individual | Bir kunlik
Tarmog- aylanma, min. fovdulanish mdekslac aylanma tied) | tede | tad)
lag 50°m vagti, kun hissasi, %
[ T) ny Ly 1 I=ti:ty hy d
A 6.25 10420 [ 48,00 40,3 0,840 0.6 | 0.7 |28,20) 28,8 | 33,6
B 4,17 4,375 35,97 317 1,048 04 | 0.3 ]11,30] 14,4 1OB
Jamn: 10.47 14,795 43.2 | 395 0,914 10| 0.0 3950 43,2 | 4.4

Jadvalda keltirilgan ma’lumotiar yordamida indekslarni hisoblash
mumkin.

1. Ofzgaruvchan tarkibli indeks:

_2hm 2t 4031042+ 3773375 48 6,25 +35.97 407 _

S Yom, 10,42 + 4,373 ' 6,25 + 4.17
_ 4204165 300+150 585 450
14,795 10,42 14,795 ~ 10,42

=39,5:43,2=0914 yoki 91,4%
2. O'zgarmas tarkibli indeks:

2 hm 585 _

/i Y ym,  48.10,42 + 35,474,375
585

T 65753

0,89 yoki B9 %

3. Tarkibiy siljishiar indeksi:

S 2t Xt 657,53 450 _
dom,  Yomy 14715 710,42
=44 .44 :43,2 = 1,028 yoki 102,8%
Xuddi shunday natijalarni bir kunlik aylanmaning hissasi

ko‘rsatkichi orqali ham olish mumkin:
1. O‘zgaruvchan tarkibli indeks:

1d,
SN 3950 oo1s ek 91,4 %
"N d, B2
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2. O‘zgarmas tarkibii indeks:

Hid, )
JXhh 395 e ki 89.0%
TS hd, 444
3. Tarkibiy siljishlar indeksi:
Jry _Z_—’ld——i‘i‘iﬂ[ms yoki 102.8%
td, 432

Bu indekslardan foydalanib, kreditdan foydalanish vaqtt mut-
lag o'zgarishlarini ham hisoblash mumkin: o‘zgaruvchan tarkibli
indeksning sur’atidan maxrajini ayirsak, joriy davrda o‘tgan davrga
nisbatan kreditdan foydalanish o‘rtacha vaqti qancha kunga
o‘zgarganligi kelib chigadi;

Al = Z":di - Z’odo =395-432=-3,7 kun.

Endi omillar ta’sirini o‘rganamiz:
1. Kreditdan foydalanish vaqtining o‘zgarishi hisobidan;
Al =3 0d, =D td, =39,5- 44,4 = —4,9 kunga.

2. Tarkibiy siljishlar hisobidan:

Aid =3 tyd, =Y t,dy =44,4-432=+12 kun

Demak, jony davrda o'tgan davrza nisbatan kreditdan foydalanish
o‘rtacha vaqti ikkala tarmog bo‘yicha birgalikda 3,7 kunga gisqargan,
Bu to‘lig birinchi omil hisobidan amalga oshgan. Agar ikkinchi
omil salbiy ta’sir giimaganda, pasayish sur’ati yanada yuqoriroq
bo‘lar edi (4,9 kun).

Yuqorida keltirilgan va tahlil gilingan indekslar kredit aylanmasi-
ning soni bo‘yicha ham hisoblanadi. U indeksiarni hisoblash tex-

neologiyasiga batafsil to'xtalmasdan formulatarni keltirish bilan chek-
lanamiz {sababi tushunarli).

I, O'zgaruvchan tarkibli indeks quyidagi formula bilan hisobla-
nadi:

DL A
' ZK| ZKU Y Znﬂ

2. O‘zgarmas tarkibli indeks:
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3. Tarkibiy stljishlar indcksi:

J. = Z”u Z”o k Znud1
” ZE ZK ] Z”odo

Kredit statistikasida fagatgina gisqa muddatli emas, balki uzoq
muddatli kreditlarning samaradorligini o‘rganish ham muhim aha-
miyatga ega. Uzoq muddatli kreditlar, odatda, ma'lum bir tad-
birlarni amalga oshirish uchun beriladi, Masalan, asbob-uskunatar-
ni gayta jihozlash, biror-bir yangi mahsulot ishlab chigarish yoki
yangi texnologiva asosida mahsulot ishiab chigarish va h.k.

Kreditning bu turi bo‘yicha samaradorlikni o*rganishda olingan
natija ajratilgan kredit hajmi bilan taggosianadi: E=0Q:K bu yerdan
Q=E* K (bu yerda; Q — yillik ishlab chiqarish haimi; E — samara-
dorlik; K—kredit razmeri). Ko'rinib turibdiki, ishlab chigarilgan
(voki chigariladigan) mahsulot hajmi ikki omilga bog‘lig: 1) sama-
radorlik darajasi; 2) kredit migdori. Demak, ishlab chigarilgan mah-
sulot hajmining mutlaq o‘zgarishi tabiiy holda ikki omilga bog‘liq
bo‘ladi. Bu omillar ta’siri statistikada quyidagicha o‘rganiladi:

AQ=QQ,
a) samaradorlikning o‘zgarishi hisobidan:
AQ~(E, -E)K
b) kredit razmerining o‘zgarishi hisobidan:
AQAK K E,

Misol. Texnik jihatdan qayta jihoztash tadbir uchun ikki tarmoqga
uzoq muddatli kredit ajratilgan. Birinchi tarmogqga 88,6 mln.so‘m,
ikkinchisiga — 74 mln. so‘m. Davr oxirida foydaning mutlaq ofzgarishi
tegishli ravishda quyidagicha 33,8 va 23,3 mln. so‘m.

Buyerdan: AQ=0,-0,=35,8-23,3=12,5mIn. so'm.

Foyda 12,5 min. s0'mga oshgan ekan. Bu o‘zgarish nima hiso-
bidan amalga oshdi? Bu savolga javob berish uchun umumiy o‘zgarish
omillar hisobidan o‘zgarishini o‘rganamiz:

_0 358 233

== =404 =" =
Tk, " 836 tiyin; £, ” 315 dyin.

Samaradorlikning o‘zgarishi hisobidan o‘zgarishi:
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AQ=(E -E K, =(0.404-0,315)88.6=7 9 min. so*miga

Kredit hajmining o'zgarishi hisobidan o‘zgarishi:

AQ =(K,-K JE,=(88.6-74.,6)-0,315=4,6 mIn. so'mga leng .
AQ=AQ + AQ,=79+4,6=12.5 min. so‘m.

Aylanma mablag‘lari bitan kredit summasi o‘rtasidagi o‘zaro
bog'liglik mavjud. Bu bog'liglik qisqa muddatli kreditlar bo'yicha
aynigsa yaqqol ko‘zga tashlanadi. Statistika uni o‘rganadi va baholay-
di. Bu bog‘liglikni o‘rganishdan oldin aylanma mablag'larining ay-
lanish darajasini aniglaymiz. Bu ko‘rsatkich valpi ichki mahsu-
lotning aylanma mablag‘larining o‘rtacha qoldig‘iga nisbati bilan
aniglanadi;

YaiM
3
Bu ko‘rsatkichning mutlaq o‘zgarishi quyidagiga teng:
Au=u, - u,
Bu o‘zgarish quyidagi omillarga bog‘liq:
1) Yalpi ichki mahsujotning bir so*mlik qisga muddatli kreditga
to‘g’ri keladigan darajasi (K):
Yalpi ichki mahsulot

/=

Qisqa muddarli kredit hajmi
2} Qisqa muddatli kreditlar aylanmasi soni:
Qisqa muddatli kredit aylonmasi

Kredit goldigi o ‘rtachasi
3} Avlanma mablag‘laming umumiy hajmida gisgqa muddatli
kreditlarni hissasi:

Qisqa muddatli kreditlar hajmi
= —-———— — —_ — x 100
Aylanma mablag lari

Bu uchala ko‘rsatkichning o‘zaro ko*paytimasi aylanma mablag®-
larining aylanma darajasiga (U) teng
U=K xnxD
Bu omillarning umumiy mutlag o‘zgarishga ta’siri quyidagi for-
mulalar yordamida o‘rganiladi.
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1. Yalpi ichki mahsutotning bir so*mlik qisqa muddatli kredit
ayvlanmasiga nisbati;

U
AU =\7 —-i)=t
o ( Il )Ja
2. Qisqa muddatli kreditlarning aylanish tezligi:
U
AU, =(J, -1 :
=)

3. Qisqa muddatli kreditlaming umumiy aylanma mablag‘laridagi
hissasi:
UI
J S

]

AU, =(J,-1)

¥

5.4. Bank normativlari, barqarorligi
va reytingi ko‘rsatkichlari

O'zbekiston respublikasining Markaziy banki to‘g‘risidagi qo-
nuniga {52-modda) muvofiq Respublika Markaziy banki qgolgan
banklar uchun normativlar o‘rnatish huquqiga ega.

Nopmativlarning qo‘llanilishi respubiika banklari bargarorligini
ta’miniash va ularni oldi olinishi mumkin bo‘lgan yoki asossiz risk-
lardan saqglab qolishdir. Asosiy risklardan biri kredit riskidir. Norma-
tiv bo‘yicha yirik kreditiar summasi bank kapitalidan 8 barobardan
ko‘p bo‘lmasligi kerak, kapital yetarliligi kocffitsiyenti (bank kapi-
talining risk aktivlariga nisbati) 10 foizdan oshmasligi ko‘zda tutil-
gan, bir zumda likvidiik koeffitsyenti minimal razmeri 0,25; joriy
likvidlik-0, 3; qisqa muddatli likvidlik ko*rsatkichining maksimal dara-
jasi — 1,0 va boshqalar; bitta qarzdorga yoki o‘zaro bog‘lig qarzdor-
far guruhiga risk darajasining maksimal darajasi birinchi darajali
bank kapitali darajasining 25 foizidan yuqori bo‘imasligi kerak, bank
kreditlarining maksimal riski razmeri bank Kapitalining 5 foizidan
yugort bo‘lmasligi kerak; umumiy bank kapitalining yetarlilik ko-
effitsiventi (riskka asosiangan kapitalning umumiy summasining bank
aktiviari umumiy summasiga nisbatiga 0, {{10%) teng); birinchi dara-
jadagi kapitalning yetarlilik koeffitsiventi (oddiy aksiyalar, kumul-
yativ — imtiyozli aksiyalar, qo‘shilgan Kkapital, tagsimlanmagan

157



foyda givmatining umumiy aktivlarga nisbatey. Bu verda minimal
givmat 0,05 (5 foiz). Umumiy kapitalda birinchi dargiali kapital
raimi 59 foizdan oshmasligi kerak.

Leveraj koeffitsiventi. Bu ko‘rsatkich birinchi darajali kapital-
ning aktiviarnimg umuamiy summasiga nisbati bilan hisoblanadi, Le-
kin bu ishni bajarishdan oldin umumiy aktivliar summasidan no-
moddiy akiivlar va Gudvili summasi chigariladi, Gudviil summasi
bankni sotib olishda sof aktiviar giymatidan ofligcha to'langan summa.

Statistikaning vazifasi ana shu normativlarni bajarilish darajasiga
baho berishdir. Normativlarni hisobiashda bir qancha ko‘rsatkichlar
go‘lanitadi. Ularga quyidagilar kintiladi:

1. Bankiarning xususiy kapitali. U o'z ichiga to‘fangan ustav
fondi, bank zaxiralari va tagsimlangan foydani oladi.

2. Normativiarni hisoblashda qgo‘aniladigan xususiy kapital
summasint olishdan oldin, v summadan tugallanmagan kapital,
qurilishga qo‘yiigan mablag‘iar va coplash muddati 30 kundan ostiq
kechikadigan kreditlar chigariladi.

3. Likvid aktiviar. Ular tijorat banklarining Markaziy bankda
sagianadigan zaxiralari, sotib olingan daviat obligatstyalari giy-
mati, boshga bankiar schyotidagi mablag'lar, goplash vagti hali
to‘imagan berilgan Kredit summalar (1yilgacha muddatda) dir.

4, Banklar iqtisodiy operatsiyalarni bajarish uchun ma’lum bir
riskka boradilar. Shuning uchun ham, bank kapitali riskni hisobga
olgan holda aniqlanadi. U bank aktivlar bilan mumkin bo‘lgan dara-
jada qo'ldan chiqarilgan mablag’ o‘rtasidagi fargga teng.

Endi molivaviy bargarorlikni baholovchi bank normativlarini
ko'rib chigamiz.

1. Kuk koeffitsiyenti {(N,) yoki kapital yetarlifigining normativi
— bank xususiy kapitalining risk bilan bog‘langan aktiviar summasi-
2a nisbati. Norma — § foizdan yugori.

2. Joriy likvidlik normativi (N,) likvid aktiviaring hisob bo‘yicha
talab qgilinadigan bank majburiyatiariga nisbati. Norma 30% dan ortiq.

3. Bir zumda likvidlik (N;) — yuqori likvid aktivlarning bank maj-
buriyatlariga (1alab gifinadigan) nisbati. Norma — 20 foizdan ortiq.

4. Uzog muddatii kreditlarning risk normativi (N,) — uzoq mud-
datli kreditlarning xususiy Kapital va uzog muddatli depozitlarga
nisbati, Norma — 120% dan past,

5. Likvid aktivlar va netto-aktivlari nisbati (N,). Norma — 10%
dan ortiq.
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6. Bir qarzdorga bo'lgan risk normativi (N,} — qarzdorga beril-
gan kredil va kafolatning bank xususiy kapitaliga nisbati, Norma —
23% dan oshmasligi kerak.

7. Yirik kreditar riski normativi {N,) — yirik kredit va hamma
kafolatlarning 50 % summasining bank xususiy kapitaliga nisbati,
Norma — & martadan yuqori bo*lmasligi kerak.

8. Bankning bir kreditori risk normativi (N,) — bir keeditor
gqo‘yilmasining bank xususiy kapitaliga nisbati. Norrm 60% dan past.

9. Bank aksionerlariga kredit normativi (N,) — bir aksionerga
berilgan kredit summasining bank xususiy kapita!ign nisbati. Norma
60% dan ortig emas.

{0. Insayderlarning (bankni boshgarish bilan bog‘lig bo‘lgan
Jismoniy shaxslar) qarzdorlik normativi (N,)) — bitta insayderga
berilgan kredit, kafolat va kafillik summasining bank xususiy kapi-
taliga nisbati. Norma 10 foizdan past.

I'1. Aholi qo‘yilmalari normativi (N, ) — qo'yilmalarning xusu-
siy kapitalga nisbati. Norma 100 foizdan oshmasligi kerak.

{2. Bank qatnashuvi normativi (N,,) — bir yuridik shaxsning
sotib olgan aksiyalarni givmatining bank xususiy kapitaliga nisbati.
Norma — 43 foizdan oshmasligi kerak.

Qimmatli gog‘ozlar bo‘yicha operatsiyalar normativlari: qim-
matli gog‘ozlarga investiisivaning bir ¢mitentga maksimal miqdori
— 0,15; ustav kapitaliga va barcha emitentlarning boshqa gimmatli
qog‘ozlarga investitsiyasining maksimal migdori — 0,50; sotish-sotib
olish uchun gimmatli gog‘ozlarga investitsivaning makstmal mig-
dori — 0,25.

Insayderlar (shaxslar bilan bogliq operatsivalar) ko‘rsatkichlari:
bir insayderga yoki bog'lig shaxslar guruhiga berilgan kredit sum-
masi (ta’mintangan kredit/lizing) — bir insayderga eng yirik kredit
(ta’'minlangan) ning birinchi darajali kapitalga nisbati — 0,25;
ta’minlanmagan kredit/lizing — 0,05; bankdan barcha insayderlarga
berilgan kredit summasi — barcha insayderlarga berilgan kredit sum-
masining birinchi darajali kapitalga nisbati — 1,00.

Bu keltirilgan normativlarning ko'pchiligi Respublika ma’muriy
idoralart tomonidan tasdiglanmagan. Lekin jahon moiiya bozorida
ko*pchilik amaliyotchi olimlar tomonidan qo‘llab-quvvatlanadigan
va ishlatib kelinayotgan ko‘rsatkichlardir.

Yuqorida ta’kidlaganimizdek, bu ko'rsatkichlarni hisoblash va
ularga bo‘ysunish banklarning shaxsiy ishi. Statistika esa bu norma-

159



tivtar bo'yicha fugatgina ularning bajarilishi va bajarilmasligini na-
zorat gilmasdan, umumiy o‘rtacha ko‘rsatkichlarni hisoblaydi va
ular asosida normativiardan chetlanish muammelari bifan
shug‘ullanadi, ya'ni variatsiya kengligi, chiziqli chetlanish, kvad-
rat chetlanish va variatsiya koeffitsiyenti va boshqaiarm aniglaydi.

Yugorida keltirilgan va boshga ko‘rsatkichiar hisoblanib, tahlil
gilingandan keyin, olingan natijalar asosida bankning banklar
o‘rtasida tutgan o'rni (reytingi) aniglanadi. Reyting — ma’lum bir
voki bir necha natija bo‘yicha o‘rganiiavotgan obyektlarni taggos-
lashdir. Bu ishni Respublika Markaziy banki yoki boshqa tashkilotlar
batarishi mumkin. Agar bu ish bank nazorat tashkilotlari tomonidan
bajarilsa (nazorat tashkilotlari bu ishni fagat rasmiy hisobot
ma’lumotlari asosida cmas, balki sintetik va analitik hisob, joylarda-
gi tekshirish va tanishish ma’lumotlari asosida professional darajada
bajaradi), natijaiar matbuotda €’lon qilimmaydi, agar bu ish ozod
agentliklar {markazlar, agentliklar, jurnallar va h.k. ) tomomdan
bajarilsa (ular: 1) fagat chop gilingan ma’ltmotlar asosida bu ishni
bajaradi; 2) ular bank ishini hagiqiy mutaxassislari emas), ochig
matbuotda e’lon gilinadi. Bank reytingini aniglash bo‘yicha chet elda
boy tajriba to‘plangan, shu tajriba bilan gisman tanishaylik.

Xalgaro amalivotda reytingni aniglash ikki xil ko“rsatkich bo'yicha
amalga oshiriladi: migdoriy va sifat ko'rsatkichlari. Migdoriy
ko'rsatkichlarga: aktivlar hajmi, depogzitlar, kreditlar, xususiv kapi-
tal va fovda hajmi kiradi. Bular ichida eng muthimi bank aktiviaridir.

Reytingning ikkinchi i bankning ishonchlilik darajasini aniglash.
Ishonch darajasi likvidlik, foydatlilik, kapitalni yetarliligi, aktiv-
larning risk darajasi, menejment darajasi vi boshqa ko*rsatkichlarni
har tomonlama tahlil gilish natijasida aniglanadi.

Chet chda tijorat banklarining ishonchlilik darajasini aniglash
davlat nazorati darajasiga ko‘tarilgan. Tyorat banklarining ishonch-
[Higini ta'minlash bu'yicha ularga qoyiludigan tafablar, banklar
barqarorligini ta'minlashga xizmat qiluvchi nazorat organlari qo-
nun bilan tasdiglangan. Bu organlar o'z ma'lumotlanini juda keng
reklama gimaydi.

Tijorat banklarining reytingini aniglash AQSHda ancha rivoj-
langan. Bu yerda banklar faoliyatini baholashning reyting tizimi —
CAMELga chuqurreq to‘xtalamiz. Bu tizim bo‘yicha banklar fao-
liyati 5 balli tizim bilan baholanadi. Eng ishonchli banklar 1 ball
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oladi, bankrotga vaginlari — 5. Tijorat banki ishonchliligining me-
zoniar: kapital yetarliligi, aktiviar sifati, menejment, boshgaruv-
ning sifat ko‘rsatkichi hisoblanuvchi daromadiilik, likvidiik. Bu
yo'nalishiarning har birt 5 balli tizim bilan baholanadi.

Bu ko'rsatkichlar har tomonlama ofrganilib va baholanib
bo‘lingandan so‘ng, tijorat bankining umumiy ishonchliligi 5 balli
tizim bo‘yicha bahoianadi.

Agar umumiy revting 1 ga teng bo‘lsa, demak, bank har to-
monlama sog', tashqi moliyaviy o‘zgarishlarga bardosh bera oladi,
u boshqarish tizimini almasitirmasligi mumkin, bank ishiga nazorat
organlarining aralashuviga hojat yo'q.

2 ball. Bank sog'lom. Ayrim kamchiliklar uning bargarorligiga
ta'sir gilmaydi. Boshqarish tizimi o‘zgarmasligi mumkin. Nazorat
organlari fagat aniglangan kamchiliklarmni tuzatishda ishtirok etishiari
mumkin,

3 ball. Bankda moliyaviy muammeolar mavjud va o'z vaqtida te-
gish!i choralar ko‘rilmasa, turii moliyaviy vazivatlarda bank hamma
narsadan ajralishi mumkin. Bank ishiga, aynigsa, kamchiliklarni tuza-
tishga nazorat tashkilotlarining aralashuvi zarur,

4 ball. Bankda jiddiy moliyaviy muammolar mavjud, bankni
xonavayron bo‘lish ehtimoli yuqori, nazorat organlari aralashuvi
shart va kamchiliklarni tuzatishning muhim rejasini ishlab chiqish
Zarur.

3 ball. Hamma narsa aniq. Bankning o‘zi bu ahvoldan chiga otl-
maydi. Chetdan (aksionerlardan yoki boshga manbalardan) yordam
kerak. Agar tubdan choralar ko‘rilmasa, bank yopiladi yoki boshqa
bankka go‘shiladi.

Reytingni hisoblash bo‘yicha Rossivada ham ancha tajriba
to'plangan. Bu ish bilan asosan reyting agentliklari shugtullanadi.
Ularga: ABI (bank axborot agentligi), « Kommersant-Daily», Org-
bank, «PAKK> firmasi, «Reyting» axborot markazi, ATSFI va
boshgalar kiradi.

Bu agentliklarda ham chet cldagiga o'xshab ko'rsatkichlar ikki
guruhga bo'linadi. Migdoriy ko‘rsatkichlar bo‘yicha reytingni aniglash
bilan ABI shug‘ullanadi. Miqdoriy ko'rsatkichlardan eng hal giluvehi
ko“rsatkich sifatida ABI real aktiviar hajmi (balans summasi-netto)
kapital va mutlaq foyda migdori ko‘rsatkichlarini gabul gilgan.

Qolgan agentliklar reytingni bankning sifat darajasi orgali
aniglaydi. Bu ko‘rsatkich bittasi uchun «ishonchlilik» bo‘lsa, ik-
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kinchisi uchun «kredit gobitivati», uchinchisi uchun «bargarorlik»
boishi mumkin., Bu korsatkichlarni tushunish va gabul gilishga
garab, banklarni baholash uchun tegishll ko'rsatkichlar tizimi
goHanadi. Masalan, «Kommersant-Daily» metodikast bo'vicha («™»
reytingi nomini olgan guruh) ishonchlilik ko‘rsatkichiuri sifatida
quyidagi koeffitsiventlar qabul gilingan:

1. Ishonchlilikning general koeffitsiyenti — likvid aktiviarning,
aktiviarga nisbati;

2. Bir zumda likvidlik koeffitsiventi - likvid aktivlarning, ular
bo'yicha majburiyatlarga nisbati;

3. Kross-koefTitsiyent — bankning barcha majburiyatlarining be-
rilgan kreditlarga nisbati;

4. Likvidlikning general koeffitsiyenti — likvid aktivlar va hi-
moyalangan kapitalning bankning umumiy majburiyatlariga nisbati;

3. Himoyalangan kapital yoki shuhrat koeffitsiventi — himoya-
langan kapitalning umumiy kapitalga nisbati.

6. Foydani kapitalizatsiya qilish koeffitsiyenti — xususiy kapi-
talning ustav fondiga nisbati,

Moliyaviy axborot analitik markazi bank bargarorligi reytingini
baholashda 10 ta ko'rsatkichdan foydalanadi (instrumentar koef-
fitsivent, moliyaviy koeffitsiyent, balansning ishonchliligi daraja-
s1, audit koeffitsiventi, dinamik koeffitsiyent, samaradorlik  koef-
fitsiyenti, servis koelfitsiventi, texnologik koeffitsivent, ckspert
koeffitsiventi, shuhrat koeffitsiyenti). «Reyting» axborot markazi
esa banklarning kreditiash qobiliyatini baholash uchun 7 guruh
ko'rsatkichlardan foydalanadi.

Yuqgorida keltirilgan ko‘rsatkichiar voki guruh ko‘rsatkichlari
hisoblangandan keyin umumiy baholash vazifasi paydo bo'ladi. Bu
vazifa turii mctodlar bilan yechiladi {aniq retsept yo'q). Lekin
ko‘pchilik bu ishni koeffitsiyentlar metodini go‘llab bajarad:i.
Masalan, «'» reyting meiodikasi bo‘yicha yuqorida keltirtlgan
ko‘rsatkichlar (6 ta) salmog'i quyidagicha tugsimtangan: K -45 %:;
K,-20 %; K;-10 %; K,-15 %; K;-5 %; K,-5 %.

Har bir ko‘rsatkichning qiymati va vaznlari aniglangandan so‘ng,
umumiy yig'indi ko‘rsatkich hisoblanadi. Ishonchlilikning (yoki bar-
qarorlikning) umumiy yig‘indi ko‘rsatkichini aniglash uchun hisob-
langan ko‘rsatkichlar giymatiarini ularga tegishii vaznlarga ko'-
paytirib, olingan natijalar go‘shiladi.
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Bu ishning oxirgi pog'onasi bankning banklar ichida tutgan o‘rnini
anigtashdir. Bu ishni reyting jadvallarini tuzish bilan bajarish mumkin.
Bu jadvalda umumiy {(general) ko‘rsatkich, odatda, o‘sib yoki pasa-
yib borish tipida joylashtiriladi.

Banklar faoliyatini reyting bilan baholash va bu baholarni mat-
buotda €’lon gilish bilan biz gisman bo‘lsa ham, aholini va muta-
xassislarni banklar faoliyati to‘g‘risidagi axborotga bo‘lgan talabini
gondiramiz va ularga bu axborot katta moliya bozorida yo‘l-yo'rig
ko‘rsatishi mumkin. Shuni ham esdan chiqarmaslik kerakki, birin-
chidan, bu baholar subyektiv baholardir, ikkinchidan, ko‘p agent-
liklar ma'lumotlarni yetarli darajada to‘play olmaydi va aynan shu
sababli olingan natijalar real hayotdan uzogroq bo‘lishi mumkin,

5.5. Jamg*arma ishi statistikasi

Jamg‘arma ishi bilan shug‘ullanish banklarming muhim vazi-
falaridan biridir. Bu ish bilan O‘zbekistonda asosan *Xalqg banki” va
barcha tijorat banklar shug‘ullanadi. Jamg'anma ishining asosiy magsa-
di aholining bo‘sh turgan pul mablag‘larini omonatlar orgali dav-
lat ixtiyoriga o‘tkazish va uni xalqg xo'jaligini rivojlantirishga
yo'naltirishdir.

Omonat muassasalarining faoliyati quyidagi statistik ko‘rsatkichlar
orgali baholanadi:

1. Omeonat muassasalarining umuomiy soni.

2. Omonatlar soni.

Omonatlar sonini tahlil qilishda ular alohida belgilari bo‘yicha

quyidagi guruhlarga ajratiladi;

— Valuta turiga qarab: milliy valuta, chet el valutasi;

— Omonat subyektiga qarab: jismoniy shaxslar schyoti, yuri-
dik shaxslar schyoti;

— Omonat muddatiga qarab: muddatli, talab qilinganda;

— Omonatchiiar soni. Omonatlar soni bilan omonatchilar soni
adashtirilmasligi zarur. Chunki bir omonatchi bir nechta
omonatga ega bo'lishi mumkin;

— Jamg‘arma ishining rivojlanish darajasi — omonatchilar so
nining aholi soniga nisbati bilan aniglanadi;

— Omonatning umumiy surnmasi (odatda davr boshiga, oxiriga
yoki o'rtachasi aniqlanadi);
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— Omonatning o‘rtacha razmeri (bitta omonatchiga, bitta
jamig‘arma muassasasiga, bir Kishiga vah k).

Ma’lumki, omonat muassasalari nagd pulni jalb gilish bilan
bir qatorda omonatlarga pul ko‘chirish xizmatlari, ya'ni naqd pul-
siz operatsiyalar ham amalga oshiradi. Ularga:

— omonatlarga o‘tkazilgan naqdsiz mablag‘lar tarkibi;

— naqdsiz operatsiyalarning umumiy omonatlar summasida-

gi ulushi,

— naqdsiz pul o‘tkazilgan mablag‘larning turib qolishi,

— aholi va tashkilotlarga kassa va hisob-kitob xizmati ko‘rsatish;

~ obligatsiya, sertifikat va boshqa gimmatli qog‘ozlarni joy-

lashtirish;

— kommunal va boshga to‘lovlari qabul gilish;

— plastik kartochka va boshqa zamonaviy bank xizmatlar;

— kreditlash;

— valutalarni almashtirish kiradi.

Jamg‘arma ishi statistikasi yuqoridagi ko‘rsatkichlarni hisoblaydi
va tahlil giladi. Ular ichida omonat razmeri eng muhimdir. U bo‘yicha
ma’lumotlar tegishli hujjatlarda davr boshiga, oxiriga so‘m (yoki
boshqga valuta) hisobida kofrsatiladi. Bundan tashqari, u bo‘yicha
kelib tushgan va chigib ketgan omonat aylanmasi ham beriladi. Bu
ma’lumot asosida statistikada quyidagi ko‘rsatkichlar hisoblanadi:
a) omonatlarning o‘rtacha qoldig'i va razmeri ko‘rsatkichlari; b)
omonatlaming aylanma ko‘rsatkichlari; v) omonatiar harakati ko‘r-
satkichlan.

Fikrimizcha, barcha ko‘rsatkichlar ichida omonatning qoldig‘i
ko‘rsatkichidan muhim kofrsatkich bo‘imasa kerak. Chunki shu
ko‘rsatkich orgali omonat muassasalarining ish facliyatiga baho
beriladi, ya'ni bu ko'rsatkich paytdan paytga o'sib borsa, omonat
ishi rivojlanayotganidan dalolat beradi. Agar pasaysa, ma’lum bir
paytga yetganda qoldig nolga teng bo‘ladi va omonat tashkilotlari-
ning o‘zi keraksiz muassasalarga aylanadi. Bunga yorqin misol sifati-
da o‘tgan asrning 90-yillaridagi hozirgi “Xalq banki”ning faoliyati-
ni ko‘rsatish mumkin.

Omonat hajmini umumlashtirib baholash uchun utarning o‘rtacha
ko‘rsatkichlari hisoblanadi. Omonatning o‘rtacha hajmi mavjud
ma’lumotga asosan bir necha usulda hisoblanishi mumkin.

Agar omonat goldiglari davr boshi va oxiriga berilsa, o‘rtacha
omonat oddiy arifmetik formula bilan hisoblanadi.
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V,+V,
2

bu yerda: y — omonatning o‘rtacha hajmi, ¥, — davr bo-

V =

I

shidagi omonat miqgdori, ¥, — davr oxiridagi omonat miqdori.

Agar omonatlar miqgdori bir necha paytga berilsa va sanalar
orasidagi vaqt teng bo‘lsa, omonatning o‘rtacha hajmi o‘rtacha xro-
nologik formuia bilan hisoblanadi:

—l—V, +V,+ .+ I—V_,
) 2

xrafnt .

n-—1
Misol. “Xalg banki”ning Navoiy filialida omonatlar qoldig‘i:
1- yanvarda 56 min. so*m; 1-fevraida — 60; 1-martda — 66; 1-aprelda
== 70. Birinchi chorak uchun o‘rtacha kredit goldig'i:
i i
556+60+66+5-?0 189

R = = =63 min. so'm
4-1 3

Ushbu natijani (63 mlin. so‘m) oylik o‘rtachalar asosida ham

olish mumkin. Masalan, R, =(56 +60):2=58mln.s0'm ;
R,, - 63, R, - 68.
Bu yerdan
3 —58+63+68=189=63mln.so‘m

chorak
’ 3 3

Bir gancha sanalarga goldiglar summasi ma’lum bo‘lsa va sana-
lar orasidagi vaqt teng bo‘lmasa, o‘rtacha omonat summasi o‘rtacha
arifmetik formula bilan hisoblanadi:

— Y Rt
R =
N
Misol. Joriy yilning 1-yanvariga omonat qoldig‘i 120 mird. so'mni
tashkil gildi, I-martda — 130; |-avgustda — 95; kelgusi yil 1-yanvar-
da — 135 mled. so'm.
Yillik o‘rtacha omonat qoldig'i quyidagiga teng:
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o 1020 +130):2] 2+ [(130 +95):2]- 5+ [(95 +135): 2] -5 _
2+5+5

13875

=115,625 min.so'm

Aholt omonatlarini sifat jihatidan tavsiflash uchun statistikada
bir omonatchiga va omonatga, jon boshiga, bitta oilaga, bitta omonat
muassasasiga, bitta bankka, mintagaga, tumanga, viloyatga, o‘lkaga
to‘g'ri keladigan omonatning o‘rtacha hajmi hisoblanadi.

Ushbu paragrafda fagat omonatning o‘rtacha razmen tahlil qi-
linadi. Qolgan ko‘rsatkichlami hisoblash va tahlil qilishni o‘quvchi
mustaqil bajaradi, degan umiddamiz.

Omonatning o‘rtacha razmeri omonat summasining uning soniga
nisbati bilan aniglanadi. Uning dinamikasiga omonatning turlari bo*yicha
o‘rtacha omonat razmernning o‘zgarsh va omonat tarkibining o‘zgarishi
ta’sir giladi. Ushbu omiliar ta’sirini o‘zgaruvchan, o‘zgarmas tarkibli
va tarkibiy siljish indekslan yordamida o‘rganamiz.

O‘zgaruvchan tarkibli indeks joriy davrdagi omonatning o‘rtacha
hajmini o‘tgan davrga bo‘lish yoki quyidagi formuia bilan hisob-

lanadi:
_ 2V ZVN
2N LN,
Ofzgarmas tarkibli indeks:
ZVN }_V N, Y VN,
PN TN TS,
Tarkibiy siljish indeksi:
Jo - DV, : D VaN,
2N N,
Bu indekslar o*zaro bog‘liq indckslardir, ya’'ni:
J? =J, Jrs

Yugorida kcltirilgan indekslar asosida nafagat nisbiy, balki mut-
laq o‘zgarishlarni (bizning misolimizda omonatning o‘rtacha hajmi-
ni) ham hisoblash mumkin.
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Tahlilni yanada chuquriashtirish mumkin:

AV=V -V,
Umumiy o‘zgarishni omillarga boiib chlqarmz
1. Omonatning o‘rtacha razmeri:

8,, =@ -V.)n
a) omonat turlari bo‘yicha omonat darajasining o‘zgarishi:

S e e X

b) omonat tarkibining o‘zgarishi:

2. Omonatlar soni:

Av.\, = (Nl - Nl )'V":J

Demak,

Dy, +8y =4,

Omonatning har bir so*mini to‘plash muhim, bozor igtisodiyoti
sharoitida shu so‘mni aylanmaga go‘yish, ya’ni undan foydalanish
undan ham muhim. Omonatning har bir so‘midan ogilona foy-
dalanishni o‘rganishda omonatlarning aylanmasi sont va omonat-
ning o‘rtacha saqlash muddati ko‘rsatkichlaridan foydalanamiz.

Omonatning o‘rtacha saqlanish muddati quyidagi formuia bilan
hisoblanadi:

ZR!
> w

bu yerda: + — har omonatning vagti; R — omonat hajmi.
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5.2-jadval

Talab qilinganda beriladigan omonatlar

Talabalar Omonat migdort, Omonat muddati, Foiz stavkasi,
min.so'm kun %
Nodira 4.5 120 3
Mavjuda 5,0 90 3
Jamoliddin 3.2 60 3

5.2-jadval ma’lumotlari asosida omonatlaming o‘rtacha saqla-
nish muddatini hisoblaymiz:
4,5-120 +50.90+8,2-60 540+ 450+ 492

= =B84 kun
45+50+82 4.5+50+8,2
Ushbu natijani quyidagi formula bilan ham olish mumkin:
i=1(330,)

bu yerda: T — ovlar soni (i2)} yoki kunlar (365) soni (agar
operatsiya yillik bo‘lsa); > i— omonatning saglash muddatidagi
yozilgan foiz summasi; 3 i, — shartli foiz summasi (odatda yillik).

5.2-jadval ma’lumotlari asosida foiz summasini aniglaymiz;

Nodiraning omonati bo‘yicha:

4,5-0,03 120 =0,04434 mIn _so'm
365

f—:

Mavjudaning omonati bo‘yicha:
5,0-0,03 —SE)— =0,037 mln.so‘m
365
Jamoliddinning omonati bo‘yicha:
8,2.0,03 —6(—)-—= 0,0403 min . .s0¢m
365
Uchala omonatchining to‘plagan foiz summasi:
0,0444 + 0,0371 + 0,0403 = 0,1218 pmln . so'm-
Agar talabalar omonatni yil davomida bank muassasasida saqla-
ganda foiz summasi quyidagiga teng bo‘fadi:
Nodiraning omonati bo‘yicha:
45-0,03 =0135 min.so*m
Mavijudaning omonati bo‘yicha:
5,0-0,03 =0,150 mln.so*m
Jamoliddinning omonati bo‘yicha:
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8,2:0,03=0246 mln.s0'm

Uchala talaba bo'yicha omonatga vozilgan foiz summasi 0,331
mln. so*mni tashkil etadi.

Yuqgorida keltirilgan formulant go‘llab, omonatning ofrtacha
saglanish muddatini anigqlaymiz:

F=7(Y /5, )=365(0,1218 /0,531 }= 84 hun

Ayrim o‘quv adabiyotlarida omonat saglanishining o‘rtacha

muddatini quyidagi formula bilan aniglash ham taklhif etifadi.

Duvrdugi  omanatning o' rtacha  gqufiig * i x 365

f‘:

Omonatni berish bo* ycha avionma

Bu formulani amaliyotda go‘liashni o‘quvchiga taklif etmay-
miz, chunki u asosida hisoblangan omonat saglanishning o‘riacha
muddati haqigiy muddatdan bir necha barobar yugori bo‘ladi.

Omonatlarning aylanma soni quyidagi formula bilan hisoblanadi:

Opionutni  berish bo' yicha aylunma
Omonatning o' rtacha  goldig *i

Omonatlar aylanmasi soni =

Bu ko‘rsatkich gancha yugori bo‘lsa, omonatdan shunchalik
samarali foydalanilmoqgda, degan nazariy xulosa chigarish mumkin.
Lekin bunday xulosaning to‘g‘riligini amaliy ragamliar bilan tck-
shirib ko‘rgan ma’qul.

Omonatlarning saqlanishi muddatini va omonat so‘mining ay-
lanmasini o‘rganish bilan bir gatorda statistika har bir jamg‘arma
muassasast va barchasi bo‘yicha birgalikda omonatning ma’lum bir
davr ichidagi harakatini ifoda etishi zarur. Omonatiarning harakati
quyidagi ko‘rsatkichlar orqgali ifodalanishi mumkin: pulning oqib
kelishi mutlag summasi, ogib kelish koeffitsiyenti, omonatning
o‘tirib golish koeffitsiventi, elastiklik koeffitsiyenti, mavsumiylik
koeffitsiventi, to‘plashga moyillik ko‘rsatkicht, pul jamg‘ammasi kvo-
tasi.

Pulning oqib kelishi mutlag summasi o‘rganilayotgan davrda
to‘plangan pul migdorini tavsiflaydi va quyidagicha aniglanadi:

A=0,—0, yoki A=0,—0,
bu yerda: A — ogib kelish summasi; O, — omonatlarning kelib
tushishi summasi; O, — beriigan omonatlar summasi; 0, — davr
oxiridagi omonat summasi; O, — davr boshidagi omonat summasi.
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Ogib kelish koeffitsiventi ogib kelgan pul summasini omonat-
ning davr boshiga bo'lgan summasiga nisbati bilan hisoblanadi:

_ Dgih kelavoigun pul summasning  anutlay niydord

KUK

Omonatning  deve boshidagi gofdig
Omonatning o‘tirib qolish koeffitsiyenti quyidagi formula bilan
aniglanadi:

K = Ogib kelavorgan pul swmmasning mtlag arigedovi

g

T}-"S;Ig(f” NN Tflf."(.l'?' Fitrnn et

Misol. “Xalg banki”ning Yunusobod filialida quyidagi operatsiya-
lar amalga oshiriladi (mird. so ‘m): yil boshidagi omonatlar miqdori
— 245 mird. so‘m; yil davomida tushgan omonatlar — 120; berilgan
— 95; yil oxirida golgan summa — 270 mird. so‘'m.

[. Pulni ogib kelish mutiaq summasi:

A =120—95=125 vyoki A =270—245=125
mird.so‘m.
2. Omonatning oqib kelish koeflitsiyenti:

25
K, =22 20102 yoki 102%
ok 45 yoki 102%

Demak, bir yilda “Xalg banki”ning Yunusoboed filialida omonat-
lar hajmi 25 mird. so‘'mga yoki 10,2% ga oshgan.
3. Omonatning o‘tirib golish koeffitsiyenti:

K,, = 2 0,208, yoki 20,8%
120

Bu degani, Yunusobod filialiga Kelib tushgan omonatlarning
(yil davomida) faqat 20,8% i omonatchilar schyotida turib qol-
gan, qolgan 79,2% tranzit pullarni tashkil giladi, ya'ni 79.2% pul
o‘sha yilning o‘zida omonatchilarga qaytarib berilgan.

Elastiklik va mavsumiylik koefTitsiyentlari. Mavsumiylik indeksi
omonatlarning mavsumiy tebranishini tavsiflaydi. Omonat bilan yil
mavsumlari o‘rtasida ganday bog‘lanish mavjud?- degan o‘rinli savol
tug‘iladi. Pul to‘plamlarini vaqt bo‘yicha tashkil etilishi bilan xalq
xo'jalik tarmoqlarida xizmat giluvchi xodimlarning ish joyidan va
shaxsiy xo‘jalikdan olinadigan daromadlari o‘rtasida bog'liglik mav-
jud. Qishloq xo'jaligida, kasanachilikda, iste’mol tovarlarini ishlab
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chigaruvchi tarmogqlarda xodimiarning daromadlari yiining ayrim
davrlarida oshadi va aksincha. Bundan tashqari, omonatlarning
to‘planishiga ahwlining xarajatlari yil davomida bir tekis bo'Imastigt
ham ta’sir ko‘rsatadi. Masalan, yoz oylari va qish oylaridagi xara-
Jjatlar. O‘zbekiston aholisi xarajatlarining vaqgt bo‘yicha notekisligiga
urf-odatlar ham ta’sir ko‘rsatadi. Masalan, hayitlar, ro‘za oylari va
h.k. Bularning hammasi omonatlarning mavsumiyligini o'rganish
zarurtigini tasdiglaydi.

Mavsumiylik koeffitsiyenti (indeksi) quyidagi formula bilan
aniglanadi;

J, =2 100,
Yo

bu yerda: ¥, — yillar uchun oylik o‘rtacha; 7, — o‘rganilayotgan
davr uchun oylik o‘rtacha.
Ushbu indeksni 5.3-jadval ma’lumoilari asosida hisoblaymiz.
5.3-jadval
Tovuq fermasi xodimlarining “Xalq banki”ga qo‘ygan omonat-
Iari va mavsumiylik

Omeonat laring ogib kelishi, Uch yillik Oylik o'riachalar [ Mavsumiyhk
Cylar mln so'm. indeksi
2(HIR 20007 2008

Yanvar FL) 18 26 o8 2.7 L7
Fevral 18 2i al :41] 26,7 60,8
Masgt 31 Hd 37 132 43,0 100,2
Aprel 43 3 54 i4n 46,7 1064
May 40 1 49 1 53.3 1214
Iyun 60 54 &35 183 a0 138.9
Tyui 6 0 T 215 nz 1633
Avgust 71 4 a7 171 7.3 130,5
Sentabr 36 41 &t 138 46,0 1048
Okrabr 49 69 i% 136 453 13,2
Noyabr 26 7 £ 92 30,7 6.9
Dukabr 18 M| 7 f6 20 51
Jarm 487 532 843 1542 439 (X

Indeksni hisoblashdan oldin har bir oy uchun alghida
o‘nachalar hisoblanadi;
Yanvar

_ Xy 24+18+26 68
Y = = ==
n 3
Qolgan ovlar bo‘vicha ham xuddi shunday hisoblanadi. Faqat
uch yil uchun o‘riacha hisoblanayotganda 3 ga emas, 36 ga bo‘linadi,
ya'ni:

=22,7mln.s0'm
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Yvo 1582

=——=4339 mln.so'm

.V v =

36 36
Mavsumiylik indeksi quyidagicha hisoblanadi:
y; 22.7
Jy ==100 = — 100 = 51,7 %
Yanvar M 7, 239 a

Fevral va golgan oylar bo‘yicha mavsumiylik indekslari 5.3-jad-
valning 7-ustunida keltirilgan.

5.3-jadvalda keltirilgan ma’lumotiar tovuq fermasida ishiaydi-
ganlarning daromadlari va ular asosida tashkil topadigan daromad-
lar mavsumiy xarakterga ega ekanligini tasdigiamoqda, ya'ni yan-
vardan to iyul oyigacha ornonat summasi 0'sib borgan va avgustdan
boshlab pasayish {endensiyasiga ega.

To'plashga moyillik koeffitsiyenti to‘plangan mablag'ning pul
daromadiarining mutlaq o‘zgarishiga nisbati bilan yoki quyidagi for-
muia bilan hisoblanadi:

_ Omonalning  mutlag o zgarishi
~ Pul darom adiarining mutlag o zgarishi

Mutaxassislarning fikricha, bu nisbat 20-30% oralig‘ida bo‘lishi
kerak. Agar bu chegaradan chiqilsa, bu to‘planma maburiy ekan-
ligidan dalolat beradi va u talab inflatsivasi deb ataladi.

Pul jamg armalarining kvotasi ogib kelgan mablag’ mutlaq sum-
masining pul jamg'armalariga nisbati bilan hisoblanadi.

“Uy xo'jaligi sho'basi bo'yicha to'plash normasi” makroigtisodiy
ko‘rsatkichi jahon amaliyotida keng qo'lluniladi. Bu ko‘rsatkich to‘planma
summasining valpi ixtivordagi daromadga nisbati bilan hisoblanadi.

A

5.6. Bank statistikasining informatsion ta’minoti

Banklar va bank {acliyati haqidagi statistik ma’iumot birinchi
navbatda bevosita banklarning buxgalteriya va statistik hisobotlaridan
olinads.

Respublikadagi barcha banklar o'Zlarining ish faoliyati to‘g‘risida
quyidagi hisobot shakllari orgali davlat organlari oldida hisobot beradi.

Bankning yillik hisoboti Markaziy bankka tagdim etiladi. Unda
bankning yilltk balansi, bank faolivatining moliyaviy natijalari
to‘g‘risidagi hisobot, daromadlar va xarajatlar tarkibi, foydani
tagsimlash tartibi, likvidlikning asosiy ko‘rsatkichlari, bankning
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shaxsiy natijalar razmeri, bankning kredit, resurs siyosati va tashqi
faoliyati, gimmatli qog'ozlar operatsiyasi, investitsiyalar haqgida
ma’lumotlar beriladi.

Umumiy molivaviy hisobot ham Markaziy bankka tagdim eti-
ladi. Unda bankning hisobot yilida olgan daromadlari va ko‘rgan
zararlari, kredit portfeli tahlili, zaxiralar, oshgan foizlar, asosiy
mablaglar va nomoddiy aktivlar, bank xodimlari hagida ma’jumot
va tahlillar keltiriladi.

Banklar hagidagi ma’lumotlarni quyidagi statistik hisobotlar-
dan ham olish mumkin;

1-KB shakl — tijorat banki faoliyati to‘g‘risidagi hisobot (kvartal-
lik}. Tijorat banklar jamlanma hisobotni Qoraqaipog‘iston Respubli-
kasi, viloyatlar va Toshkent shahar statistika boshgarmasiga hisobot
davridan keyingi oyning 5-sanasidan kechiktirmay taqdim etadilar.

[-Kredit (MB) shakli — Kichik tadbirkorlik subyektlariga beril-
gan kreditlar to‘g‘ristdagi hisobot. Ushbu shakl hisobot davridan
keyingi oyning (0-sanasidan kechiktirmay tagdim etiladi.

1-KB (choraklik, villik shakliga ilova) — tijorat banki tomonidan
benlgan kreditlar to‘g‘risidagi hisobot. Ushbu shakl hisobot davri-
dan keyingi oyning 8-sanasidan kechiktirmay viloyat va shahar statis-
tika boshgqarmasiga tagdim etiladi.

i-KB (viliik) 25-yanvarda topshiriladi. Bu hisobot uch bo‘limdan
iborat: 1) Aktivlar, passivlar va boshga ma’lumotiar; 2) Bank daro-
madlari va xarajatlari; 3) Asosiy vositalar va yig‘ilgan eskirish;

1-Aholi omonatlari shakli — aholi omonatlarti to‘g‘risidagi hiso-
bot (yillik). Ushbu shakl hisobot davridan keyingi oyning 8-sana-
sidan kechiktirmay viloyat va shahar statistika boshqarmasiga tagdim
etiladi. Aholining omonatlari bo‘yicha hisob ragamlariga naqdsiz pul
o‘tkazishni hisobga olgan holda aholi omonatlari bo‘yicha vil boshiga
jalb etilgan (olingan) mablag‘lar, omonatlar goldig'i, omonatlar
bo‘vicha foizlar ko'rsatkichlari alohida hisoblanadi. Har bitta
ko‘rsatkich bo'yicha chet el valutasidagi omonat alohida beriladi.

Aholi mablag‘larini omonatlarga jalb qilinishi to‘g‘risidagi hiso-
botni to‘ldirishda quyidagilarni hisobga olish lozim:

[.Viloyatlar boyicha ma’lumotlarni bosh bank fagat rezident-
lar bo‘yicha ko‘rsatadi.

2. Barcha ko‘rsatkichlar, shu jumladan milliy valutada va chet el
valutasida o‘tkazilgan naqdsiz pullar O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy bankining hisobot sanasiga bo‘lgan tegishli kursi bo‘yicha
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so‘mlarda hisoblanib, yil boshidan ortib boruvehi yakunda
to'kdiriladi.

3. “Omonatlarga jalb etilgan mablag‘iar” ustunida yil boshidan
aholining go‘yilgan va olingan mablag‘lari o‘rtasidagi tatovut aks
ettiriladi.

4. “Omonatlarming goldiglari” ustunida ma’lumotlar hisoblan-
gan foiziarni qo'shgan holda hisobot sanasiga bo'lgan holat
ko‘rsatiladi.

5. “Aholining omonatlari bo‘yicha feizlar” ustunida barcha tur-
dagi omonatlar bo‘yicha oylik o‘rtacha foiz stavkast bir o‘nlik belg:
bilan ko‘rsatiladi.

Nagdsiz pul tushumlari va hisob-kitoblarga aholi pul mab-
lag‘larining naqdsiz pul aylanmalart kiradi. Nagdsiz pul tushumiari
korxona va tashkilotlaming hisob ragamlaridan (ish haqi, pensiya va
h.k.) fugarolaming omonat hisob ragqamlariga o‘tkaziladi. Naqd pulsiz
hisob-kitoblar aholining xarajatlari (kommunal xizmatlar, kvartira
to‘loviari va h.k.) ni omonatchilaming hisob ragamiaridan o‘tkazish
vo'li bilan to‘lash demakdir.

I-Aholi omonatlari shakli — aholi omonatlari to‘g risidagi hiso-
bot (yillik). Ushbu shakl 25-yanvardan kechiktirmay viloyatlar va
Toshkent shahar statistika boshgarmasiga tagdim etiladi va uch
bo‘limdan tashkil topadi:

I. Aholi omonatlari bo‘yicha hisob raqamlariga naqdsiz pul
o‘tkazishni hisobga olgan holda aholi omonatlari.

2. Aholi omonatlari migdori, bank muassasalari soni.

3. Aholi omonatlan turlari {vatuta omonatlarini qo‘shgan holda).

Banklar va bank faoliyati hagida ma’lumotiarni yana O‘zbekiston
Respublikasi Davlat statistika go‘mitasi chop giladigan statistik bul-
leten va to‘plamlardan (masalan, “O‘zbekiston ragamlarda”,
“Ofzbekiston moliyasi”, “Tijorat banklarining aholi pul
mablag‘larini jalb gilishi”, “Aholi omonatlariga mablag‘larni jalb
ailishi bo‘yicha asosiy ko‘rsatkichlar”, “Tijorat banklarining kichik
tadbirkorlik subyektlariga bergan kreditlari”, “Tijorat banklari fao-
liyatlarining asosiy ko‘rsatkichlari”) hamda www stat.uz savtidan
olish mumkin.

Banklarning ma’lum bir sanalarga bag‘ishlab chop gilingan ki-
tob, albom, kataloglar, to‘plamlari juda yaxshi ma’lumot manbai
hisoblanadi. Masalan, “O‘zbekiston bank tizimi mustaqillik villari-
da” kitobidan juda ko‘p ma'lumot olish mumkin.
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Banklar va bank faoliyati to‘g‘risidagi ayrim ma’lumeotiarni om-
maviy axborot vositalaridan ham olish mumkin. Masalan,
O‘zbekistonda va boshga mamiakatlarda chop gilinadigan gazeta va
Jurnallardan. Ularga: “Iqtisodiy axborotnoma”, “PKB”, “Moliya”,
“Mulkdorlar sinfi va iqtisodiyot”, *Eedbrdt s Kpeant”, “Jlennru”,
“BaHkoBCK#He ycayrH”, “baunkosckoe aexo”, “3Ixcnepr”,
“Dronomuct”, “Economist”, “Financial times”,“International
Financial Statistics” va boshga jurnallarni kiritish mumkin.
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VI RORB. INVESTITSIYA BOZORI STATISTIKASI

6.1. Investitsiva tushunchasi va um
o‘rganish vazifalari

Keng ma'noda investitsiva deganda wurdi shaklardag: moddiy,
ishlab ¢higarisli va molivaviy akiiviarga bo‘sh turgan pul mab-
lag'larining kapital go'vilmasini tushunamiz. “Investitsiya” so‘zining
o'zi hamma trdagi kapitallami va ularga wenglashtirilgan go'yilmalami
(kapital hosil qiluvehi investitsiyatarni), iste'nol investitsivalarini
(uzog davr foydalaniladigan predmetlar va ko‘chmas muikka
go‘vitmalar), ishlab chigarish va noishlab chigarish sohalariga in-
vestitsivalarni, gimmatli qogozlarga investitsivani {moliyaviy in-
vestitsivalan), nomoddiy aktiviarga investitsivalarni (intellcktual kapi-
tal, mulkchilik hugugi va shunga ofxshashian) bildiradi.

Statistikaning vazifalariga investitsivalarning hajmi, tarkibi va
dinamikasint xarakterlash, investitsiyva jarayonfarini amalga oshirish-
ga yo'naiftirilgan mablag'larming manbai va o'lchamini o‘rganish,
investitsiya faoliyatini amalga oshirish shakllari va uslublarini tahlil
gilish, investitsiyaning samaradoriigini aniglash va statistik
ko*rsatkichlar orqali investitsiva riskini baholash kabilar kiradi.

Statistikaning obyekui sifatida investitsivalar uning alohida turlari
bo‘yicha, hosil bo'lish manbalart bo'vicha, foydalanish yo*nalishlart
ba‘yicha, goplash shakllari va muddatlari bo‘yicha bir butun holda
o‘rganiladi.

Statistikada ichki va tashqi, vatanimizning va chet elning inves-
titsiyalari, asosiy kapitalga investitsiyalar va aylanma mablaglarga
investitsivalar, bir butun kapital qurilishga investitsivalar, uy-joy va
ijtimoty-madaniy qurilishga investitsiyalar, mulk shakllari bo‘yicha
investitsiyalar, hududiy subyektlar, vazirlik va boshqarmalar, iqgti-
sodivotning tarmoglari bo‘yicha investitsivalar alohida o‘rgatiladi.

Bu mavzuda, shuningdek, asosiy fondlarni texnologik va takror
hosil gilinishi larkibini, asosiy fondlar va ishlab chiqarish quvvat-
larini joriy gilishni o'rganish, kapital qurilish va qurilish faoliyati
masalalarini tahitl gihish kabilar ham ofrganiladi.
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Yugoridagi savoliar investitsiya statistikasida umuomiy igtisodiy
o'sish sur’atlari va nisbatlari bilan o*zaro bog‘liglikda o*rganiladi.

0.2, Investitsiya statistikasining ko‘rsatkichlari tizimi

Investitsiya faolivatining ko‘rsatkichlari tizimida kapital qo‘-
yilmalar va kapital qurilishi ko‘rsatkich!ari markaziy o'rin egatlaydi.

Investitsiva faoliyati jarayonining hajmlari, sur’atlari, nisbatlari
va o‘zaro bog'ligligini tavsiflovchi ko‘rsatkichlar tizimi quyidagi
asosiy guruhiar va guruhchalarga bo‘linadi:

1. Kapital hosil giluvchi investitsiyalar

I. Kapital qurilishning asosiy ko‘rsatkichlari — asosiy fondlarni
ishlab chigarishga joriy qilish, ishlab chigarish va noishlab chiqarish
ahamiyatidagi obvektiar qurilishiga kapital mablag® go‘yilmalari,
pudrat ishlari hajmi.

2. Kapital mablag® indekslari.

3. Kapital mablag'laming igtisodivotning daviat va nodavlat sek-
torlaridagi ulushi.

4. Kapital mablag‘larni molivalashtirish manbalari bo‘yicha
tagsimlash,

5. Kapital mablag‘larning igtisodiyot va sanoat tarmoglari bo*yicha
tarkibi.

6. Kapital mablag‘larining ishlab chigarish ahamiyatiga molik
obyekitlar bo‘yicha takror ishiab chiqarish tarkibi.

7. Yangi korxonalarni qurish, ishiab turgan korxonalarni ken-
gaytirish va rekonstruksiya gilish hisobiga muhim ishlab chigarish
quvvatlarini ishga solish.

H. Qurilish faoliyati

I. Qurilish tashkilotlari soni.

2. Qurilish tashkilotiari tomonidan bajarilgan pudrat ishlarining
jami, shu jumladan mulkchilik shakllari bo‘yicha.

3. Pudrat ishlari hajmining indekslari.

4. Qurilish tashkilotlarining ixtisoslashuvi.

5. Qurilish tashkilotlarining ishlovchilar soni va mulkchilik shakllari
bo‘yicha tagsimianishi.

6. Turli mulkchilik shakllaridagi qurilish tashkilotlari tomonidan
bajarilgan pudrat ishlarining tarkibi.
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7. Qurilish tashkilotlarida bajarilgan pudrat ishlarining unsurlari
bo‘vicha gilingan xarajattari tarkibi.

8. Qurrilish tashkilotari ishlab chigarish bazasini rivojlantirishga
sarflanadigan kapital mablag‘lar.

9. Qurilish tashkilotlaridagi mashinalarning mavjudligi.

Iil. Chet el (xorijiy) investitsiyalar

1. Xorijity investorlar tomonidan igtisodiyotning tarmogiari,
O‘zbekistonning viloyatlari va hududlari bo‘yicha Kkiritgan inves-
titsiva hajmlari.

2. O'zbekiston iqtisodiyotdagi salmogli investitsiyvaga ega bo‘lgan
mamlakatlar.

IV. Moliyaviy investitsiyalar

i. Biga fond bozorlaridagi fond gadriyatiarn bitan bo‘ladigan
operatsiyalarning asosiy ko‘rsatkichlari (fond gadriyatlari hamma
turfari bo‘vicha tuzilgan bitimlar soni, sotish aylanmasi, pul
resurslari).

2. Davlat gisqa muddatii obligatsiyalarining (DQQ) va federal
zayom obligatsiyalarining (FZO) ilk bor joylashtirilishi asosiy
ko‘rsatkichlari — chigarish hajmi, joylashtirish hajmi, sotilgandan
kelgan daromad hajmi, budjetga mabtag‘larni jalb gilish.

3. Korxona va tashkilotlaming xorijiy mamlakatlar igtisodiyotiga
moliyaviy go'yilmalari hajmi va tarkibi.

Har bir ko‘rsatkichlar guruhiga qgisqacha izoh beramiz.

Birinchisi — kapital hosil qiluvchi investitsiyalar — kapital
mablag'lar statistikasini ifodalab, u kapital hosil giluvchi inves-
titsiyalar, asosiy fondlar va ishlab chiqarish quvvatlarini joriy etishda
juda katta ulushni tashkil giladi.

Kapital hosil qiluvchi investitsiyalar o‘z ichiga quyidagi
ko‘rsatkichlarni oladi: kapital mablag‘lar (asosiy kapitalga inves-
titsiyalar), kapital ta’'mirlashga sarflar, yer uchastkalarini va tabiat-
dan foydalanish obyektlarini sotib olishga investitsiyalar, nomod-
diy aktiviarga investitsiyalar (patentiar, litsenziyalar, dasturlash
mahsulotlari, ilmiy-tadgiqot va tajriba-konstruktorlik ishlab chi-
qishlar, moddiy aylanma mablag‘lar zaxiralarini to‘ldirish uchun
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investitsiyalar va h.k.). Ko‘rsatkichlar tizimi ichida asosiy o‘rinni
kapital hosil qiluvchi investitsivalarni hajmi va tarkibini tavsiflovchi
kapiol mablag-lar tashkil giladi. Kapital mablag'larning hajmiga
yangi qurilishga, rekonstruksivaga, ishlaub turgan sanoat, gishlog
xo‘jaligi. transport, savdo va boshaga korxonalarni kengaytirish va
texnik jihatdan gayta qurollantirish xarajatlari, uy-joy va madaniy-
maishiy qurilish xarajatlari kiradi.

Kapital mablag‘larga hamma turdagi qurilish ishlariga qilinadi-
gan sarflar, uskunalar montajiga gilinadigan xarajatlar, montaj ta-
tab qiluvchi va talab gilmaydigan uskunalarni sotib olishga ketadi-
gan xarajatlar, ishlab chiqarish asboblari va xofjalik inventarlarini
sotib olishga qilinadigan xarajatlar, boshga kapital ishlarga qilinadi-
gan xarajatlar ham kiradi,

Asosiy fondlarni jory qilish ko'rsatkichiga ishlab chigarish va
noishlab chigarish ahamivatiga ega quritishi tugallangan va ishlab
chigarishga kiritilayotgan korxonalar, binolar va qurilmalarning qiv-
mati, ishlab chiqarishga kiritilayotgan uskuna, mashina, hamma
turdagi transporl vositalarning givmati, asosiy fondga kiritiladigan
asbob, inventar va boshga predmetlarning giymati, ko'p villik
ko'chatlar gyiymati va boshgalar kiradi.

Qurilish {aotivatini tavsiflovchi ikkinchi guruh ko‘rsatkichlar
— qurilish tashkilotlari faoliyati to‘g‘risidagi ma’lumotlar, ularning
ixtisostashuvi, pudrat ishlarining hajmi va boshgalardan iborat.

Pudrat ishlari giymatiga yangi qurilish, rekonstruksiya, kengay-
tirish, texnik gayta gurish ishlari, shuningdek, kapital va joriy
ta'mirlash bo‘yicha ishlar va boshqa pudrat ishlar (ishga tushirishga
soziash, madaniy-texnik va boshgalar) kiradi.

Uchinchi guruhga xorijiy investitsiyalar haqida axborot beruvehi
ko‘rsatkichlar, ya’ni xorijiy kapital mablag‘lari, shuningdek, res-
publika hududida joylashgan chet el korxonasi filiallariga O‘zbekiston
yuridik shaxslari tomonidan daromad olish magsadida qgo‘yilgan kapi-
tal kiradi. Xorijiy investitsiyaiar bevosita, portfel va boshga turlarga
bo'hinadi (6.3, ga garalsin).

To‘rtinchi guruh ko'rsatkichlari korxonalarming boshga korxo-
nalar gimmatli qog‘ozlariga qo'ygan uzog muddatli va gisga mud-
dauli investitsiyalarini, davlat va mahalliy zayom obligatsiyalariga
hamda boshqa korxonalarning ustav fondlariga va boshgalarga go‘ygan
investitsivalarini tavsiflaydi.
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Shunday qilib, ko rsatkichlar tizimi kapital mablag'lar dinami-
kasi va tarkibini. ularnt mamlakat ijtimoiy-igtisodiy rivojlanishi boshga
investitsiya jarayonlart bilan ozaro bog'ligligini amaliy jihatdan
o‘rganishda asos, povdeveor hisoblanadi.

Kapital mablag'lar ko‘rsatkichlari joriy va solishtirma baholarda
hisoblanadi va ifodatanadi. Bunda solishtirma narxtardagi hisob-kitob-
lar fagat so*mda ¢mas, balki AQSH dollarida ham amalga oshiriladi,
bu esa birinchidan, hisoblanayotgan ko*rsatkichlarga bahoning (in-
flatsivaning) ta’sirini bartaral gilishga, ikkinchidan, so‘mning xalgaro
kursidagi o‘zgarishlar ta’sirini ham bartaraf gilishga olib keladi, shu
bilan birga, O'zbekistonning investitsiya faolivati ko'rsatkichlarini
boshga mamlakatlardagi xuddi shunday ko‘rsatkichlar bilan anigrog
va bevosila tagqoslash imkoniyatint vujudga keltiradi.

6. 1-jadval

O*zbekiston Respublikasida 2000-2009-yillarda investitsiya

summasining o‘zgarish sur’atlari (joriy narxtarda)

Ko'rsatkichlar 2000 2002 2004 2006 2009
1. Investitsiya hajini, mird. so'm | 700,0 | 1526.,6 | 2629,0 | 38383 | 12500
2. O'sish sur’atlari. martada i.0 208 3.76 5,48 i7.6

6.1-jadval ma’lumotlariga ko‘ra, respublika iqtisodiyotiga kiriti-
ladigan investitsiya summasi o‘sish tendensiyasiga ega. Shunisi
quvonarliki, keyingi to'qqgiz vilda investitsiya summasi 8 baravar
oshgan.

Ma’lumki, kapital mablag‘lar tarkibiy gismiga kiruvchi xarajat-
lar o‘zining xarakteriga ko‘ra bir xil emas va hosil gilinayotgan
asosiy fondlarnting gqanday magsad uchun mo'ljallanganligidan kelib
chigadi.

Xarajatlarning tarkibiga qidirish xarajatiari, loyihalash va quri-
lish-montaj ishlari xarajatlari, uskunalar sotib olish xarajatlari va
boshqalar kiradi.

Kapital mablag'lar statistikasida xarajatlarning tarkibi va o‘zaro
bog*ligligini tavsiflash uchun ma'lum tasnif va guruhlar ishlab chi-
qgiladi, ulami har tomonlama tahlil qilish modellan hosil gilinadi. Ulardan
eng asosiviari kapital mablag'laming texnologik, takror hosil qilish va
tarmoq tarkibi bo'lib, ular mulkehilik shakllar, meliyalashtirish man-
batari, hududiy subycktlar bo'yicha gurshlarga ajratiladi.

Kapital mablag‘lar o‘zining texnologik tarkibiga ko'ra quyidagi
ish turlari va xarajatlardan tashkil topadi:
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* qurilish ishlarining hamma turfari,

uskunalarni montaj qilish ishlari,

- qurilish smetalarida ko‘zda tutilgan uskunalar {(montaj talab
giladigan va talab gilmaydigan);

- qurilish smetasiga kiritilgan asboblar va inventariar;

- boshqa kapital ishlar va xarajatlar.

Boshqga kapital ishiar va xarajatiar tarkibiga kelgust yillar qurili-
shi uchun loyiha-qidiruv ishlari, qurilayotgan korxona va texnik
Kuzatuv ma’lumotini ta’minlash xarajatlari, neft, gaz va termal
suviarni ishlatish va chuqur gidiruv-gazish ishiari, qurilish smeta-
sida ko‘zda tutilgan gurilayotgan korxonalarda ishiaydigan kadriarni
tayyorlash xarajatlari, ishchilarni tashkiliy tanlash ishlari bo‘yicha
xarajatlar, ilmiy-tadqiqot ishlari xarajatlari va boshqalar kiradi.

Statistika ishi amaliyotida kapital mablag'larni yangi qurilish uchun
investitsiyalarga, ishlab turgan korxonalarni kengaytirish, rekonst-
ruksiya qilish, texnik gayta qurollantirish, harakatdagi quvvatiarni
ushlab turish uchun investitsiyalarga bo'linishi, ya'ni ularni takror
hosit qilish tarkibining xarakteristikasi muhim hisoblanadi. Xulosa
gihib aytganda, ishlab chiqarishni tiklashga va uni rivojlantirishga
gancha ko'p investitsiya Kiritilsa, mamlakat iqtisodiyoti tezroq rivojla-
nadi. Buning 0‘zi ijtimoiy rivojlanishga to‘g'ri yo'l sanaladi.

Respublikamizda bu muammo to‘g'ni tushunilgan holda, asosty
investitsiyalar ishlab chiqarish tarmoglarini rivojlantirishga
yo‘naltirilgan (6.2-jadval).

6.2-jadval
O‘zbekiston Respublikasida investitsiyalarning tarmogqlar bo‘yicha
tarkibi, %
Tarmoglar 2001 2003 2005 2009

Jami investitsiya 1000 00,0 160,0 00,0
shundan:

Ishlab chigarish sohasiga 63,1 63,0 68,2 68,9
Sanoat 38,9 29,0 32,6 33,2
Qishloq xo'jaligi 5.3 4,3 4,4 4,2
Quirilish 0.6 0,7 0.9 0,8
Transport va aloqa 14,1 233 24,1 23,9
Savdo va umumovqgatianish 13 15 1.5 1,5
Boshgalar 2,5 7.2 4,7 5.3

Noishfab chigarish sohasi 36,9 34,0 318 3,1
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6.2-jadval ma’lumotlari asosida ikki tendensiva mavjudligini
aniglash mumkin. Birinchi tendensiya respublikamiz igtisodiyotini
asosiy tarmoglari hisoblangan gishlog xofjaligi va sanoaiga
yo‘naltindadigan investitsiya summasi yildan yilga pasaymogda. Bu
salbiy tendensiva. ljobiy tendensiya neft, elekir energiyasi, trans-
port, aloga, uy-joy xo'jaligt tarmoglariga yo naltinigan investitsiya
summasining umumiy summadagi ufushi ortib borishidir.

6.3. Investitsiya risklarini statistik baholash

Investitsiyalash jarayoni har doim kapitai qo‘yishning quiay
variantini tanlash bilan bog‘liq. Bunda yo‘gotish ehtimolini hisobga
olish muhimdir. U yoki bu variantni tanlash hali investor anig
natijaga erishadi degani emas. Har ganday variantda ham investor
ma’fum darajada riskka boradi. Faraz gilaylik, garzdor bo'lajak daro-
madlari hisobidan ssuda oldi. U yoki bu sabablarga ko'‘ra bu duaro-
madlar garznt uzish uchun yetarli bo*lmay golishi mumkin. Shuning
uchun investitsiyalash variantini tanfaganda riskning ¢ voki bu dara-
Jjasini tanlashga to‘g'ri keladi.

Masalan, bankni oladigan bo‘lsak, risk omillari ikki guruhga
bo‘linadi;

l. Tashqi omillar yoki obyektiv omillar. Ularga: mamiakat valpi
ichki mahsuloti o‘zgarishi, inflatsiya, solig tizimining o‘zgarishi,
savdo balansi, ishsizlik darajasi, sivosiy begarorlik va boshgalar kiradi.

2. Ichki omitlar yoki ichki riskiar, yva’ni bankning o°ziga bog‘liq
bo‘lgan omillar. Ularga quyidagilami kiritish mumkin:

a) bank aktiviari bilan bog'liq bo‘lgan risklar — kreditlash,
valutaiash, kassa operaisivalan, lizing operatsiyalari, motiyalashtirish
va investitsiya gilish bilan bog'liqg bo‘lgan risklar;

b) bank passivlari {qo‘yilmaiari} bilan bog'lig riskiar — daro-
mad operatsiyalari, jalb qilingan mablag‘lar va boshqalar bilan
bog'lig riskiar;

v} bankni boshqgarish risklari — foiz stavkalarini belgilash,
likvidlik darajasi, bank kapitalining tarkibi va hajmi, kadrarni tay-
yorlash va tanlash, filiallar ishini tashki gilish va boshqa risklar;

g) moiivaviy xizmatlar bilan bog*lig nsklar — operatsion, texno-
logik, innovatsion, marketing, strategik, buxgalteriya hisobi va audit
(ichki), mansabini suiiste’mol qilish, xavfsiziik (ichki va tashqi) va
boshqaiar.
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Shunday qilib, risklarning turi xilma-xil va juda ko'p. Demak,
ularni o*rganish va aynigsa oldini olish juda muhim. Hozirgi kunda
maviud risklarni o‘rganishning turli usullari yaratilgan (shwni esda
tutish Kerakki, ularning hammasi ham ma’lum bir ehtimolga asos-
langan). Risklarni o'rganish metodlarini quyidagi 4 guruhga bo'lish
mumkin: 1) ekspert baholash (reyting usuli deb ham yuritiladi);
2) analitik o‘rganish metodlari; 3) statistik metodlar; 4) chtimoi-
lar nazariyasi va matematik-statistik metodiar.

Birinchi va ikkinchi gureh mctodlari go'llanilishiga biz oldingi
mavzularda gisman bo’lsa ham to'xtaldik. Shuning uchun bu mav-
zuda asosan statistika va ehtimollar nazariyasi metodlari mazmuni
voritiladi.

Mumkin bo‘lgan risk hajmini, masalan, banklar uchun quyidagi
formula bilan aniglash mumkin:

Ro+R,+ R, +.+R,
K

bu yerda: N — mumkin bo‘igan risk hajmi; R — gismiy risk
hajmi; K — bankning jami kapitali; E — tashqgi risklarni tuzatish
koeflitsiventi.

Bu ko‘rsatkich haqiqiy risk migdori bilan teng bo‘lmaydi va
banklarda mumbkin bo‘lgan risk zaran zaxira fondi v4 risk uchun ajrat-
malar hisobidan goplanadi.

Risk darajasini kotiladigan zarar summasining bankning shaxsiy
molivaviy resurslari summasiga nisbati bilan ham aniglash mumkin.
Bu hisoblangan ko‘rsatkich risk koeffitsiyenti deb ataladi va quyidagi
formula bilan hisoblanadi:

Kutiladigan zarar summasi

N = E

Shaxsiy moliyaviy resurslar

Risklar ehtimoli baholash metodiari bitan ham o‘rganiladi. Ular-
ning mazmuni quyidagicha. Ehtimollar nazariyasi bo‘yicha biz loyi-
halardan shundayini tanlab olishimiz kerakki, unga matematik kutish-
ning eng ko‘p miqdoriy belgilart to'g'ri kelsin. Ma’lumki, ganday-
dir bir vogeaning matematik kutishi shu vogeaning mutlaq mig-
dorining sodir bo‘lishi ehtimoli ko‘paytmasiga teng. Masalan, investor
uch variantli vogeaga duch keldi. U shulardan bittasini tanlab oli-
shi kerak. Faraz gilaylik, birinchi variantda 40 min. so‘m foyda olish-
ning ehtimoli (R} 0,5 teng. Ikkinchi varianida mos ravishda 30,
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0,45; uchinchi variantda 60; 0,35, Bu verdan, birinchi variant uchun
kutiladigan foyda summasi 20 (40x0,3) min. so‘mga, ikkinchi 22,3;
uchinchi —21,0 min. so‘mga teng. Investor qaysi varianini tanlashi
ma’lum.

Moliyaviy riskni ma’lum bir ehtimol orgali o‘ichash va yana
unt statistik ma’lumotlar asosida hisoblab chigish mumkin. Bunda
masala u yoki bu hodisaning ro‘y berishi ehtimolini aniglashga va
eng afzalini tanlab olishga qaratilgan bo‘ladi. Riskning hajmini hodi-
saning o‘rtacha kutilayotgan giymati, o‘rtacha kvadratik chettani-
shi, variatsiva koeffitsiyenti kabi ko‘rsatkichlar bilan tavsifiash
mumkin.

Hodisaning o‘rtacha kutilayotgan giymati hamma mumkin bo‘lgan
natijalaring o‘rtacha arifmetigl, bu natiialar soniga tortilgani bilan
aniglanadi, ya'ni

> xf
> f

Lekin bu o'rtacha kapital go'yilishining gandaydir vanantini
taniashga imkon bermaydi, chunki v umumlashgan miqdoriy xarakte-
ristikani bildiradi va belgilar majmuyining variatsiyasi to‘g‘risida
tasavvurni bermaydi.

Uzil-kesil xulosaga kelish uchun variatsiya ko‘rsatkichiarini hisob-
lash zarur. Variatsiva ko‘rsatkichiarini hisoblash quyidagi formulalar
oraali olib bortladi:

T =

. ) 3 (x - TS
— 2 e e —
dispersiya o= S
X — XV f
o'rtacha kvadratik chetlanish — o = —"——Z tz 7 )

. . - . . [ag
variaisiya koeflitsiyenti — v = —x = 100.

bu yerda; x — belgining {hodisaning} kutilayotgan qiymati;
¥ — belgining o‘rtacha kutilayotgan dgiymati; { — uchrashish tezligi
(kuzatishlar soni).

Faraz qifaylik, kapitalni qo‘yishning uchta variantidan bittasini
tantash zarur bo‘lsin (6.3-jadval}.
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Kapital qo‘yilmalarning variantlari

6.3-jadval

I variant Il variant I variant
Olingan | Tasedif- | Olingan | Tasodif-| Olingan | Tasodif-
foydaning | larsoni | foydaning | lar soni | foydaning [ lar soni
miqdori, miqdort, miqdori,
mlrd. so*m mird. so'm mird. so‘m
8,0 17 6,8 8 10,0 9
12,0 28 8.5 20 12.0 i
14.0 20 11.0 22 i3 8

Har bir variant uchun belgining o‘rtacha kutilayotgan giymatini,
o‘rtacha kvadratik chetianish va variatsiya koeflitsiventini hisoblaymiz

(6.4-jadval).
6.4-jadval
I variant uchun hisoblangan variatsiya ko‘rsatkichlari
Hodisalar | Foydaning | Tasodiflar
SUMMmast, soni x-f (X - X)2f
mlrd. so‘m f
(x)
1 8,0 17 136 220,32
2 12,0 28 336 4,48
3 14,0 20 280 115,20
Jami 65 752 340,00
l. O'rtacha giymat:
Z“ = 72~116 mird. so'm
T oY f

2.0'rtacha kvadratik chetianish:

Z(x—t)f 0_23mirdqom

3. Variatsiva koeﬂ1t51yent1.
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V= Tk 100 =22 %100 = 19.8%
X "]

Xuddi shunday hisoblar boshga variantiar uchun ham amalga
oshirifadi. Uning natijalari 6.5-xdvalda ko' rsatilgan.

Uchta variant bo‘yicha olingan natijatarni solishtirib, quyidagi
xulosaga kelish mumkin: bularning ichida eng ishonchlisi I variant
hisobianadi, bunda kutilayotgan foydaning migdori I va 111 variant-
dagiga nisbatan kam bo‘lsa ham, lekin kapital go‘yishning riski eng
kam, ya’ni bu holatda variatsiya darajasi (belgi qiymatining o‘rtacha
kattalikdan chetlanishi), foydaning summasi, ya'ni o‘rtacha kvad-
ratik chetlanishning giymati (s} va variatsiva koeffitsiventi (V) eng
pastdir.

6.5-jadval
Uchala variant uchun hiseblangan variatsiya ko‘rsatkichlari
Variant X o V
1 11,6 2,3 i9,8
11 9,3 1,6 17,2
i1l 12.8 2.9 227

Loyihaning sezgirligi tahlili. Ushbu metod loyibaning ma’ium
aniglikda berilgan boshlang‘ich parametriarini (ishiab chigarish
haimi, sofiglar stavkasi, doimiy va o‘zgaruvchan xarajatlar va h.k.)
o‘zgarishi bilan uning asosiy natijaviy ko‘rsatkichlarini (sof foyda,
keitirilgan sof giymat va boshqalar) ganchalik kuchli o‘zgarishini
ko‘rsatadi. Sezgitiikni tahlil gilishda quyidagi parametriar go‘llaniladi:

I. Loyihaning asosiy ko‘rsatkichini (sof keltirilgan daromad,
daromadlilikning ichki normasi va boshgalar) tanlash.

2. Sezgirlikka ta’sir giluvelt mushim omitlarni (sotish hajmi, sotish
bahosi, kredit foizi va boshgalar) tanlash.

3. Protseduraning ikkinchi gadamida tanlangan noaniq omillar-
ning nominal va chegaralangan (quyi va yuqori) giymatlarini o' ratish.
Omil chegaralari bir nechta bo'lisht mumkin, masalan, nominal
giymatdan -5% va +10%.

4. Noaniq omitlarning barcha tanlungan giymatlari uchun asosiy
(eng muhim) ko‘rsatkichni hisoblash.
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3. Barcha noanig omillar uchun sezgirlik grafigini tuzish.

6. Loyiha uchun eng sezilarli omillarni aniglash va loyihani amalga
oshirish yoki texnik-igtisodiy qayta ishlashga yuborish hagida garor
gabul qilish.

Misol. Boshlang‘ich investitsiyalar (J)) 225 mln.so*mni tashkil
giladi. Investitsiyadan kutiladigan natijalar quyidagi jadvalda keltiril-
gan (min. so‘m).

Ko'rsatkichlar 2010 2011 2012 2013 2014 |
1. Sotishdan olingan tushum 140 210 350 350 350
2. Ishlab chiqarish harajatlari 64 86.6 64 164 164
3. Molivaviy harajatlar 30 23 20 18 15
4. Soliglar 4,6 9,4 16,6 16,8 17,1
5. Yillik pul ogimi 414 81,0 149 4 i5t2 | 1540

Sharoitni o‘zgartiramiz va kelgusida qaysi omil yuqori riskka sa-
bab bo‘lishini aniqfaymiz. Hisob-kitoblarga qaraganda kelgusida ishlab
chigarish xarajatlari va to‘lanadigan soliqlar 10% dan oshadi. Dis-
kont foizi (r) 11% ga teng.

Boshlang‘ich foiz uchun NPV hisoblaymiz:

NPV = S, + S, Tkt SF, —-Jq
(I+ry (1+r) (+ry
NPV 41,1 81 1494 . 151,2 154 J,

T (L+0)} 1)+([+0.l N’ +(t+0,11)3 Q+01D? +(14—0,11)S
NPV =373+ 657+ 1092+ 99,6 + 91,4 — 225 = 403,2 —
225 = 178,2 min. so‘m.

Ishiab chiqarish xarajatlarini 10% ga oshirsak, ular 2010 yilda
70,4 min. so‘mni; 201 [-yilda — 106,26; 2012-yilda — 180,4; 20[3-
vilda — 180,4; 2014-yilda — [80,4 min. so‘mni tashkil etadi. Yillik pul
oqimi (SF) esa tegishli ravishda — 35; 71,3; 133; 134,8; 137,5 min.
so‘m. Bundan sof keltirilgan qiymat;

NPV, = 31,5+ 57,8+973+88,8 + 81,6 — 225 =132 min. so'm.
Endi soliglar 10%ga oshgan sharoitda sof keltirilgan qiymatni

hisoblaymiz. Soliglar 10% ga oshsa, ularning summasi yillar bo‘yicha:
5,06; 10,34; 18,26; 18,48; 18,81. Yillik pul ogimi (§F) tegishli ra-
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vishda: 40,9; 89.06; 147,74, 149,52: 152,19 mIn.so'm. Bu verdan sof
keltirilgan giymat:

NPN,=36,8 + 65+ 108 + 98,5+ 90,3 —225=398,6 —225 =
V73.6 min. so'm.

Demak, biz ko'rib chiggan loyihada soligiarning o'zgarishiga
nisbatan ishlab chiqarish xarajatlarining o‘zgarishi {o‘zgarish mig-
dori bir xil bo'lishiga qaramasdan) sezgirligi darajasi yuqori. Bu
verdan shunday xulosa gilish mumkinki, kelgusida ishlab chigarish
xarajatlarining o'sishi loyihani amalga oshirish jarayonida yuqori
riskka sabab bo'lishi mumkin, ya'ni rejalashtirilgan foyda olinmasligi
yoki umuman investitsivani yo‘qotish mumkin. Shuning uchun ham,
loyihaning investorlari sarflarni aynan shu moddasiga e’tiborni
kuchaytirishlari talab etiladi.

Loyihaning rivojlanish ssenariysi tahlili. Ushbu metodda loyi-
haning rivojlanish ssenanysining bir necha varianti va ulaming solish-
tirma tahlili o“tkaziladi. Loyihadagi o‘zgaruvchi belgilar o*zgarishini
pessimistik va optimistik vaniantlar hisob-kitob qilinadi. Tkkala variantda
ham menejeclar natijalar porifelini tanlab, molivaviy analitiklarga
tagdim etadilar. Ular pessimistik (sotiladigan mahsulot hajmining
kamligi, sotish bahosining pastligi, tannarxning yuqoriligi, tovar
zaxiralarining ortib ketishi, shartnomalar sonining kamayib ketishi
va h.k.) va optimistik yoki realistik (amalga oshish ehtimoli katta)
variantiar bo‘yicha kutiladigan natijalarni hisoblashadi va investor
yoki mulk egasi bilan birgalikda risklarni pasaytirish (minimallashti-
rish) metodiarini taniash hagida garor gabul gilishadi.

Investitsiya risklarini o‘rganishda ulami baholashning chizigii
modeli, tekislangan ehtimollar bilan kutiladigan foydalilikning
chizigli modeli, imitatsion metodlar, Monie-Karlo metodi, bar-
qarorlikni tekshiruvchi metod, loyiha parametrlarini va iqtisodiy
normativlarni moslashtirish metodlari va boshqa metodlarni qo‘llash
mumbkin. Bu metodlar maxsus fanlarda o‘rganiladi.

Risklarni pasaytirish metodlari. Investitsion risklarni pasayti-
rish uchun turli usullar go‘llaniladi, ularning asosiylari: diversi-
fikatsiya; loyiha qatnashchilari o‘rtasida riskning tagsimlanishi,
qgo‘shimcha axborotga ega bo‘lish, limitlash, zaxira tashkil etish,
sug‘urtalash va boshgalar.
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Diversilikatsiva investitsion portlelni o zaro hor'lng bo'lishi
mumkin bo'lmagan turl usubart oftasida investitsion mablig' Lirog
trgsimlash jarayonim o'zida ifoda etadi. Turli faohivatlir o asida
investilsion resunslarni tagsimlashda risklarning bir gismidun quiulish-
ga diversilikatsiva imkon yaratadi. Divemsifikatsiva ishlab chigunshda
mahsulol assortimenuni ko'paytirish, moliva bozorida — wurli
enyitentlar gimmatli qog'ozlariga kapital sarflash, valuta bozorida —
wrli mamilakatlar valatast hilan operatsivatarmi amalga oshirish yo'li
bilan amalga oshiriladi. Masalan, bitta kompanivaning qimmatli
gog‘uzini sotib olgandan ko'ra bir nechia koampaniyaning gimmatli
gog'ozlarini sotib olish bir vagining o*zida fond hozoridan daro-
mad olish ehtimolini bir neccha bor oshiradi va tegishli ravishdo risk
darajasini pasaytiradi.

Loyiha qatnashehiluri o' rtasida risklarni tagsimlash — loyiha gat-
nashehilarining undagi ulushi va sharoitiga binoan risk ular o riasida
tagsimlanadi. Tuzilgan shartnomalarda har bir riskli hodisa uchun
mukofot summasi ko msatiladi va agar risk sodic bo'lmasa, mukolot
shu risk bo'yicha javobgarlikni bo'yniga olgan qatnashchiga beriladi.

Qo'shimcha axborotni go'lga kiritish — hozirgi zamonda axborot
eng kerakli va gimmat tovardir. U gancha ko'p bo'lsa, shuncha
yaxshi.

Limitlash — fimit o‘rnatish, ya'ni sarflar, sotish, kredit. mah-
sulot bahosi va h.k. chegarasini belgilash, Haqigry ko'rsatkichlarning
o'rnatilgan limitga vaqiniashishi — bu investor uchun xavf yaqin-
lashayotganligi hagida signaldir.

Zaxiralar varatish — bu metodda risk hodisasi uchun javobgarlik
butunlay va ta'lig'icha korxona zimmasida bo’ladi. Karxona asosiy
faotiyatiga riskning ta'sirini pasaytirish uchun zaxira fondi tashkil
qiladi va risk sodir bo'lganda ushbu fonddan ko' zda tutilmagan xara-
jutlar goplanadi.

Sug urtalash — loyihalar bo*yicha risklarni pasaytirishning eng
keng targalgan metodlaridan biridir. Sug unalash risklarni mini-
mallashtirishda yordam beradi, ya'ni investor sug urta kompani-
yasiga ma'lum bir summani (albatta kutiladigan daromaddan kam)
ta'lashga tayyor, oz navbatida, sug'urtachi sug‘urta hodisasi ro'y
bergan taqdirda zarar summasini goplab berish majburiyatini o'z
bo'yniga oladi.
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6.4. Investitsiya samaradorligining statistik ko‘rsatkichiari

Ishlab chigarish tnvestitsivalarini tahlil gilishda mugobil inves-
titsion loyihalar sumaradorligini baholash va 1aqqostash markaziy
ofrin cgallavdi. tnvestitsivalar samaradortigini baholashni buxgal-
teriva va statistika hisobotlari natijasida olingan ma’'lumotlar asosi-
da, shuningdek. pul ogimiarini (kirim va chigim) diskentlash uslub-
lariga asoslanib tavsiflash orgali amalga oshirish mumkin.

Mablag'larni investitsivalashda niskni kamaytirish uchun nati-
jalarning ishonchliligini oshirish magsadida tahhilning turi xil uslub-
lariga yondashiladi, bularga statistik uslublar, igtisodiy-matematik
uslublar va boshgalar kiradi.

Investitsiva samaradorligining u yoki bu ko‘rsatkichiar tizimi va
tahlil uslubiarini qo*lash investitsiva jarayonini amalga oshirishning
aniq sharoitlaridan kelib chigadi, shuningdek, bu kutilayotgan
mablag‘ning migdoriga, bunday tahlilni amalga oshirmoqchi
bo‘lgantarning igtisodiy 1ayyorgarlik darajasiga bog'liq bofladi.
Ko*pincha investitsiya loyihasini optimal vanantini tanlab olish imko-
niyati vujudga kelishi uchun bir vagtning o‘zida juda ko‘p usiub va
ko‘rsatkichlar tizimidan fovdalaniladi.

Investitsiya samaradorligi korsatkichlarini hisoblash xuddi shun-
day investitsiva loyihalari bo'yicha amalda vujudga kelgan ko‘rsat-
kichlarni tadqiq qilishga asoslanishi kerak. Bularga quyidagilar Kiradi:

Umumiy iqtisodiy samaradorlik ko*rsatkichi samaraning inves-
titsiya hajmiga nisbaii bilan aniglanadi:

o ) . A M
xalg xo'jaligi bo'yicha: £,,, = AMD

W

iqtisodiyotning ajohida tarmog‘i bo'vicha: g ASM

i . AF
alohida korxona bo‘yicha: &un = SH

bu yerda: AMD — ishlab chigarilgan milliy daromadning mut-
faq go‘shimcha o'sishi; ASM — sof mahsulotning mutlag qo‘shimcha
o‘sishi; AF — korxona, firma foydasining mutlaq qo‘shimcha o'sishi;
IH — investitsiya hajmi.
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Kapital go'yitmalar hissasi ko'rsatkichi investitstya hajmining
mahsulot yoki xizmatlarning qo‘shimcha o'sishiga nisbati yoki quyi-
dagi formulu bilan anigiantshi mumkin:

3 it
Sy :;Nﬂ yoki Z’—

i

bu yerda: J, .~ hissali kapital go’yilmalar; Aq — mahsulot, ish
yoki xizmatlarning mutlaq qo*shimcha o'sishi (giymat ko rinishida);
N — obyekining haqigiy joriy gilingan ishlab chigarish quvvati.
Investitsiva samaradorligini tahlil gilganda hissali kapital
qo‘yilmalar darajasiga ta'sir etuvchi alohida omillarni hisobga olish
muhim. Bunday omiliarga ishlab turgan quyvatlarning o‘zgarishi,
kapital qo‘yilmalarning takror ishlab chigarish tarkibining o*zgarishi,
qurilish smeta giymatining o‘zgarishi va boshgalar kiradi.
Hissali kapital gqo‘yilmalar alohida obyckl uchun, ishiab chiga-
rishga kiritilgan quvvat uchun, korxona uchun aniglanishi mumkin.
6.0-jadval
Qurilish konstruksiyalari sanoati kerxonalarida investitsiya
hajmi va yillik ishlab chigarish quvvati

Korxonalar | Investitsiya Haqiqiy yitlik Loyiha bo'yicha
hajmi, ishlab chigarish hissali kapital
mird. so‘m quvvati go'yilmalar,
ming mlrd. ming so‘m
tonna so'm
{ 8.5 100 4.2 80
IT 6.9 60 3.6 120
5.4 - 78

Shuningdek, ular umumilashtiruvchi ko‘rsatkich sifatida ishiab
chigarishning bir turiga, tarmogqga va h.k. kiruvchi obyektlar maj-
otuyi uchun ham aniglanishi mumkin. Hagqgigiy hissali kapital
go‘yilmalarm tahlil gilish magsadida loyihada ko‘rsatilgan xuddi
shunday ko‘rsatkich bilan taqqoslash mumkin.

Haqiqiy hissall kapital qo*yilmaiar hisobi 6.7-jadvalda berilgan.

{kkala korxona bo‘yicha birgalikda hissali kapital go‘yitmalar yil-
lik ishlab chiqarilgan mahsulot har bir ming so‘miga quyidagicha
to‘g’ri keladi:
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Hagqiqiy hissali kapital qo‘yilmalar hisobi

6.7-jadval

Hagigry villik Investisiyalurmung thssaly Loyiha Chetlz-
Korkana ishtab chigarish hagigiy kapital bu'yicha nish,
lar NUEAL haymi, gu ytlmalar, invest- g
nung mied 20'm ning s0'm SIya st
tonna mird s'm hafom) hagi-
bovichs diysl
A b 2 Al 4 5=3:1 H-1x4 T=5-4
| 143G 4.2 8.5 76 85 7.6 g
i o0 16 6.9 110 115 X3 5
Jami - 7.8 154 - - 14.2 -
Hagiqi 134 197 mi ‘
491y K, 4, =g = 1,97 ming so m.
- . 76 x 100 + 140 x 60 14,2 .
Loyibabo'yicha x,, ,,, = = = 1,82 mingso‘m

7.8 7.8

Hagqigiy hissali kapital go'yilmalar loyihadagi migdordan 1,97-
1,82=0,15 ming so‘m farqg qiladi, bu esa kapital qo‘yilmalar sama-
radorligi pasayganligini bildiradi.

Tahlil gilish magsadida hissali kapital go‘yilmalan o‘zgarishining
kapital go‘yilmalar umumiy hajmiga ta’sirini ko‘rsatish mumkin.
IH=K,_* N ekanligini hisobga olgan hoida, indeks uslubi asosida
har bir omilning ta’sirini aniglash mumkin, ya’'ni
AIX , = (N, - N, )x K,

Y2 g N:(Km b= Ko o)

bu yerda: AlX , — kapital qoyilmalarning korxonaning quv-
vati o‘zgarishi natijasida mutlaq o‘zgarishi; AZX, — hissali kapital
qo‘yilmalarning o‘zgarisht natijasida kapital qo‘yilmalarning mut-
laq o‘zgarishi; N, N, — korxonaning mos ravishda loyihadagi va
haqiqgiy yillik quvvati; K, ,, K, , — hissali kapital go'yilmalar mos
ravishda loyiha bo'yicha va haqiqiysi.

Shunday qilib, hagigiy hissali kapital qo‘yilmalarning loyi-
hadagidan yugori bo‘lishi natijasida kapital qo‘yitmalar umumiy
hajmining o'sishi 1,32 mlrd. so*mni {7,8 x (1,97 - 1,8)] tashkit qiidi.

Yakka holdagi hissali kapital mablag‘lar va quvvatlar tarkibi-
ning o‘zgarishining {d =N/%XN) haqiqiy o‘rtacha hissali kapital
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go'yilmalarning loyihadagidan chetlanishiga ta’sirini quyidagi indeks-
lar bo‘yicha aniglash mumkin:

Z Koty - Z K,y % Z Ko otl gy
Z K ;:u.nd_\'u Z Koodd vy Z K u‘f v

Keltirilgan xarajatlar minimumi ko‘rsatkichi investitsiya loyiha-
si variantini tanlash uchun ishlatiladi. U kapital qo'yilmalarning
solishtirma samaradorligi ko‘rsatkichi deb ataladi, Keltirilgan xara-
jatlar deganda samaradorlikning o‘lchov koeffitsiventi yordamida
bir xil yillik hajmga keltirilgan jorty xarajatlar va kapiial qo“yilmalar
summasini tushunamiz. Keltirilgan xarajatlar eng minimal bo‘lgan
investitsiya varnanti eng magbul hisoblanadi,

K, =T, +S8,x1H,

bu yerda: K_— keltirilgan xarajatlar; T, — i-variantdagi yillik
ishtab chiqarilgan mahsulotning tannarxi; S, — samaradorlikning
normativ koeffitsiventi.

Ofzini qoplashning haqiqiy muddati ma’lum bir davr deb
hisoblanishi mumkin, ya'ni bu davr mobaynida hagiqiy olingan
foydaning summasi investitsiya miqdoriga tenglashadi.

QO‘zini qoplash muddati quyidagi formula bo‘yicha hisoblanishi
mumkin:

T,=T+T,+T,

bu yerda: T - kapital qo‘yilmalar qoplanishining muddati; T,
— ishga tushirilgan yilda obyektning ishlash vagti uzunligi (yilning
qismlarida). U quyidagi formuia bilan aniglanadi m/12 (m — obyekt
ishga tushirilgan yilda ishlagan oylari soni); T_ — qgo‘yilmalami gop-
lash muddati davrida obyekining ishlaganligining to‘la yil sonlari; T,
— goplash muddati tugaydigan yilda obyektni ishlash vaqti uzunli-
gi. Bu quyidagi formutla bilan hisoblanadi:

o2t P
a »
bu yerda: JH — investitsiyaning umumiy hajmi; 3 » — obyekt-
ni ishga tushirgandan xarajatlarni goplash tugallanishi yiligacha
bo‘igan davrda jamg‘arilgan foydaning summasi. P, — qoplash mud-
dati tugaydigan yildagi foyda migdori. Qopiash muddati ko‘rsatkichi
asosida haqiqiy samaradorlik koefTitsiyenti hisoblanadi.
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K., =--
- =T

Bu nisbiy ko‘rsatkich bo'lib, kapital qo‘vilmalarning hagiqiy
o'zlashtirilgan gismining o'rtacha ganday qismi o‘rtacha har yili
foyda hisobidan qoplanishini ko'rsatadi.

Haqiqiy goplash muddatini hisoblaganda investitsivalar hajmi
(kapital go'vilmalar) va foyda doimiy narxlarda ifodalanadi, chunki
bunda narx o‘zgarishining ta’siri bartaraf gilinadi.

Qoplash muddatini hisoblashga oid misol ma’lumotlari 6.8-jad-
vaida keitirilgan.

6.8-jadval
Investitsiyani amalga oshirish variantlari
Korxona Ishga Qurilish va Loyihadagt Hissali kapital
lar tushirish Joriy qilish quvvali qo'yilma-
vaqu xurajatlari {mahsulotni lar, ming so'm
{IX). min. so‘m yillik ishiab (Kuis )
chig.). ming t. (N)
i 30.03.09 6800 160 68,0
2 0.11.09 5200 80 65,0
3 28.10.08 7400 110 67.3

Yillar bo‘yicha doimiy narxlarda ifodalangan foyda 6.9-jadval
ma'tumotlarida tavsiflangan (mln. so‘m). Investitsiyalarning qopla-
nish muddatlari:

9 6800 - 6100
- = 43— 24,03 il
1-komxonada; 7; 2 +3+ 2500 yil
1 5200 - 4000
- . _—— —_— =988 vi .
2-korxonada: Tq 2" 2+ 2000 B8 yii
2 7400 - 6400
- q:T =— L T 3524 vil.
3-korxonada : T, 2t 3+ 2800 3, vil

Haqiqiy samaradorlik koeffitsiyentlari korxonalar bo‘yicha quyi-
dagicha bo'ladi:

I
l-korxona: K = 2.03 = (),248
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i

2-korxona: K "“m—(} 373

1
3-korxona: K =3_,5_22 =(},284

sanr

6.9-jadval
Korxonalarda yillar bo‘yicha olingan foyda to‘g‘risidagi
ma’lumotlar (doimiy narxlarda, min. so*m)

1-korxona 2-korxona 3-korxona
Yil | bir yillik o'sib bir yiltik |osib boruvchi [bir villik o'sib
foyda boruvchi foyda yakuniy foyda boruvehi
yakuniy foyda yakuniy
foyda _foyda
2008 - - - - 200 200
2009 600 600 500 500 1600 1400
2010 | 1500 2160 1660 2000 2490 3800
2011 1800 3900 1500 4000 2600 6400
2012 | 2200 4100 2000 6000 2800 9200
2013 | 2500 8600 2200 8800 3000 12200 |

Aniglangan ko‘rsatkichlar asosida quyidagi xulosaga kelish
mumkin: mablag‘larni go‘yishning eng samarali varianti ikkinchi
korxonaning qurilishi bo'lib, unda kapital qo‘yilmalarning gopla-
nishi tezrog amalga oshyapti, hissali kapital mablag’lari esa eng kam.

Statistikaning vazifalariga faqat alohida obyektlar bo*vicha xara-
jatlar samaradorligini tavsiflash kirmay, balki ularning majmuyi
bo*yicha ham bu ishni amalga oshirish kiradi.

Samaradorlikning bunday umumlashgan xarakteristikasini kapi-
tal qo‘yilmalarni qoplashning o‘rtacha haqiqty muddati ko‘rsatkichi
beradi va u quyidagi formula bo‘yicha hisoblanadi:

Z TN
SN N
bu yerda: T - alohida obyekt, korxonaning kapital go'yilmatarini
goplash muddati; N — alohida obycktning ishlab chigarish quv-
vati.
Kapital go‘yilmalarni qoplashning o‘rtacha hagiqiy muddatini
quyidagi formula bilan ham aniglash mumkin:
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2 H YA
: Zﬂ 2.7

bu yerda: IH — korxonadagi kapital go‘yilmalar. ;; — korxona
bo'yicha kapital qo*yilmalar goplanishi davridagi o'rtacha villik foyda.

Birinchi ko‘rsatkich o‘rtacha arifmetik o'lchangan formula bilan
hisoblangan bo‘lib, u bir turdagi korxonalar guruhi va mahsulotning
umumiy hajmi uchun mo‘ljallangan, ikkinchisi esa o‘rtacha garmonik
O‘lchangan formula bo‘yicha topilgan bo‘lib, u ancha keng obyektlar
bo'yicha va kapital go‘yilmalarining umumiy hajmiga mo‘ljiallangan.

Oldingi miso! ma'lumotlari asosida o'rtacha goplash muddati
ko‘rsatkichlari hisobini ka‘rsatamiz (6. 10-jadval)

6.10-jadval
Korxonalar Qoplash Ishlab chiqarish T,xN
muddati (yil), T, | quvvati (ming t.).
N

1 4.030 LOO 403.0

2 2.680 80 214.40

3 3,524 [10 387,64

Jami 290 1005,04

L2 TN 100508 oy
DR N 90 -7 y
6.11-jadval
O‘rtacha qoplash muddatining hisobi (2-usul)
Korxonalar Kapital Qoplash IH/ T,
gqo*yiimalar, min. rnuddati,
so'm (IH) yil (T)y
l 6800 4.03 1687.3
2 5200 2,680 1940,3
3 7300 3,524 20999
Jami 19400 10,234 5727.5
Foo2 100
' iH 512715
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Samaradorlikning go‘shimcha xarakteristikasi sifatida kapital
qo‘yilmalarni qoplash tezligi ko'rsatkichini olish mumkin, u ikki
variantda hisoblanadi. Birinchisi, y=21H /> Tq - bu vaqt birinchi
yil ichida qoplanadigan kapital go‘yilmalarning o' rtacha migdorini
ko‘rsatadi, ikkinchisi — / =2Tq/2.IH — bu kapital go‘yilmalar
o‘rtacha bir qiymatli birligini goplash uchun zarur bo‘lgan vagtni
ko‘rsatadi. Bu ko'rsatkichdan haqiqiy samaradorlikni omillar bo‘yicha
indeksli tahlil gitishda foydalanish mumkin.

Agar T = [ x IH bo’lsa, unda haqgiqiy qoplash muddatining
mutlaq o‘zgarishini har bir omil ta’siri bo‘yicha aniglash mumkin
{fvaIH):

AT =(3IH - S1H )
ATng]Hf(ll'lo)

ATq = AT, + AT,

Investitsivalar samaradortigini tahlil qilishning yana bir yo‘nalishi
vaqt omilini hisobga olgan holda ko‘rsatkichlamni hisoblashni amalga
oshirishdir. Ma’lumki, investitsiya jarayoni va gaytimi juda uzoq bo‘lishi
mumkin, shuning uchun bunday hisoblashlarda pulning teng
bo‘lmaganlik gimmati tamoyilini hisobga olish zarur, chunki bu turli
davrlarga tegishli bo‘jadi. Bu turli vaqt paytlariga tegishli bo‘igan pul
kattaliklarini, ulamning xozirgi davrdagi giymatini aniglagandan ke-
yingina qo‘shish mumkin. Buning uchun diskontlashdan foydalaniladi.

Turli vagqtdagi xarajatlar va natijalarni keltirish diskont normasi
(E) orgali amalga oshiriladi, u investorga ma’qul bo'lgan kapitalga
go‘yilgan daromad normasiga teng. Bazis paytga to'g'ri keladigan
xarajatlar, natijalar va samaralar giymati diskont koeffitsiyenti orgali
aniqlanadi:

1
AR EY

bu yerda: E,— hisob gadami nomeri (t =0, 1,2, . .. T); T —
hisob gorizonti.

Agar diskont normasi vagt bo‘yicha o'zgarsa, unda diskontiash
koeffitsiyenti quyidagi formula bilan aniglanadi:
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1
[T+ ED

Investitsiya loyihalarini turli variantlarini taqqoslash va eng op-
timalini tanlash ko*rsatkichlar tizimi asosida amalga oshiritadi, ular-
ning asosiylari quyvidagilardir:

i. Sof joriy giymat (Net Present value, NPV); daromadlilik
ko‘rsatkichi (Profitiability Index, PI), daromadlilikning ichki stavkasi
(Internal Rate of Return, IRR).

Sof joriy giymat {NPV) — hisoblanayotgan davrdagi joriy sa-
maralar summastdan tashkil topadi. Bu yerda samara deganda nati-
jalar bilan xarajatlar o‘rtasidagi farq tushuniladi.

FND FNI
G+ U+

bu yerda: FND — kelgusidagi daromadiarning sof summasi;
FNI—kelgusidagi xarajatiarning sof summasi.

Agar sof diskontlangan daromad ijobiy bo‘lsa, bunda loyiha bu
keitirilgan samaralar summasi samarali hisoblanadi, u loyiha salbiy
sof diskontlangan daromadda amalga oshirilsa, investor zarar ko‘radi.

Daromadtilik indeksi (Pl} — keltirilgan samaralar summasi
diskontlangan kapital go‘yilmalar summasiga nisbati bilan anigla-
nadi:

gy

NPV =

;
PV Z(R,*Zr)}’l
Pl = = L0

-
Ic Z, X .y

Agar daromadlilik indeksi birdan katta bo‘lsa, bunda investitsiya
loyihast samarali hisoblanadi.

Daromadlilikning ichki normasi (JRR) diskontning shunday
normasiga tengki (E, ), bunda keltirilgan samaralar summasi keltir-
ilgan kapital go‘yilmalar summasiga teng bo'ladi, yu'ni daromadli-
liknning ichiki normast yoki E quyidagi tenglamaning yechimi hisob-
lanadi:

FND  FNI LR -Z,

I+ (s S0+ E)

IRR =
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Bu xilda hisobiangan daromadlilikning ichki normasi go‘yilgan
kapitalga keladigan daromad normasi bitan solishtiriladi. Bu inves-
torni qonigtiradi.

Agar E investor talab qilgan kapitalning daromad normasidan
katta yoki unga teng bo‘lsa, bu loythadagi investitsivalar samarati
hisoblanadi.

Agar sol joriy givimat va daromadiilikning ichki normasi asosi-
dagi loyihaning samarasi to'g risidagi xulosa garama-qarshi bo'lsa,
unda sof jorty givmat ko'rsatkichi alzal ko'rifadi.

Qoplash muddati (T ) shunday davrki, bunda investitsiya loyi-
hasi bilan bog'liq bo'lgan dastlabki govilmalar va boshyga xarajat-
lar, uni amalga oshirish jarayonida qo‘lga kiritilgan natijalar yig indisi
orgali qoplanadi.

Faraz qilaylik, investitsiva loyihasini amalga oshirish quyidagi
pul ogimi bo'lishini taqozo etadi (ko'rsatkichlar min. so'm hisobida
yilning oxiri uchun berifgan);

-800 -1200 400 1200 1600 1600

Qoplash muddatini aniglash uchun investitsiva summasini foiz-
lari bilan 10% li stavkada aniglaymiz:

800 x 1,1 + 1200 = 880 + 1200 = 2080 min. so‘m.

Dastlabki ikki vildagi foyda va uning hozirgi kundagi giymati
quyidagicha bo'ladi:

400 x 1,17+ 1200 x 1,12 = 1353,3, ya'ni 2080 dan kichik. Uch
vil uchun:

13553+ 1600 x 1,1* = 2557.4 mIn. so'm, ya'ni 2080 dan ko‘p.

Bundan goplash muddati quyidagini tashkil qiladi:

Tq =2+ (200 - [333,3): [202,1 = 2,6 yil.

6.5. Investitsiya statistikasi ma’lumot manbalari

Invesiitsiya bozori hagida asosiy ma'lumot manbayi korxona va
tushkilotlarning buxgalieriva va statistik hisobotlart hisoblanadi Ularga
quyidagilar kiradi: [-sonhi shakl buxgalteriva balansi. 1-invest shak-
fi-O'zbekiston Respublikasiga xoripdan kiritilgan investitsiyalar
to'g'risidagi hisobot (yillik). Ushbu hisobotni xorifiy investitsiyalar~
ni gabul qilgan yuridik shaxslar (kichik tadbirkorlik subyektlari,
banklar va boshga kredit tashkilotlaridan taushqari) 25-muaridan
kechiktirmay tagdim etaditar. Hisobot ikki bo*limdan iborat: | bo*lim.
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O sbekision Respublikasiga xorijdan keltirilgun investitsiyalar. 1]
bo'lim. To'g ridan-lo g i investitsiva kiritilgan korxona (1ashkilot)
daromadlari. Bu hisobotning 3 ta jlovasi mavijud. ya'ni [ [T, 11]
choraklar uchun wuzilgan hisobotlar. Hovalarda kiritilgan va gay-
tarilgan investitsiyalarning summasi 3 gunihiga bo'lingan holda hisob-
lanadi: a) to'gridan-to g 'ti investitsivalar (aksionerlik kapitali),
korxona (tashkilot) ning xorijiv sheriklaridan olgan kreditlar:, kor-
xona (tashkilol) ning xorijiy sheriklanga debitor garzlar, korxona
(tashkilot) ning xorijiv sherikluridan kreditor garzlar; b) porticl
investitsivalar; v) boshqa investitsivalar;

2-invest shakli — Nomolivaviy aktivlarga investitsiyalar to'g*-
risidagi hisobot (yillik). Ushbu hisobotni 25-fevraldan kechikiirmay
yvuridik shaxslar va ularning alohida bo'linmalari, qurilish xo'jalik
boshqaruviarini gqo‘shgan holda (kichik korxonalar, mikrofirmalar,
fermer xo'jaliklari, notijorat komxanalar va chet el investitsivalari
ishiirokidagi loyihalarni amalga oshirish guruhlaridan tashgarn)
tagdim etadilar. Bu hisobotning ilovasi (2-invest yillik) ham mav-
jud — Atrof-muhitni muhotaza gilish va tabiiy resurslardan ogilona
foydalanishga yo'naltirilgan asosiy kapitalga investitsiyalar
to'g risidagi hisobot. Bu ilova (5-yanvarda topshiriladt. 2-invest shakli
choraklik turi ham to‘ldiriladi. Bu shakl hisobot davridan keyingt
ovning 2-sanasidan kechiktirmay topshiriladi.

J-invest shakii — Chet el investitsiyasi va kreditlari hamda tiklanish
va taraqaivot fondi mablag‘lari ishtirokidagi investitsiva loyihalari-
ning amalga oshirilishi to‘g‘risidagi hisobot {oylik). Hisobotnt 2009-
vil investitsiva dasturiga asosan chet el investitsiya va kreditlar, tikla-
nish va taraggivot fondi mablag‘larn ishtirokidagi loyiha tashabbus-
korlari: vazirliklar, idoralar, banklar {kredit [inivalari bo'yicha)
goshidagi investitsiya loyihalarint amalga oshiruvehi guruhiar, korxo-
nalar har oyda tagdim etadilar., Hisobot 9 ustundan iborat bo‘lib,
ming AQSH dollarida verguldan so‘ng 2 xonali shaklda to‘ldiritadi.

4-invest — Investitsiya loyihalarini amalga oshirilishi to'g risidagi
hisobot (oylik). Hisobotni 2009-yil investitsiya dasturiga asosan (Chet
el investitsiva va kreditlar, tiklanish va taraggivot mablag'i ish-
tirokidagi loyihalardan tashgari) investitsiva loyihalari tashabbus-
koriari: Qoraqalpog‘iston Respublikasi Vazirlar Mahkamusi, viloyat
hokimliklari, Toshkent shahar, vazirliklar, idoralar har oyda taqdim
ctadilar. Hisobot 6 ustundan iborat bo'lib, milliy valuta — ming
so'mda to'ldiriladi. Har bir loyiha bo‘yicha moliyalashtirish man-
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balari va qo‘yilma turlari ko‘rsatilib, ular bo‘yicha hisebot davrida
o‘ziashtirilgan investitsivalar summasi keltiriladi.

I-KS shakli — Qurilish ishlarining bajarilishi to'grisidagi hiso-
bot (yillik). Hisobotni qurilish pudrat shartnomalari asosida 0z ku-
chi bilan ishlar bajaruvchi yuridik shaxstar va ularning alohida
bo'linmalan {(kichik korxonalar va mikrofirmalardan tashgari) 13-
fevraldun kechiktirmay tagdim ctadilar, Bu hisobotning itovasi —
Qurilish mashina va mexamizmlart maviudligi to'g'risidagi hisobot va
ovlik shakli — Qurilish ishlarining bajarnilisht to'g risidagi hisobot
ham tagdim etiladi.

8-KS shakli — Tugallanmagan qurilish holati to’grisidagi hiso-
bot (viilik). Hisobotni yuridik shaxslar va ularning alohida bo®*linmalari
{kichik korxonalar, mkrofirmalar va fermer xo‘jaliklaridan tashgari)
o'z joyidagi tuman, shahar statistika bo*limiga |5-fevraldan kechik-
tirmay taqdim etadilar.

1-Qurilish shakli — Obyektlar, guvvailami ishga tushirish va
ularning qurilishiga yo'naitirilgan investitsivalardan fovdalanish
to‘g risidagi hisobot. Ushbu hisobot villik, choraklik va oylik turiarga
ho'linadi va yuridik shaxslar va wlarning alohida bo'linmalari, quri-
lish xojalik boshgaruvini go'shgan holda {(kichik korxonalar, mikro-
firmalar, fermer xo'jaliklari, notijorat korxonalar va chet el inves-
titsivalari ishtirokidagi loyihalarni amalga oshirish guruhlaridan
tashqari) tagdim etadilar.

1-CHS shakh — Jismoniv shaxslar tomonidan obyektlar quri-
lishi 1o'g risidagi hisobot, Bu shakl kvartalda bir marta yakka tartibda
uy-joy va noturar joy obyektlari qurilish monitoringi bilan
shug ullanuvehi shahar (tuman) hokimiyatlarining tashkiliy tuezii-
malari tomonidan o'z joyidagi tuman, shahar statistika bo‘limiga
tagdim etiladi. Ushbu hisobotning iiovast ham mavjud — Yakka
tartibda qurilgan turar joylarni ishga tushirish to‘g‘risidagi hisobot.
Bu ilova yilda bir marta tuziladi va shahar (tuman) hokimiyatlari
huzuridagt shirkat va yakka tartibda uy-joy qurilishini muvofiglash-
tirish bo‘limlarl tomonidan tagdim etiladi.

Investitsiva bozorini o‘rganishda davlat statistika hiscbotlari,
ma’lumotlari bilan bir qatorda statistika kuzatuvlari ma’lumotlaridan
ham keng foydalaniladi, Kuzatuviar asosan so*rovnoma shaklida tashkil
etiladi. Masalan, |-TJ so‘rovnomasi — Foydalanishga topshirilgan
vakka tartibdagi uy-joyni tanlama kuzatuv so‘rovnomasi (chorak-
lik) va boshqalar.
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Investitsiyalar bozori hagidagi ma'lumotlacni yugorida keltirl-
gan statistik hisobotlardan wshgari vana investitsivani boshgaruvehi
organlarning ichki hisobotlaridan, O zbekiston Respublikast Dav-
lat statistika go*mitasining rasmiy saytidan (www.slat.uz) va chop
etiladigan statistik to*plamlardan (ular ochig sotiladi), turl sana-
larga bag‘ishlab chop etilgan albom-kataloglardan, jurnal va gazeta-
lardan olish mumkin.
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VII BOB. QIMMATLI QOG*OZLAR BOZORI
STATISTIKAS]

7.1. Qimmatli qog‘ozlar tushunchasi, turlari va
statistikasining vazifalari

Qmmimatli gog‘ozlar deganda korxona va tashkilotlarning (muik
turidan qat’iy nazar) mol-mufkida va shu mol-mulkdan olinadigan
daromadda gimmatli qog‘ozlar egasining hissasi bortigini tasdiglovchi
yuridik hujjat tushunifadi.

Qimmatli gog‘ozlar gachon paydo bo‘igan, degan savolga
go‘shimcha moliyaviy mablag‘latga chiiyoj tug'ilgan kundan boshlab,
deb javeb berish mumkin (Yevropa, XVII acp).

Bu masala tarixiga nazar tashlansa, ishbilarmoniar moliyaviy
mablag® yetishmasligi muammosini ssuda, kredit, garz olish bilan
bir gatorda gimmatli gog‘ozlarni chigarish va sotish orgali yechish
yo'lini topganlar.

Qimmatli gog‘ozlarni chiqarish emissiya, ularni chigaruvchi-
lar — emitentlar deyiladi. Aksivadorlik jamiyati, bank, davlat, in-
vestitsion kompaniya yoki fond, mahalliy organlar va boshqa yuridik
shaxslar emitent bo‘lishi mumkin.

Qimmatli gog‘ozlar bozori birlamchi va ikkilamchi bozoriarga
bo‘linadi.

Birlamchi bozorda gimmatli gog'ozlar ularni chiqaruvchilar
(emitentlar) tomonidan, ikkilamchi bozorda esa fond birjalari orqali
sotiladi. Bu bozorda gimmatli gog‘ozni taklif giluvchi garzdor, sotib
oluvchilar esa kreditorlar deb ataladi. Ma’lum bir migdorda daro-
mad olish uchun oz pultariga gimmatli gog‘ozlarni sotib olgan
yuridik va jismoniy shaxslar investorlar deb ataladi.

Jahon amaliyotida moliyaviy vositachilarning bank va nobank
xarakteriga qarab gimmatli gog'ozlar bozori 3 modelga bo‘linadi:

1. Nobankii model, bu asosan AQSHga taaliugl:.

2. Bank modeli, bu asosan Germaniyaga taallugli.

3. Aralash model, bu asosan Yaponiya, Rossiya va Belorussi-

yaga taalluqli,
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Jismoniy shaxslar individuai investordar deyilsa, moliyaviy tash-
kilotlar, pensiva fondi, investitsion kompaniya va fondiar, banklar,
sug'urta jamiyatlari esa institual investorlar deb yuritifadt,

Dastlab gimmatli gog‘ozlar ko'chada va kafelarda sotilgan, Shuning
uchun ham, ayrim adabivotlarda gimmatli qog‘ozlar bozor “ko‘cha
bozori” deb ataladi. “Ko‘cha bozori” savdosi hozirgi kunda ham
saglanib golgan, bu ish hozirgi kunda faqat telefon va internet
orgali bajariladi. Qimmatl gog'ozlar bozorida sotuvchi bilan sotib
oluvchi shaxsni uchrashtiruvchi shaxs — broker (biria makleri, ko-
missioner, kuriye, stek-broker deb ham ataladi) nomini olgan.

Jahon iqtisodiyotida sanoat to*ntarishi natijasida yirik korxona va
tashkilotlarning paydo bo‘lishi bilan qimmatii qog‘oziar bo‘yicha
tashkilly bozorlar, ya'ni fond birjalari paydo bo‘ia boshlaydi. Birin-
chi fond birjasi 1773-yilda Londonda paydo bo‘ldi. U dastlab girol-
likning pul almashtirish muassasasi (banki} binosining bir qismida
ijaraga joylashdi. 1791-yilda Filadelfiya shahrida AQSHdagi birinchi
fond bixasi tashkil etildi. 1792-vilda esa Nyu-York fond birasi tashkil
etilgan.

Hozirgi kunda dunyoning 60 dan ziyod mamiakatida 200 ga ya-
qin fond bigasi mavijud. Shundan i5 tast Shimoliy Amerikada (AQSH
va Kanada mamlakatlarida), 100 dan entig'i Yevropada, 20 tasi
Janubiy Amerikada, qolganlari Osiyo, Avstraliva va Afrikada joy-
lashgan. Shuni ta’kidlash lozimki, 30 dan ortig bigja Parijda joylash-
gan fond birjalarining Xalgaro Federatsiyasiga ([FBXB) a’zo sanaladi.
Bu tashkilotning har yili bir marta o‘tkaziladigan yig‘ilishida bija
ishi bo‘yicha gonuniar chiqgarish, gimmatli gog‘ozlarni sotishni tar-
tibga solish, igtisodiy siyosatning fond bozorlariga ta’siri, birjalar
ishining texnikasi va texnologiyasi masalalari ko‘rib chigiladi va mu-
vofigiashtiriladi.

“Toshkent™ birjasi — O*zbekistondagi yagona fond birjasidir. U
O‘zbekiston Respublikasi Adliya vazirligida 1994-yil 8-aprel kuni
yopiq turdagi aksionerlik jamiyati sifatida ro‘yxatdan o‘tgan. U
o‘zining bir gancha mintaqalararo shoxobchalariga ega.

Qizig'i shundaki, hozirgi kungacha birja so*zi gachon va qayerda
paydo bo‘lganligi to‘g'risida anig ma’lumot yo'q. Bir gancha taxmin-
lar mavjud. Bir taxmin bo‘yicha birja so‘zi yangi lotin so‘zi “birsa”
- “charm hamyon” ma’nosini, ingliz tilidagi ikki so‘zning (“ex-
change™ va “stock”) negizida fond birjasi paydo bo‘lgan. Ikkinchi
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taxminga binoan, bu so‘z Belgiyvaning Bryugge shahrida yashovehi
juda bov savdogar golland Van Der Burse nomi bilan bog‘lanadi.
U savdogar gerbida uchta hamyon tasvirlangan va uning hovlisi juda
qulay maydonda joylashgan ekan va u yerda kishilar har kuni pul
almashtirish uchun to‘planganiar. Van Der Burse keyinchalik o'z
hovlisini savdogarlarga topshiradi va oxir-ogibatda bu hovli birinchi
birja binosiga aytanadi.

Hozirgi kunda fond birjasi deganda tijorat vositachilarining tash-
kiliy birlashmasi, gimmatli qog‘ozlar savdo qilinadigan joy tushu-
nitadi.

Birja quyidagi funksiyalarni bajaradi: a) gimmatli gog‘ozlar
bozorini professional qatnashchilari tomonidan qimmatii gog'oz-
larning sotilishi bo‘yicha sharoitni ta’minlash; b) gimmatli qog‘ozlar
kursini aniglash; v) maxsus bulletenlarda kurslarni chop qilish; g)
gimmatli gog‘ozlar bozort gatnashchilarining faolivatini boshqa-
rish; d) kam samarali tarmoglardan yugori samarali tarmoqlarga
kapitalning o‘tish mexanizmini ta’minlash.

Qimmatli gqog‘ozlarni o‘rganishda ular bir qancha beigilari
bo‘yicha tasniflanadi; 1) emitentlar bo‘yicha; 2) daromad to‘lash
usuli bo'yicha; 3) ularni sotib olishda zarar ko‘rish riski darajasi
bo‘yicha; 4) gimmatli qog‘ozlarning turlari bo‘yicha; 5) mazmu-
ni bo‘vicha; ) aylanish muddati bo‘yicha; 7) foydalanish tiplari
bo‘yicha.

Qimmatli gog‘ozlar emitentlar bo‘yvicha: davlat, shaxsiy va
xalgaro; ularni sotib olishda zarar ko‘rish riski bo‘yicha: xavfsiz
(davlatniki) va xavfli (riskli}; daromad to‘lash bo‘yicha: qayd qi-
lingan (obligatsivalary va o‘zgaruvchi (suzuvchi) daromadli qim-
matli qog'ozlar; turlari bo‘yicha: asosiy (aksiya, obligatsiya) va
hosilaviy (veksellar, fvucherslar, opsionlar, cheklar va h.X.); mud-
dati bo‘vicha: muddatli (obligatsiya va boshqalar) va muddatsiz (ak-
siyalar); foydalanish turi bo‘yicha: investitsion (aksiya, obligatsiya
va boshgalar) va noinvestitsion turlarga bo‘linadi.

Qimmatli gog‘ozlarning quyidagi turlari ma'lum: aksiyalar,
obligatsiyalar, veksellar, xazina majburiyatlari, bank sertifikatlari,
hosilaviy va xalqaro gimmatii gqogozlar.

AKSIYA aksionerlik jamiyatining mol-mulkida va oladigan foy-
dasida aksiya egasining hissast borligini tasdiglovehi rasmiy vuridik
hujjat. Aksiya oddiy va imtiyoz!i turlarga bo‘linadi. Ular bir-biridan
quyidagicha farq giladi. Oddiy aksiyada olinadigan dividend summa-

205



si olingan foyda hajmiga garab har xil bo‘ladi. Uning miqdori hech
kim tomonidan gat'iy kafolatlanmaydi, ammo oddiy aksiya egasi
aksionerlik jamiyati yig'inida ovoezga ega, unga jamiyat ishini boshqa-
rishda gatnashish huquqi beriladi. Oddiy aksiyalaming egalari boshqga
gimmatli gog‘oziarga nisbatan ko'proq mas'ulivatni o'z zimmalari-
ga olganliklari tufayli ana shunday aksivalar uchun olinadigan divi-
dendlar migdon yugoriroq belgilanadi. Shuni ham esdan chigar-
maslik kerakki, oddiy aksiya egalari umuman dividend olmasliklari
ham mumkin.

Imtiyozli (preterensial yoki prefaksiya) aksiva shunday aksiya-
ki, u bo'yicha beriladigan dividend summasi {normasi} foyda hajmiga
bog'liq emas, davlat zayomlari kabi oldindan belgifangan qat’iy
foizlarda beriladi. Agar ma’lum bir obvektiv sabablarga ko‘ra joriy
yil uchun dividendlar to‘lanmasa, u holda aksiya egasiga kelajakda
bu summa to‘lanishiga kafolat beriladi. Ammo imtiyozli aksiya egalari
aksionerlar majlisida ovoz berish huquqiga ¢ga bo‘lmaydilar.

Imtiyozi aksiyalar goidaga ko‘ra aksionerlik jamiyati ustav fondi-
ning 10 foizidan ortiq chiqarilisht mumkin emas. Ular turli
ko‘rinishlarda chiqarilishi mumkin: chaqirib oluvchi aksiyalar, ku-
mulyativ aksiyalar, retrektiv aksiyalar, konversivalanuvchi aksiya-
lar, suzuvchi yoki o‘zgaruvchan kursii aksivalar, orderli aksiyalar.

OBLIGATSIYA deb olingan qarzni tasdiglovehi va garzni ma’lum
bir muddatdan keyin qat’ty belgilangan foiz bilan qaytarib berish
majburiyati ko‘rsatilgan gimmatli qog‘ozga aytiladi. Shunday gilib,
obligatsiya quyidagilarni tasdiqlaydi va ishontiradi: 1) emitent gim-
matli qog‘oz egasidan pul mablag'i olganligini; 2) ma’lum bir
muddatdan keyin emitent olgan qarzini qaytarib berishi majburiva-
tini; 3) investorni ma’lum bir muddatdan keyin bergan qarzi uchun
obligatsiyaning nominal giymati bo‘yicha mukofot olishini.

Obligatsiya aksiyadan ancha farq qiladi. Birinchidan, aksiyalar
bo‘yicha beriladigan dividend katta tafovutga ega yoki ayrim sabab-
larga ko‘ra umuman berilmasligi mumkin, obligatsiyalar bo‘yicha
beriladigan foizlar o'zgarmas bo'ladi, o‘zgargan tagdirda ham juda
sezilarli darajada emas. Shuning uchun obligatsiyalar belgilangan
yoki gat’iy daromadli gimmatli qog‘ozlar deb ham ataladi. Davlat
obligatsiyasiga ega bo‘lgan amerikalik fuqaro 7-8 foiz (villik), ka-
nadalik — 9-11 foiz, avstraliyalik —15 foizgacha daromad oladi. Ob-
ligatsiyalar bo‘yicha foizlar emitentlar oladigan foyda va moliyaviy
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ahvolidan qat’iy nazar har yili bir marta to‘lanad:. Undan tashqari,
agar ma’lum bir sabablarga ko‘ra obligatsiya chigargan jamiyat tuga-
tilsa, obligatsiva egalari tagsimlanadigan foyda va aktivlarga tegishli
ravishda da’vogar hisoblanadi.

Yana bir farqi aksiyalarning daromad keltirish vaqti cheklanma-
gan, obligatsiyalar bo‘yicha esa cheklangan, chunki obligatsiyalar
asosan muayyan muddatga chiqariladi. Asosiy farqi, aksiya egalari
mulkdorga aylanadi, obligatsiva cgalari esa fagatgina kreditor mago-
mini oladi, xolos.

Aksiya va obligatsivalar bir-biridan farg qilishiga qaramay, ular
o‘zaro uzviy bog'liq gqimmatli qog‘ozlardir. lkkalasining ham magsadi
yagona — biron-bir manfaatli loyihani amalga oshirish uchun pul
mablag‘ini to‘piash.

Aksionerlik jamiyatlari aksiya bilan birga obligatsiyalar chigarish
huqugiga ham ega. Ular o‘zaro almashticilishi ham mumkin. Shu
munosabat bilan obligatsiyalar konvertatsiya qgilinadigan va almash-
tirtladigan obligatsivaiarga bo‘linadi. Konvertatsiya gilinadigan obli-
gatsiyalar shu kompaniyaning aksiyalariga almashtirilishi, almashti-
riladigan obligatsiyvalar boshga kompaniyatarning aksiyalariga almash-
tirilishi mumkin.

Obligatsivalarning yana bir qancha turtari mavjud: davlat (eng
ishonchli va risk deyarli nolga teng), mahalliy, kompaniya yoki fir-
ma, chet el, qisga va uzoq muddatli, nomii va taqdim etuvchiga
tegishli, chop qgilingan va qiiinmagan, o‘zgarmas va o‘zgaruvchan
foizli (yoki foizsiz), ta’minlangan hamda ta’minlanmagan va b.

VEKSEL — olingan qarzni belgilangan muddatda to‘lash ma-
jburiyati gat’iy yukiangan, gqonun bilan tasdiglangan holatda
to‘ldirilib, rasmiylashtirilgan qarzdorlik tilxatidir.

IIk bor veksel qadimgi Gretsiyada paydo bo‘lgan. Keyinchalik
X11 asr o‘rtalarida veksel muomalasi Italiyada keng tarqaladi. 1930-
yilga kelib veksellarni tartibga solish magsadida xalgaro bitim “Ya-
gona veksel huqugi” imzolanadi. Bu bitimga 25 mamlakat go‘shiladi.
Sobig sho‘ro hududida yvangi iqtisodiy siyosat (NEP) davrida veksel
muomalasi keng rivojlanganligi xalqimizga yaxshi tanish.

O‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi 1995-yil 2 -iyunda
“QO‘zbekiston Rcspublikasi xalq xo‘jaligida veksellarni qo‘llash
to‘g‘risida”gi qarorni qabul qildi. Bu qarorda veksellardan xalq
xo‘jaligida foydalanishga o‘tish bir necha bosgichda amalga oshiri-
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lishi, dastlabki bosqichda ko'prog tijorat banklarining veksellaridan
keng foydalanish, muomalaga chigarilgan har bir veksel oldindan
emitentniing to'lov gobiliyatini aniglab, banklar tomonidan
ro‘yxatdan o'tkazilishi gayd etilgan. Shuo garor asosida respublikada
veksel ishi 1995-1997-yillarda ancha rivojlandi va ko*zlagan natijaga
grishilmaganligi uchun asta-sckin o'z mohiyati va ahamiyatini
yo‘qotdi.

Vekscilar quyidagi turlarga bo'linadi: davlat (yva’ni xazina), xusu-
siy (ya'ni shaxsiy), moliyaviy, tijorat (tovar), oddiy va o‘tkazma
(tratta) veksellar.

Bular ichida eng keng targalgani oddiy (solo) va o‘tkazma (trat-
ta) veksellaridir.

Oddiy (yoki “solo-veksel”} vekse! beruvchining {garzdorning)
belgilangan muddatda va joyda veksel oluvchiga (ushlovchiga) pu!
mabiag‘ini to‘lash majburiyatini o‘zida aks ettirgan yozma hujjatdir.
Birinchi veksel ushlovehi ikkinchi shaxsga veksel bo‘yicha pulni olish
huquagint berishi mumkin. Masalan, men tovar yoki xizmat sotib
olib, pul o‘rniga veksel berishim mumkin, Buning uchun men vek-
selning orga tomoniga o'tkazish yozuvini yozaman. Bu yozuv in-
dossament deb ataladi. Agar bu yozuv go‘shimcha varagga yozilib,
tasdiglab berilsa — alonje deviladi. Vekselni o‘tkazuvchi shaxs in-
dossant, oluvchi shaxs — indossat nomini oladi.

Oddiy veksel indossament yordamida bir necha marotaba qo‘ldan
go‘lga o'tishi mumkin, bunda veksel bo‘yicha javobgarlik barcha ish-
tirokchilar uchun bir xil bo‘ladi. Veksel o‘z vaqtida to‘lanmasa,
norozilik veksel beruvchiga bildiriladi.

O'tkazma veksel (tratta) veksel beruvchining to‘lovchiga pul
belgilangan muddatda va joyda veksel ushlovchiga yoki uning buyrug'i
bilan boshqa shaxsga so‘zsiz to‘lash to‘g'risidagi yozma hujjatdir.

Bu yerda veksel beruvchi trassant, to‘lovchi — trassat nomi
bilan ataladi, veksel beruvchi gandaydir shaxsga to‘lab berishni
yuklaydi va o‘zi 10‘lov kafolatiga aylanadi. Shuning uchun ham,
trassatda trassantning vekselda ko'rsatilgan summadan ko*prog shaxsiy
moddiy giymatluri bo'lishi kerak,

Trassar o'z vaqtida to‘lashi uchun veksel ushlovchi o'z vaqtida
akseptga hujjat topshirishi shart. Agar trassat to‘lovni (akseptni)
gabul gilmasa, unda pulni trassant to'laydi.

Amaliyotda vekselning ishonchliligini ta’mintash uchun aksept-
lashdan tashqari veksel beruvchining kafilligini olish mavjud. Bu
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Jarayon avallash deyiladi. Avalchi (odatda bank) vekselni availasa,
bu degani, agar to‘lovchi vekselni to'tay olmasa, qarz avilist to-
monidan qoplanadi.

Yana bir qoida. Muomalada vekscl bir necha nusxa bolishi mumkin,
Oftkazma vekselning birinchi nusxasi (prima deb ataladi) trassatga
yuboriladi, ikkinchisi {(sekunda deb ataladi) muomalaga chiqariladi.
Har bir nusxa o‘z raqamign ega bo‘iadi va har biri go‘l go'yish
bilan 1asdiglanadi. Lekin fagat bir nusxa veksel akseptlanadi.

XAZINA MAJBURIYATLARI. Qarz fagatgina fugarolar, kor-
xonalar, kompaniya va firmalar, davlatlar o‘rtasida bo‘lmasdan,
balki aholi va daviat o‘rtasida ham bo‘ladi. Ayrim paytlarda davlat
budjetning kassaviy rejalarini bajarilishini ta’minkash, budjet de-
fitsitini kamaytirish va mamlakatda moliyaviy bargarorlikni ta’minlash
magqgsadida o‘z aholisidan garz oladi va qarzdorligini tasdiglovchi
hujjat beradi. Bu hujjat xazina majburiyati deb ataladi.

O‘zbekiston Respublikasining xazina majburiyatlari mijozlarning
davlat budjetiga o'z pul mablag‘larini berganliklarint tasdiqiovchi,
mazkur gimmatli gog'oziarga egalik gilishning butun muddati davo-
mida belgilangan daromadni olish huqugini beruvchi rasmiy huj-
jatdir.

Xazina majburiyatlarining gqisqa va uzoq muddatli xazina veksel-
lari, obligatsiyalar, moliyaviy majburiyatiar va boshqga turfari mav-
jud.

BANK SERTIFIKATLARI — bu omonat qo‘yilganligi
to'g'risidagi, omonatchi yoki uning huqugiy vorsining belgilangan
muddat to‘lgandan so‘ng omonat summasini va unga tegishli foiz-
larni olishga bo‘lgan huqugini tasdiglovchi bank, ya'ni emitent
bergan guvohnomadir.

Bank scrtifikatlari ikki turda bo‘ladi; depozit va jamg‘arma serti-
fikati. Ular shakiiy ko‘rinishi bo‘yicha: naqd pul va pulsiz
ko‘rinishidagi sertifikatlarga; garz muddati bo‘yicha: muddatli va
muddatsiz sertifikatlarga; gayd gilinish usuli bo‘yicha: sessiya (egasi-
ning ismi yozilgan) va sessiyasiz sertifikatlarga bo‘linadi.

Qimmatli qog‘ozlar bozorida omonatchilar yoki ularning vorislari
benefitsiarlar deb yuritiladi.

HOSILAVIY QIMMATLI QOG*OZLARni chiqarish va ular-
ning muomalasi goidalarini O‘zbekiston Respubiikasi Moliya vazirligi
qoshidagi gimmatli gog‘oziar va fond birjalari bo‘yicha Davlat ko~
missiyalari belgilaydi. Ular quyidagi turlarda bo‘lishi mumkin: op-
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sion, fyuchers, depozit tilxatlari, varrant, privatizatsiva cheklari va
kuponlari.

QPSION deb ikki tomonlama tasdiglangan, shartnomada kelishil-
gan bahoda va muddatda akiiviarni sotib olish va sotish huquqini
olishga aytiladi. U bilan savdo qilish riskni ancha kamaytiradi. Aktiv
egasi uni sotish opsionini olishi bilan aktivning bozor giymati pasayi-
shidan o‘zini kafolatlaydi, investor esa aksincha.

Opsionning quyidagi turlari maviud: opsion Call (sotib olish),
opsion Put (sotish), opsion Stellage (qo‘shma), yevropacha va
amerikacha.

Yevropacha usulda opsionning bajarilishiga fagat kelishilgan vaqtda
(kunda) ruxsat beriladi, Amerikacha usulda — belgilangan muddat
ichida, istalgan vaqtda bajarilishi mumkin.

Opsion bozorida gatnashish uchun quyidagi tushunchalarni —
LOT, STRING, MUKOFOT — bilish talab gilinadi. LOT— bu
sotuvga go‘yilgan bir xil turdagi aktiviar partiyasi. Bir necha lotlar
to‘plami string deyiladi. Mukofot — shartnomaning opsion baho-
sidir. Boshgacha aytganda, shartnoma egasi (va'ni sotib oluvchi)
sotuvchiga (ya'ni shartnomani yozib beruvchiga) komissiya to‘laydi.
Komissiya summasi mukofot deyiladi.

FYUCHERS deganda tovarlarni yoki gimmatli gqog‘ozlarni
{molivaviy fyucherslar) belgilangan muddatda, shartnoma imzo-
langan kunda o‘rnatilgan narx bo‘yicha, kelishilgan vaqtda va joyda
sotish va sotib olish majburivati tomonlar zimmasiga yuklatilgan-
ligini tasdiglovchi hujjat tushuniladi. Uning opsiondan farqi shun-
daki, u shartnoma emas, balki gat’iy majouriyatdir.

VARRANT deganda shaxslarga gimmatli qog‘ozlami ma’lum bir
narxlarda sotib olish uchun berilgan sertifikal tushuniladi yoki bu
$0‘Z tilxat sifatida ham ishlatiladi. Masalan, siz 0‘z tovaringizni
birovning omborida saqlasangiz, ombor mudiri, “haqiqatdan ham
sizning tovaringiz omborda saqlanyapti” -deb hujjat beradi. Shu
tilxatni (bizning tilimizda bu hujjat ombor ma’lumotnomasi deyi-
ladi) chet elda varrant deb atashadi.

Umuman olganda, fikrimizcha, varrantni, depozit tilxatlari-
ni, privatizatsiya cheklari va kuponlarini gimmatli gog‘oz deb atali-
shi notog'ri bo‘imasa ham, o‘ta shartlidir,
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Qimmatli qog‘oziar borori statistikasining predmeti — statistik
metodlar yordamida gimmatli qogozlarni chigarish, joylashtirish
va muomalasi samaradorligini tavsiflovchi ko rsatkichlarni hisob-
lash, obyekti — shu bozordagi operatsiya va bitimlardir.

Qimmath gog'ozlar statistikasi oldida qimmatli gog'oziar bo'yicha
statistik kuzatish o‘tkazish dasturini ishlab chigish va takomillash-
tirish, gimmatli qog‘ozlar joylanishi va muomalasi hagida
ma’lumotlar tofplash, gimmatli gog‘ozlarni statistik ko'rsatkichlari
tizimini yaratish va bu tizim yordamida gimmatli gog‘ozlar bozo-
ridagi mavjud gqonuniyatlarni aniglash va baholash vazifalari turadi.

7.2. Qimmatli qog‘ozlar statistikasi ko‘rsatkichlari

Qimmatli qog‘ozlar statistikasi ko‘rsatkichlari tizimi gimmatit
gog'oziar bozori hajmi, muomalasi, daromadliligi va umumlashti-
ruvchi ko‘rsatkichlardan tashkil topadi.

Bozor hajmini tavsiflovehi ko'rsatkichlarga quyidagilar qo®-
shiladi:

1, Fond birjalari soni. Bu ko‘rsatkich mamlakat bo‘yicha hisob-
lanadi va anig paytga bo‘lgan birjalar sonini tavsiflaydi.

2. Listingga kiritilgan emitentlar soni. Bu ko‘rsatkich har bir
birja bo'yicha hisoblanadi, chunki har bir bijaning emitentlarni
listingga kiritish talabi har xil.

3, Chigarilgan gimmatli gog‘ozlar soni — jami va shu jumladan
gimmatli gog‘ozlarning turlari bo‘yicha.

4. Chigarilgan gimmatli gog‘ozlar giymati. Bu ko‘rsatkich gqim-
matli qog'ozlarning nominal qiymatini (RN) ularning soniga {(N)
ko‘paytirish bilan aniqlanadi.

5. Qimmatli qog‘ozlarning turlari va emitentlar bo‘yicha tarkibi.

6. Joylashtirilgan gimmatli gog‘ozlar soni, giymati va turli kes-
imlardagi tarkibi.

7. Qimmatli qog‘ozlarni birflamchi sotishdan olingan mablag‘~—
bu ko'rsatkich investorni haqgiqiy sotib olish bahosi va sotib olgan
gimmatli gog‘ozlar giymatint tavsiflaydi.

8. Qimmatli gog‘ozlar bozoridagi taklif va talab hajmi, migdori
va tarkibt.

9. Talabning taklif bilan gondirilishi ko‘rsatkichi, Bu ko‘rsatkich
taklifni (migdor va giymat) talabga bo‘lish bilan aniglanadi.
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10, Qimmath gqog ozlar bozori kapitatashuvi — bu muomalada
bo'lgan gimmatli qog ovzlar sonining ulaming bozor givmatiga
ko pavtimasi.

i1, Tuzilgan birja bitimlart soni va sotilgan gimmatli gog‘ozlar
migdort (natural ko‘rsatkichlarda, dona).

12, Qimmatli gogioziami sotish bo'yvicha aylanma — bu birja
bitimlarida ko'rsatilgan summalar vig'indisi.

13, Qimmatli qogfozlar bozorining rivojlanish darajasi
ko‘rsatkichi — birja aylanmasi hapmining yalpi ichki mahsulotga yoki
davlat budjeti daromadlariga nisbati bilan hisoblanadi.

Qimmatli gog‘ozlar bozorining statistik tahlilida baholi giymat
ko‘ssatkichlari muhim o'rin tutadi. Ularga gimmaltli gog'ozlami nomi-
nal taklif, talab, bozor, o'rtacha, intcgrallashgan baholari kiradi.
Nominal baho, odatda, emitent tomonidan aniglanadi. Masalan,
aksiva bo‘yicha ustav fondining chigarilgan aksiyalar soniga nisbati
bilan aniglanadi, takjif qilinadigan baho sotuvchilar takliflarida
keltiriladi, talab bahosi esa, odatda, sotib olish arizalarida keltiri-
ladi. Ko‘rsatilgan talah va taklif baholarda hech gachon bitim tueil-
mavdi, chunki ular mo‘ljal vazifasini bajaradi.

Bulardan tashqgari birlamchi bozor bahosi (yoki emnission baho)
mavjud. Bu baho joylashtirish bahosi deb ham yuritiladi. Qimmatli
gog‘ozlar bozorida qirqish, anderruyier, satib olish guruhi, qop-
lash, ochish va yopish baholari ham uchraydi.

Qirqish bahosida (yoki goliandcha auksion} emilent eng past
haholami o‘matadi va u bo‘yicha o‘ziga kerakli hajmda qarzli gimmatli
qog‘oziar joylashtiriladi. Bu sxema, odatda, davlat gimmatli qo-
g'ozlar bozorida qo‘lianitadi. Anderrayter bahosi bilan anderravter
gimmatli gog‘ozlari joylashtiriladi. Qoplash bahosi obligatsiyalarda
go'lfaniladi. Agar obligatsiya belgitangan muddatda goplansa, qop-
lash bahosi nominal bahoga teng bo‘ladi. Qimmatli qogozlarda
tond bozorlarini ochish va yopish baholari ustidan ham kuzatish
amalga oshiriladi.

Qimmath gog‘ozlar bozor bahosi (gimmatli gogozlarning kurs
qitymati ham deyitadi) bilan sotiladi va sotib olinadi. Bozor bahosi
talab va taklifga bog‘liq. Talab yuqori bo‘lsa, bozor bahosi oshib
boraveradi. Talabning o*zgarishi gimmatli qog‘ozlar bo‘yicha
to'lanadigan daromadga, emitentning istigboii va obrosiga, reklama
sifati va h.k.larga bog‘liq.
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Statistikada davrlar uchun o‘rtacha baho quvidagi lormula bilan

hisoblanadi:
F Z p:'gi

> g,
bu yerda: p, — i kun uchun gimmatii qog‘oz bahosi; g, — / kun
uchun hitim hajmi (sotilgan dona yoki ming dona).
Ma’lumki, davlat obligatsiyalari partiyalar bilan chiqgariladi.
Bunday paytda har bir partiya uchun o‘rtacha baho aniqlanadi:

f_)li - Z prqi
Z q;

bu yerda: pi — i bitim bahosi,; ¢, — i bitim hajmi (obligatsiyatar
soni).

Misol. Bir partiya chiqarilgan (nominal giymati 5000 se‘m}
obligatsiyalar 3 ta bitimda sotiidi. Birinchi bitimda 5500 so‘m bilan
13000 dona sotilgan. lkkinchi bitimda — 4500 va 15000; uchinchi
bitimda — 6000 va 20000.

O‘rtacha tortilgan baho:

P 5500 -10000 + 4500 - 15000 + 6000 - 20000

10000 + 15000 + 20000
Agar davlal gimmatli qog‘ozlari bir necha marna chiqarilsa,
integrallashgan o‘rtacha baho hisoblanadi:

7o > ro,
20,

bu yerda: E — i partivada chigarilgan qimmatii qog‘ozlarning

= 5388,9 s0' m.

o‘rtacha bahosi; Q, — f partiyada chiqarilgan qimmatli qog‘ozlar
hajmi (donalarda).

Qimmatli gog'ozlarga bo‘lgan baholarning o‘zgarib turishi muno-
sabati bilan bahoning bargarorligini hisoblash muhim ahamiyat
kasb etadi. Bahoning barqarorligi quyidagicha hisoblanadi:

Bahoning bargarorligi = 100 — variatsiva koefTitsiyenti.

. a-100
Variatsiya koeffitsiventi; ¥ = 5 Bu yerdan
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o |2l -B)y,
>4,

bu yerda: V — variatsiya koeffitsiyenti; 5? — o‘rtacha kvadratik
chetianish; Ri — i kun uchun kotirovka bahosi; p — o‘rtacha oylik
baho; g, — { bitim miqdori.

Bozor hajmi ko‘rsatkichlari uning sifatini tavsiflovchi ko‘rsat-
kichlar bilan to‘ldiriladi. Qimmatli qog'ozlar bozorining sifat
ko‘rsatkichlariga quyidagilar kiradi: bozorning baholanishi, gim-
matli gog‘ozlarning aylanmasi, davlat gimmatli qog*ozlariga xizmat
ko‘rsatish sarflarining davlat budjeti xarajatlari va yalpi ichkt mah-
sulotdagi hissasi.

Bozorning baholanishi (P/E — Price / Earnings) — birja kapi-
tallashuvi summasining umumiy foyda summasiga nisbati bilan, gim-
matli gogozlar aylanmasi esa — davrda amaiga oshgan bitimlar
hajmining birja kapitallashuvi summasiga nisbati bilan hisoblanadi.

Va nihoyat, gimmatli qog‘ozlar bozori korxonalarining ko‘r-
satkichlari, ya'ni fond birgalari ko‘rsatkichiari. Fond birjasining
ko*‘rsatkichlari birja kapitali, personali, daromad va xarajatlarini ifo-
dalovchi ko‘rsatkichlarga bo‘linadi. Masalan, bifja daromadlarini ol-
sak, ular quyidagilardan tashkil topadi: fond birjasi xizmati bo‘yicha
tushumlar, treyding uchun to‘lovlar, listing uchun to‘lovlar va
boshgalar.

Qimmatli qog‘ozlar bozoridagi jarayonlarni o‘rganishda va baho-
lashda gimmatli qog‘ozlarning chiqarilishi, joylashtirilishi, muoma-
lasi, daromadi va daromadliligi ko*rsatkichlaridan ham foydalaniladi.
Statistikada bu ko'rsatkichlar faqat statikada o‘rganilmay, balki di-
namikada ham o'rganiladi.

Qimmatli qog‘ozlar chiqarilishi (har bir emitent bo‘yicha alohi-
da) ma’lum bir paytga chiqarilgan gimmatli qog‘ozlar soni va sum-
masi (giymati) bilan tavsiflanadi.

Qimmatli qog'ozlar joylashtirish deganda biz ularni birlamchi
bozorini, ya’'ni ilk bor sotilishini tushunamiz. Ma’lumki, gimmatli
gog‘ozlarni ilk bor sotish bilan asosan emitentlar va vositachilar
shug‘ulianadi. Statisttk hisobotiarda ilk bor sotilgan qog‘oziar soni
va summasi to‘girisida ma’lumotiar keltiriladi.

Qimmatli qog'ozlar bir necha bor sotilishi mumkin. Ularning
sotilishi va qayta sotilishi ikkilamchi bozor, ya'ni fond bozorida
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amalga oshiriladi. Qimmaili qog‘oz birjada sotilishi uchun oldin kotirov-
ka varagasiga (listing) kirttilisht kerak.

Har ganday gimmatli qog'oz ham listingga kiritilavermaydi. Listingga
kiritilish shartlari mavjud. Masalan, Nyu-York fond birjasiga kintilishi
uchun aksiya quyidagi talablarga javob berishi kerak. Kompaniya akst-
yasining balansdagi giymati 18 min. dollardan kam bo‘lmasligi, kom-
paniya foydasi keyingi 3 yilda 2 min. dollardan kam bo‘imastigi, 100 va
undan ortiq aksiyaga ega bo‘lgan 2000 aksioneri bo‘lishi, ochiq sav-
doga kamida 1100000 dona aksiya chigargan bo‘lishi, ulaming oylik
aylanmasi 100000 donadan oshishi.

Rossiyada bu talab pastroq. Masalan, MSFBning ikki talabi
mavjud: emitentning kapitali (sof aktivlar) sumrasi 50 min. rubldan
kam bo‘tmasa (tijorat bankiari uchun}, 100 min. rub. — boshga cmitent-
lar uchun. Qimmatli gog‘ozlar soni tegishli ravishda 2500 va 5000
dona. Bulardan tashgari emitentlar MSFBgu: emissiya loyihasi,
moliyaviy hisobot, e’lon gilingan va to‘langan dividendlar hajmi
ma'lumotlarini topshirishlari kerak,

Qimmatii qog'ozlar muomalasi to‘g‘risidagi ma’tumotiar hiso-
botlarda ma’lum bir davrga beriladi. Ularga: sotilgan va sotib olingan
gimmatli gog‘ozlar soni, sotilgan hamda sotib olingan qimmathi
gog‘ozlar summasi va boshqalar kiradi. Bunday ma’lumotlar
emitentlar va gimmatli gog‘ozlaming turlari bo'yicha alohida beriladi.

Foizlar, dividendlar va kupondan olingan daromad hisoblanadi.

Mutlaq daromad summasi aksiya bo'yicha dividend summasiga
teng. Dividend aksiyalar soniga proporsional tagsimianuvchi sof foy-
daning bir qismidir.

Hukumat, aksionerlik jamiyatlari, korxona va tashkilot obligatsiva-
lari bo‘yicha belgilangan daromad summasi ularning nominal giy-
matidan foiz shakli usulida aniglanadi. Bu summa obligatsiyaning
necha yilga chiqaniganligiga bog‘liq. Muddat tugagandan keyin obli-
gatsiya qaytarib sotib olinishi kerak.

Obligatsiyalar, senifikatlar va veksellar bo‘yicha daromad sum-
masi belgilangan foiz stavkasi, ularning nominal qivmati va ulardan
foydalanish muddatiga garab aniglanadi.

Xazina majburiyatlari va hukumat gbligatsiyalari bo‘yicha daro-
mad hajmi kupondan olinadigan foiz stavkasi va gimmatli qog‘ozning
o‘sgan giymatiga bog‘liq.

Aksiva bo‘yicha daromad summasi dividendlar va aksiyalar sotib
olish va sotish (kurs) narxlari farqining yig'indisiga teng,
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Drevidend summast va normasi quyidagi formulalar bilan anig-
lanadi:

_ i.q ’ Rmm . fq — —[) :
100 ’ £
Aksivalarni sotib olish va sotish (kurs) narxlarining fargidan

olinadigan daromad esa:
AK=P,

kurs P sorh ulish
Aksiya bo‘yicha jami daromad summasi dividendiar hamda aksiya

sotibolish va sotish narxining farqi vig'indisiga teng.
J.D.=D+AK
bu yerda: D — dividend summasi; { — yillik dividend stavkasi
(% hisobida);, P — aksiyaning nominaT bahosi; P, . —aksiyaning

sotish bahosi; R_,, .., — aksiyani sotib olish bahosi; AK — sotish
bilan sotib olish baholarining farqi; J.D. — jami daromad.

Miseol. Nominal givmati 1000 so'mga teng bo‘lgan aksiya sotib
oiingan. Yillik dividend stavkasi 40%. Bir yildan keyin aksiya kursi
5% pasaydi va aksiya sotildi. Jami daromad va daromadlilik darajasi
aniglansin.

1. Dividend summasi:

iy Pom _ 40-1000

= =400 so‘m
100 100
2. Aksiya sotish va sotib olish farqi:
A =P, .x)-P_, .. = 1000x0,95-1000 = -50 so‘m.

3. Jami daromad:
J.D. =D + Ak = 400 - 50 = 350 so‘m.
4. Daromadlilik darajasi:

_ 350-1000 35000

™ o0 100
Demak, aksiya egasi (investor) har bir so‘m qilgan xarajatiga
{go‘yilmasiga) 35 tiyindan daromad olgan.
Obligatsiyalar bo*yicha daromad mukofot {(kupon tolovi), ularni
goplash va sotib olish baholari o‘rtasidagi farq yig‘indisidan tashkii
topadi.

=35%
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Mukofot (kupon to‘lovi) mutlaq summasi (yillik) quyidagi for-
mula bitan aniglandi:

i P

D » = 4 e
vithik IOO
Qoplash va sotib olish baholari o'rtasilagi farg:
AK‘ = P o P sobib ulisk

Jami daromad summasi:

JD. =D + AKbu bir yil uchun.

Obligatsiyalarning umumiy muddati uchun quyidagi formula
go‘lianiladi:

JD.=JD, xnyokiJD.=D xn + Ak,

bu yerda: 0. — mukofotning mutlaq summasi; {, — yillik kupon
stavkasi; R . —obligatsiyaning nominal qiymati; Ak — kapitalning
absolut ofzgarishi {yillik); » — yillar soni.

Misol. Obligatsiva 1400 (kurs bahosi) so‘mdun sotib olingan va
qoplash muddatigacha (5 vil) ushlab turiladi. Yillik kupon stavkasi
12%, obligatsiva nominal qiymat bo‘yicha qoplanadi. Obligatsiyaning
jami daromadlilik darajasi aniglansin.

I. Yillik mukofot summasi:

12 x 1000

Doy = o 120 so0‘m

2. Kapitalning absolut o‘zgarishi: AK=1000-1400=-400 so‘m.
Bu yerdan bir yilligini anigiash uchun: -400 : 5 = -80 so‘m.

3. Jami daromad: 1.D. = 120 - 80= 40 so‘m.

4, Daromadlilik darajasi:

40x100
= 22 86%
1400
Demak, har yili investor bir so*mlik kapitaliga 2,86 tiyin daro-

mad olgan.

Veksellar bo‘yicha daromadni hisoblash vekselning egasiga
bog'liq: u vekselni goplash muddati to‘lgunga qadar ushlab turishi
mumkin; u vekselni boshqa bir shaxsga bozor kursi bo‘yicha sotishi
mumkin; bankga topshinshi mumkin va h .k,

Agar vekselning cgasi uni goplash muddati to‘lgunga gadar
ushlab tursa, u nominaldan yugori summa oladi:
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I L

D=t
365 yoki 360

bu yerda: / — villik foiz stavkasi: P . — vckselning nominal
bahosi; n — vekselning qo'vilishidan goplanishigacha bo‘lgan kun-
lar soni.

Opsionlar bo'yicha daromad summasit va darajasini aniglash
uchun ularning narxlar ro‘yxatini ko‘rib chiqaytik.

Amaliyotda opsionlar quyidagi narxlarda olchanadi.

1. Opsionning bajarilishi bahosi (P,.). Bu opsion shartnomasida
keltirilgan va belgilangan aktivning bazis bahosidir.

2. Kurs bahosi (P)).

3. Opsionning ichki giymati (P,). Bu opsion egasi tuzilgan shartro-
mani o‘sha davrda sotib yuborganda oladigan daromad summasi.

4. Opsionning tashqi (vaqtinchalik) giymati (P)- Bu opsion
sotuvchisi oladigan mukofot summasi.

5. Opsionning to'la giymati (P). Bu sotib oluvchining sotuvchiga
to'lavdigan summasi.

Opsionning to‘la giymati (P) uning ichki va tashqi giymati
yig‘indisidan iborat:

P=P+P

Opsion ushlovchisining daromadi opsionning ichki giymati va

mukofot migdoriga bog'lig:
D=D;-P bu yerdan D=P_-P,

bu yerda: D — daromadning mutlaq razmeri; D, — sotish va
bajarish narxlarining farqi; P — sotib oluvchi sotuvchiga to‘laydigan
mukofot razmeri. Opsionning daromadlilik darajasi quyidagicha hisob-
fanadi:

i=(R:P)x 100

7.3. Qimmatli gog‘ozlarning vmumiashtiruvchi
ko‘rsatkichlari

Aksiyalar sotish (kurs bo‘yicha) haqiqiy, nominal, emis-
sion giymatlarda va haqiqiy narxlarda ifodalanadi.

Aksiyaning nominal giymati (R ) emitentning nizom kapitalining
chigarilgan aksiyaiar soniga nisbati bilan anigianadi. Emission qiy-
mat nominaldan past bo‘ladi. Aksionerlik jamiyatlari o'z xodimiariga
chigarilgan aksivalarini 30 foizgacha chegirma bilan sotish huqugiga
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ega. Sotish (bozor) giymati talab va taklif asosida vujudga keladi.
Bulardan tashgari aksiyalar haqigiy qiymatga cga. Bu ko‘rsatkich,
dividend summasini kerakli bo‘lgan foydalilik darajasiga bo‘lish orgali
aniqglanadi.

Kerakli {minimal) foydalilik darajasi (KFD)} risksiz foydaliiik
darajasi va risk uchun to‘lov yig'indisidan iborat. Birinchi ko' msatkich
odatda, daviat obligatsivalarining foiz stavkasiga teng deb oiinadi.
Risk darajasi beta migdori bilan baholanadi. Bu ofzi birjadagi butun
aksiyalar bo‘yicha foydalar va aniq aksiya foydasi o‘rtasidagi chizigli
hog‘lanish burilmasining burchagi tangensiga teng, Masalan, risksiz
foyda darajasi 20% ni tashkil qilsa, beta migdori — 1,2; gimmatlj
gog‘ozlarning umumbozor o'rtacha foydalilik darajasi 35 foizga teng
deylik. U vaqtda kerakli (minimal) foydalilik darajasi:

KFD =20+1,2 (35 - 20) = 38%

Endi aksiyaning hagigiy qiymaiini hisoblash mumkin: AHQ =
D:KFD. Masalan, dividend summasi 200 so‘m, aksiyaning joriy
bozor qiymati |30 so‘m bo‘lsin. Bu yerdan AHQ = 526 (200.0,38)
so‘m. Ko'rinib turibdiki, aksiyaning haqiqiy yiymati sotish giyma-
tidan deyarli ikki baravar past. Xulosa — mavjud aksivalarni tezlik
bilan sotish kerak,

Amaliyotda dividendlar o'sishi yoki pasayishi mumkin. Agar divi-
dendlaming o'sishi mo‘ljallansa yoki aniglansa AHQ quyidagi formula
bilan hisoblanadi.

D,(1+R)
KFD - R
bu verda: R — yillik ko*zda tutilgan o'sish sur'ati. Masalan, aniq

bo‘lishicha, kelgusida har yil o‘rtacha dividend 17 foizga ortadi
Bunda:

AHQ =

2001+ 017) 200 x 1,17 _ 234
038-017 02t 021
Bunday paytda aksiyalar sotib olinishi magsadga muvofiq. Qim-
matli qog‘ozlar bozorida aksiyalarning hagigiy narxi (AHIN) ham
aniqlanadi. AHN aniqlashda quyidagi formuladan foydalanamiz
D, P
W —
KFD -R N’

AHQ = = 1114 go'm.

AHN =
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bu yerda: D, — birinchi yil oxirida kutiladigan foydada divi-
dendlar hissasi; P — foyda summasi; IN — aksiyalar soni.

Fend bigalari ko'rsatkichlari dinamikasini o‘rganishda indeks
metodi keng qo'llaniladi. Hisoblanadigan indekslar amaliyotda birja
indekslar deb nom olgan. Birja indekslarining an’anaviy indekslardan
fargi ular fagat dinamikani avsifiab golimasdan, balki o‘rtacha
darajalarga ham baho beradi.

Aksiya baholari bo‘vicha an’anaviy indekslar quyidagi formulalar
bilan hisoblanadi.

Bitia aksiya ho'vicha Guruh aksiyalari bo*yicha
l _ [)KI I - PK'|
r » B
P"‘CI} PKU
Maxsus indekslar quyidagi formula bilan:
N
5
P =+ N

bu yerda: P, va P, — turli aksiyalarning o‘rtacha sotish (kurs
bo‘yicha) narxi; j — ma’lum kompaniyalarning aksiyalar soni (nomiy;
Py —l sondagi aksiyalarni sotish (kurs bo‘yicha) narxi; N — aksiyalar
soni.

Dunyoga tanigli Dou-Jons indekslarining barchasi shu formula
bilan hisoblangan.

Dou-Jons indekslari “Wall Street Journal” jurnalining muhar-
riri Dou nomi bilan bog‘lig. U bu indeksni biriichi marta 1897-
yilda 12 har turii aksiyalar kursini qo‘shib, olingan natijant 12 ga
bo‘lib hisoblagan.

Dou-Jonsning 4a indeksi mavjud: sanoat indeksi {30 ta yirik
kompaniya bo‘yicha); transport indeksi (20 ta); kommunal (15 ta);
kompleks [i -63 (30 -+ 20 + 15)]. Bu indekslarni “Dou Jons and
company” kompaniyasi hisoblaydi va chop qiladi.

Dou-Jons indeksini quyidag: shartli ma’lumotlar asosida hisob-
lash texnologiyasini ko‘rib chigamiz (7.1 -jadval).

Birinchi vil uchun aksiyaning o‘rtacha bahosi:

2000 +1300+1700

P = . =1667 so'm
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5 _ 2100 -1500+ 1840

a =181350"'m
7. 1-jadval
Uchta mebel kompaniyasi aksiyalarining bozor bahosi va soni
Ko'rsatkichlar Yillar
-yl 2-yil 3-yil
1. Aksiyaning bozor bahosi, so'm
3uxoro mebel 2000 2100 1150
Toshkent mebel 1300 1500 1580
Quva mebel 1700 1840 1900
2. Aksiyalar soni, ming dona
Buxocro mebel 6 6 12
Toshkent mebel 48 48 48
Quva mebel 72 72 72

7. 1-jadvalda keltirilgan ma’lumotlardan ko‘rinib turibdiki, 3-
vilga kelib Buxoro mebel o‘z aksiyalarini ikkiga bo‘ldi, va’ni aksi-
vatar soni ikki barobarga ko‘paydi. O‘rtacha baho bu o*sgarishni
hisobga olishi kerak. Shuning uchun o'rtachani uchinchi yil uchun
ikki variantda hisoblaymiz:

I. Hech narsa o‘zgarmagan:

7 21150 + 1580 +1900
3

2. Aksiva bo'lindi. Bu vanantda o‘rtacha bahoni hisoblashdan oldin
o‘zgaruvchi koeffitsivent — bo‘luvehi “0" hiseblanadi:

p, - & p

[ z P, ]
Rizning misolimizda: 1150+1580-1900 =1926.7 bu verdan
D
D= (l 150+ 1580+ 19{)0): 1926,7 = 2,403 1

Uchala kompaniyadan yana birortasi aksiyasini bo‘lishini €’lon
gilguncha o‘rtacha bigja baholarini hisoblashda yugorida hisoblangan
bo‘luvchidan foyvdalaniladi. Bu protsedura kurslarni vagt bo‘yicha
taqqoslash imkonini beradi.

=1926.7 so'm
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[Yemak, hisoblangian bo’luvchidan foydalanib, uchala kompaniya
bo‘yvicha wchinchi vil uchun aksivaning o'rtacha hahosini aniglash
mumkin:

_ 1150 + 1580 + 1900
- 2,403

Hisoblangan o‘rtacha ko‘rsatkichlar asosida baho indekslarini

hisoblaymiz:

F, =1926,7 so"m

J = 1813 1,0876  yoki 108,76%
L667

¢
J -—L)gﬁ =1,06027 yoki 106,27%
1813

Bu degani, ofrtacha birja baholar ikkinchi yilda birinchi yilga nis-
batan 8,76% ga, uchinchi yilda ikkinchi yilga nisbatan 6,27% ga o'sgan.
Har ganday o‘nacha arifmetik migdoriarga o‘xshab Dou-Jons
indekslarini kamchiligi eng yugori kotirovkaga ega bo'lgan yoki qimmiat
aksivalarni umumiy o'rtacha ta'sirini hisobga olmaydi. Bu muammoni
quyidagi formulani go‘llash bilan hal gilish mumkin.
%
Z R*:K !
Re=-2
Z N ;
bu yerda: R, — bitimdagi K kompaniyani aksiyasini sotish ba-
hosi; K, —shu Kurs bo‘yicha sotilgan aksiyalar soni; N, —j bitimdagi
sotilgan aksivalar soni.
Har turli kompaniyalarning aksiyalari bahosining dinamikasini
tahlil qilishda, an’anaviy indekslar qo‘llaniladi:

il
Z Rk._: Nf
_ =

Z\: R,w N ;
7=l

bu yerda: N, — j nomli chigariigan aksiyalar soni.
Qimmatli qog‘ozlar amaliyotida, bizga ma’lumki, ko‘pchilik
milliy bigalar, o‘z mamlakatlari igtisodiyotining o‘ziga Xos xususi-

fr
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vitlarini hisobga olgan holda turlicha indekslarni hisoblashadi va chop
gilishadi. Ular bizga ma’ium bo‘lsa-da, ularning hammasini bu yerda
keltirish va tahlil qitish mazkur darslik vazifasiga kirmaydi. Bu ish
maxsus “Bira statistikasi” darsligida amalga oshirilishi mumkin.

7.4. Qimmatli qog‘ozlar bozori statistikasi
ma’lumot manrbalari

Qimmatli qogozlar to'g risidagi ma’lumotlarni quyidagi man-
balardan olish mumkin:

[.O‘zbekiston Respublikasi Motiya vazirligi va Daviat statistika
go'milasi tomonidan tasdiglangan buxgalteriya va statistik hisobotlar.
Ularga quyidagilar kiritiladi: [-sonli shaki-buxgalteriya bualansi; 1-
birja shakli va uning ilovalari. Birja [aolivati to‘g‘risidagi hisobot
(villik, kvartallik) [-birja shaklini respublika tovar, fond, tovar-
xom ashyo, valuta va bifja faoliyatini yuritish uchun litsenziyaga ega
bo'lgan ko‘chmas mulk bigalarini yaxlit va hududlarga bo‘lingan
holda yig'ma hisobotlarini O'zbekiston Respublikasi Davlat statistika
go‘mitasiga tagdim etadi.

Birja faoliyati tovarlarga bo‘lgan talab va takliflar muvozanati
asosida vuzaga kelgan narx shakllanishiga va birja savdosini tashkil
etish yo'li bilan bija savdo bozonni yaratishga garatilgan harakatlar
mujassamligidir. Bigalar orqali gimmatli gog‘ozlar, valuta, xom-
ashyo mahsulotlari hamda ko'chmas mulk oldi-sotdisi bo‘yicha vosi-
ta xizmatlari amalga oshiriladi.

Birjadagi bitimlar sont xaridor va sotuvchi o‘rtasidagi hujjatda
rasmiylashtirilgan oldi-sotdi shartnomalari soni.

{-birja shaklining 1-bo‘limi umumiy ma’lumotlarni o‘z ichiga
oladi:

— birja ustav kapitalining yi! oxirigacha bo‘lgan migdori,

— birja a’zolarining yil oxirigacha bo‘lgan soni;

— bigjada ishlovchilarning (o‘rindoshlarsiz) ro‘yxat bo'yicha
o‘rtacha migdor;

— o‘rindoshlik bo‘yicha ishlayotganlar soni;

— hirfjada ro‘yxatga olingan brokerlik idoralarining umumiy mig-
dori ko‘rsatilgan holda to‘idiriladi;

— brokerlik idoralari va firmalarida ishlaydigan brokerlarning
ro‘yxat bo‘yicha o‘rtacha migdori;
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— o'tkazilgan kimoshdi savdolari (auksionlar) ning umumiy
soni;

— amalda mavjud mashg‘ulot bo'yicha tuzilgan birja shartno-
malari, birjada ro‘yxatga olingan barcha bitimlarning ro‘yxatini
go‘shgan holda va iste’mol, texnik ishlab chigarish mahsulotlari,
ver uchastkalari, ko‘chmas mulk, valuta savdosi va gimmatli
qgog'oziarga bolinadi.

— tuzilgan fyuchers shartnomalari soni, ya'ni kelgusida albatia
bajarilishi lozim bo'lan tovarlarning oldi va sotdi standart shart-
nomalari korsatiladi; iste’maol tovarlari bo'yicha fyuchers shart-
nomaiari; texnik-ishlab chigarish mahsulotlari;

— birjaning bitimlardan foizlar bo‘yicha olgan umumiy daromadi;

— gatnashuvchilarning badal summusi.

Hisobotning 2-bo'limi birjaning umumiy aylanma hajmi ma’-
lumotlarini o‘z ichiga oladi:

— biganing umumiy aylanmasi Ko‘rsatiladi. Birja aylanmasi bar-
cha tuzilgan bitimiarning puldagi ifodasi va bu aylanma amaldagi
baholarda qo‘shilgan giymat solig'i bilan ko'rsatiladi.

— l-ustunda tuzilgan biga bitimlarining hajmlari milliy valuta-
so‘mda ko‘rsatiladi, 2-ustunda esa birjada tuzilgan valuta bitimlari-
ning hajmi ko‘rsatiladi.

Hisobotning 3-bo'limida birjaning umumiy aylanmasi savdo
turlari bo‘yicha (import, eksport va ichki savdo) va mahsulot turlari
bo‘yicha ko‘rsatiladi.

1, 4, 7-ustunlarda hisobotda ko‘rsatilgan tovarlar sotish bo‘yicha
natural holda o‘ziga xos o‘lchov birligida ko‘rsatiladi. 2, 5, 8-
ustunlarda har bir tovarning ming so‘'mdagi aylanmasi va 3.6-ustunda
AQSH dollari hisobida sotilgan tovarlar ko‘rsatiladi.

I-SB shakl — gimmatli gogozlarni joylashtirish hagidagi statis-
tik hisobot. Bu hisobot emitentlar tomonidan hisobot davrining 25-
sanasidan kechiktirmay gimmatti qog‘ozlar bozori ishlashi ustidan
nazorat va muvofiglashtirish boshqgarmasiga taqdim etiladi. Ushbu
shaklda quyidagi ma’lumotlar keltiriladi:

— gimmatli gog'oziar turlari (aksiya, obligatsiya va h.k.);

— shu partivani joylashtirishning boshlanish sanasi;

— qimmatlt gog‘ozlaming umumiy hajmi (donada va summada);

— chiqarilgan gimmatli gog'ozning (hostlaviy) turi va ular-
ning ushbu partivadagi soni. Masalan, aksiyalar bo‘yicha alohida
keltiriladi; aksionerlik jamiyatining chigargan aksiyalari soni: a) oddiy
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nomli; b) imtiyozli nomli; v) oddiy ko‘rsatuvchiga; g) imtiyozli
ko‘rsatuvchiga. Bu bo'limda barcha chigarilgan gimmatli qog‘ozlar
sonidan tashqari chiqarish sanasi, soni, harakat muddati;

— gimmatii qog‘ozlarming nominal bahosi (bittasini, so‘m);

— ushbu partiyadan chigarilgan gimmatli qog‘ozlarning emis-
siyasi prospektini maxsus nashrida yoki ommaviy axborot vositalarida
chop etilishi,

— aksiyalarni tagsimlash tartibi (davlat, mehnat jamoasi, chet
el investori, ochiq savdo, aralash, yugori tashkilotlar va boshqgalar).
Aksiyalar soni va ulushi beriladi;

— gqimmatli qog‘ozlarni chiqarish shakli {donada). Aksiyalar
barcha tagsimlagan obyektlar bo*yicha nagd va nagdsiz shakllarda
keltiriladi;

— hagqiqiy sotilgan gimmatli qog‘ozlar soni-jami shu jumla-
dan birjada va nobinaviy bozorda;

— joylashtiritmagan va sotilmagan qimmatli qog‘ozlar soni;

— ushbu chiqgarilgan partiyadagi gimmatli gog‘ozlarni o‘rtacha
sotish (turiga garamasdan) bahosi so‘'mda, barcha investoriar uchun;

— kelib tushgan gimmatli gog'ozlardan sotilgan miqdorlar
(so*'mda) chet el valutasiga, moddiy giymatlarga, gimmatli
qog‘ozlarga, boshqa partiyalardan konvertatsiya gilingan qimmatli
qog‘ozlar hisobidan, boshga manbalar);

— to'langan daromadlar va qoplangan obligatsiyalar;

— joylashtirilgan gimmatli qog‘ozlar bo‘yicha debitorlik garz
summasi (hisob davrining oxirgi sanasiga);

— emilent foydasining ishiatilishi;

— emitentga xizmat ko‘rsatuvchi reyestr ushlovchilar haqida,

— depozitariylar hagida;

— ustav kapitalining harakati hagida;

— emitent faoliyatining tugatilishi, to‘xtalishi yoki gayta tash-
kil etilishi haqida,

2-SB shakl-gimmatli gog‘ozlar bo‘yicha hisobot. Ushbu statistik
hisobot har yili hisobot davri tugagandan so‘ng 25-iyulda QQBIUNK
boshgarmasiga tagdim etiladi. Yillik hisobotda emitent hagida asosiy
ma’lumotlar uning to‘liq nomidan boshlab to olgan foydasi va yozgan
hamda to‘lagan (keyingi 3 yilda) dividendlargacha keltiriladi.

Qimmatli gog‘ozlar hagida ma'lumotlarni yana 1-shakl — gim-
matli gog‘ozlar chiqarilishini qayd gilish haqidagi hisobot; 3-shaki-
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hisobotlarni to'plash haagida; 3 r.r-shakl emitentning aksionerlari
reyestrini to‘plash hagida; QQBFMVNQ boshqarmasi tomonidan
boshqaruv organiariga yuboradigan solishtirma dalolatnomalaridan;
{3 b — investitsiya institutlari va AJlarida o‘tkazilgan tekshiruvlar
hagida hisobot; 4-A shakl — QQBFMNQM tomonidan o‘tkazilgan
tekshiruvlarni samaradorligi hagida; t a-shakl — ishiab turgan Aflar
hagida ma’lumot; 7 e.s-shakl — igtisodiy sanksiyalar bo*vicha garz-
lar hagida; 2 e.s-shakl — undirib olingan iqtisodiy sanksiyalar ha-
gida hisobot va boshgalardan olish mumkin.

Qimmatli qog‘ozlar bozori hagida ma’lumotlami buxgalteriya,
statistik va idoraviy hisobotlar bitan bir gatorda moliyaviy organlar
va banklar hisobotlaridan, qimmatli qog‘ozlar bozorini profes-
sional ishtirokchilari assotsiatsivasi nashrlaridan (masalan, Finmar-
ket, AK&M, Prayt-TASS, Reyter, Dou-Jons Telereyt, Blumberg
va boshgalar) xalgaro tashkilotlar va moliyaviy institutlar (moliyaviy
korporatsiya, xalgaro hisob-kitoblar banki, XVF va boshgalar)
statistik nashrlaridan va saytlaridan olish mumkin,
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VIII BOB. SUG‘URTA BOZORI1 STATISTIKASI]

8.1. Sug‘urta bozori statistikasining
predmeti va vazifalari

Sug‘urta moliyaviy faoliyatning bir turi bo‘lib, uning magsadi
korxonalar, tashkilotlar va xususiy shaxslarga sug‘urta riski sodir
bo‘lgan taqdirda zararlari o‘rnini ular tomonidan to‘langan pul
mablag'lari hisobidan tashkil gilingan sugurta fondidan goplash
hisoblanadi.

Sug‘una riski — kishilarning ongli faolivatiga bog‘liq bo‘lmagan
holda (halokat, yo'l fojiasi, avariya, suv toshqgini, yer gimirlashi,
qurg'oqchilik, o'lim, krizis hamda boshqa tabiiy va ijiimoiy falokatlar)
ro‘y benishi ehtimoliga va tasodifiga ega bo‘lgan vogealardir.

Sug‘urta obyektlariga quyidagilar kiradi:

1) shikastiangan mol-mulkdan kelgan zararni goplash bo‘yicha
moddiy manfaatlar;

2) shaxsiy hayot, sog‘liq, mehnat gobiliyati bilan bog‘lig bo‘lgan
riskiar;

3) mas’uliyat risklari, ya’ni sug‘urtachining goplanmagan qar-
Zlari, mahsulotni muddatida vetkazib bermaslik, uchinchi tomonga
zarar yetkazilishi va boshqalar bilan bog'liq bo'lgan potensial
yo‘qotishlari.

Obyekti bo‘yicha sug‘urta quyidagi tarmoqglarga bo'linadi: mulkiy,
shaxsiy va mas’uliyat sug‘urtasi. O‘z navbatida, sug‘urta tarmogqlari
tarmoqchalarga va yana alohida turlarga bo'linadi. Mulkiy sug‘urtalashda
Korxonalar, tashkilotlarni mulkchilik shakllari bo‘yicha (davlat, ko-
operativ, aksionerlik, yakka holdagi va boshqalar} ajratiladi, shu
Jumladan turlari bo‘yicha — binolarni, qurilmalarni, xomashyo-
larni, materiallarni, yogqilg‘ini, transport vositalarini, uy-xo‘jaligi
mulklarini va boshqgalarni sug'urtalash. Shaxsiy sug‘urtalash tarmog‘ida
— hayotni sug‘urtalash quyidagi turlarga bo'linadi: sog'ligni, meh-
nat gobiliyatini, pensivalarni {yoshi bo‘yicha, invalidlik, baxtsiz
hodisalardan va boshqgalar) sug‘unalash va boshqalarga.
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Mas’uliyatni sug'urtalash quyidagi turlarga bo‘linadi: avtotrans-
port vositalari egalarining, yuk tashishning, tadbirkorlik va moliyaviy
risklarning hamda boshqalarning fugarolik mas’uliyatlariga.

Obyektlarni turtari bo‘vicha sug‘urtalash ikki shaklda olib bori-
ladi: majburiy va ixtiyoriy. Majburiy sug‘urtafash davlat tomonidan
gonun asosida amalga oshiriladi, ya'ni bunda sug‘unaning obyeki-
tari, turlari, shartlari va qoidalari, shuningdek, sug‘urtalovchi va
sug'urta gilinuvchining huquqlari va majburiyatlari, tarif stavkalari
va boshgalar aniglab berilgan bo'ladi.

Majbuny sug‘urtalashga fugarolarning ijtimoiy va tibbiy sug‘urtast,
yo‘lovchilarni sug‘urtalash, notarius va bojxana brokertarining kasbiy
mas’ulivatini sug‘urtalash, diniy tashkilotlarga ijaraga berilgan, davlat
korxonalari va daviat qurilishiari mol-mulkini sug‘urtalash, fugaro-
larning mulki hisoblangan turar jovlar, dala-hovlilar, bog* uylar,
xo'jalik qurilmalari va boshgalar kiradi.

Ixtiyoriy sug‘urtalash sugfurtalovchi va sugurtalanuvchi tomon-
lar o‘rtasidagi shartnomaga asoslanadi, uning aniq shartlari amal
qilib turgan qonunchilik doirasida sug‘urtalanuvchi tomonidan
mustaqil ravishda o‘rnatiladi. Ixtiyoriy ravishda korxonalar va tash-
kilotlarning turli xil moddiy boyliklari, moliyaviy risklar, buzish
yo'li bilan o'g‘irlanadigan uy-joy mulki, yong'indan, suv quvur-
larining avariyasidan, go‘shimcha pensiya bilan ta’minlash va tibbiy
sug‘urta va boshqa mol-mulk, iitimoiy, shaxsiy, maishiy xarakterda-
gi risklar sug‘urtalanadi.

Sug‘urta bozorining ko‘rib chigilgan kategoriyalati sug‘urta tash-
kilotlari ishini tashkil qilishda, shuningdek, sugfurta statistikasini
tashkil qgilish uchun ham asos hisoblanadi.

Sug‘urta obyektlarini o‘rganish uchun maxsus ma’lumotlarni
to‘plash va ularni iqtisodiy-statistik tahlil qilish zarur, Bu ishni sug‘urta
statistikasi bajaradi. Sug‘urta statistikasining predmeti — sug‘urta fao-
liyatini ta’rifiovchi ko‘rsatkichlarni hisoblash va tahlil gilishni
o‘rgatuvchi metodlar yig‘indisidir, obyekti — sug‘urtalovchi va
sug‘urtalanuvchilar o‘rtasidagi bitimlar,

Sug‘urta statistikasi o‘rganish predmeti va obyektiga muvofiq
quyidagi vazifalarni bajaradi:

— sug‘urta kompaniyalarini statistik hisobot shakllari bilan
ta’minlash;

— sug‘urta ishi hagida ma’lumotlarni to‘plash va qayta ishlashni
tashkil etish;
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— to‘plangan ma‘lumotiarni tartibga solish (guruhlash, svod-
kalash, jadvallar, grafiklar);

— ixtiyoriy (shaxsiy mol-mulkni, javobgarlikni) va majburiy
sug‘urta ko‘rsatkichlarini, tarif stavkalarini hisoblash hamda tahlil
qilish;

— sug‘urta kompaniyalarining iqtisodiy-moliyaviy ko‘rsat-
kichiarini hiscblash va tahiil qilish;

— statistik ko‘rsatkichlarni hisoblash va tahlil gilish bo‘yicha
statistik metodologivani takomillashtirish.

Sug‘urta statistikasining muhim vazifalaridan bisi aktuar matema-
tikada modellar bo‘yicha hisoblangan standart natijalarni {risklarnt
baholash, risklaming har biri bo‘yicha va barchasi uchun birgalikda
ko‘rilgan zararmi hisoblash, sug‘urta hodisasining chastotasini ba-
holash va h.k.} integratsiya qilish hisoblanadi.

8.2. Sug‘urta statistikasining ko‘rsatkichlar tizimi

Sug‘urta statistikasi ko‘rsatkichlari mazmuni va hisoblash usullari
bo'‘yicha quyidagi guruhlarga bo‘linadi. Mazmun belgisi bo'yicha ular
sug‘urta obyektiga garab yugorda ko‘rsatilgan tamoyillarga mos ravishda
guruhiarga bo‘linadi. Hisoblash usullari bo‘yicha: miqdony, nisbiy va
o‘rtacha ko‘rsatkichlarga bo‘linadi. Ko‘rsatkichlar tizimi, shuningdek,
natural va givmat ko‘rsatkichlariga, giymat ko‘rsatkichlarining 0‘zi
esa joriy va doimiy (taqgoslanma) baholarga bo‘linadi.

Sug‘urta operatsiyalarining mutlag o'[chovlarini tavsiflovchi mig-
doriy ko'rsatkichlar o‘z ichiga sug‘urta kompaniyalari soni, sug‘urta
operatsiyalari o‘ichovlari, sug‘urtalovchilar va sug‘urta agentlarin-
ing soni, talafot ko‘rgan obyektlar soni, tuzilgan shartnomalar
miqdori, ustav kapitali, sug‘urta badallari hamda to‘lovlari sum-
malari va boshga ko'rsatkichlarmi oladi.

Nisbiy va o‘rtacha ko‘rsatkichlar yordamida sug‘uria bozorining
intensivligi va samaradorligi tavsiflanadi, shuningdek, daromadlar
va xarajatlaming tarkibi, talafot ko‘rgan obycktlarning hissasi, sug‘urta
qoplami to'loviarining sug‘urta turlari va shakliari bo*yicha ulushi va
boshqalar tavsiflab beriladi. Sug‘urtaning tipik jarayonlarini o‘rga-
nishda, xususan, sug‘urta badallari, sug‘urta yuklamalari va to‘lovlari,
tarif stavkalari, sug‘urta summalarining zarari Ko‘rsatkichiari, moli-
yaviy turg‘unlik koeffitsiventlari va boshga umumiy ko‘rsatkichlarda
o‘rtacha migdorlari hisob-kitob qilishga murojaat qilinadi.
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Alohida guruhni sug‘urtaning umumlashtiruvehi ko‘rsatkichlari
lashkil giladi, ular sug‘urta tashkilotlari ishining umumiy ko‘r-
satkichlarini o‘zaro bog'ligligini va ularga alohida omillarning (a’sirini
tavsiflaydi.

Sug‘urtaning ko‘rsatkichlar tizimi butun mamlakat bo'yicha,
shuningdek, iqtisodiy hududlar, viloyatlar, shaharlar va tumanlar
bo‘yicha hisoblab chigiladi.

Sug‘urta statistikasida umumlashtiruvchi ko‘rsatkichlar bilan bir
gatorda guruhlash usuli keng qo‘llaniladi. Sug‘urta tashkilotlari
mulkchilik shakiiari bo'yicha, sug‘urta tarmoglari va turlari bo‘yicha,
ustav kapitalining hajmi bo‘yicha, ishlovchilarning soni va boshqa
ko*rsatkichlarga ko'ra gurihlarga ajratiladi. Bu yerda O‘zbekistonda
mulkchilik shakliari bo‘yicha sug‘urta tashkilotlarining uiushi bo‘yicha
ma’lumotlar tahlil gilinishi kerak.

Ustav kapitali, sug‘urta badallari va to‘lovlari, sug'urta agent-
lurining soni, tuzilgan shartnomalarning soni va boshqga ko‘rsatkichlar
bo‘yicha sug‘urta kompaniyalan yirik, o‘ria va kichik turlarga ajratiladi.

Sug‘urta statistikasida, shuningdek, kombinatsiyalashgan gu-
ruhlash qo‘llaniladi (ikki va undan ortiq belgitarni qo‘shish orgali).
Masalan, sug'urta badallari, to‘loviari va boshqa ko‘rsatkichlar
sug‘urnta turlari bo‘yicha mulkchilik shakllari, tarmoglar, mintagalar,
iqtisodiy tumantar va boshqgalar bo‘yicha o‘rganiladi.

8.3. Mol-mulkni sug‘urtalash statistikasining ko‘rsatkichlari

Mol-mulkni sug‘urtalashning asosiy mutlaq ko‘rsatkichlariga
quyidagilar kiradi: sug'urta maydoni (N__ }, sug'urtalangan obyekilar
soni (tuzilgan shartnomalar soni) — N, sug‘urta hodisalari soni
(P ), talafot ko'rgan obyektlar soni (P ), sug‘urtalangan mol-mulk-
ning sug‘urtalash summasi (S), talafot li«:)‘:‘g,zln obvektlarning sughur-
tafash summasi (S ), sug‘urtaviy qoplashning to‘lov summasi (W),
sugturta to'lovlarining kelib tushgan summasi (V).

Mol-mulkni sug‘urtalashning umumlashgan ko' rsatkichlari quyi-
dagicha hisoblanadi.

Sug‘urta hodisalarining chastotasi:

n Sug‘urta hodisalari soni
Ken = = x 100
N Sug‘urtalangan obycktlar soni
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Talafot ko'rgan obyektlarning ulushi:

P, Talafot ko‘rgan obyektlar soni
d= = x 100
N Sug‘urtalangan obycktlar soni

Bu ko‘rsatkich 100 (1000) ta tuzilzan shartnomaga gancha sug‘ur-
talash hodisalari to'g'ri kelishini ko‘rsatadi.

Bu ko‘rsatkich umumiy sug‘urtalangan obyektlar sonida talafot
ko‘rgan obyektlarning uviushini tavsiflab beradi. U foizlarda yoki
koeffitsiventlarda ifodalanadi.

Sug‘urta hodisalarining halokatliligi:

P,  Talafot ko‘rgan obyektlar soni

K—op': =

Py Sug‘urta hodisalari sont

Bu ko‘rsatkich bitta sug‘urta hodisasidan talafot ko‘rgan obyektlar
ulushini ko‘rsatadi (suv toshqginidan, zilziladan, vong‘indan va
boshqalardan), talafotlar migyosini tavsiflaydi.

Yo'qgotishning to‘laligi;
W  Sug'urta qoplami to'lovining summasi
Ku = =
S. Talafot ko'rgan obyektlaming sug‘urta summasi
Bu ko'rsatkich talafot ko‘rgan obyektlarning sug‘urta summasidagi
qoplash to‘lovining ulushini ko‘rsatadi.
Sug‘urta qoplamining to‘lov koeffitsiventi:

W To'‘lov summasi

Sa Sug‘urta to‘lovlari summasi

Bu ko‘rsatkich sug‘urta tashkilotfarining molivaviy holatini
ko‘rsatadi. Sug‘urta to'lovlarining umumiy summasida to‘lovlarning
hissasi gancha kam bo'lsa, sug'uita fondi va uning molivaviy turg‘un-
ligi shuncha yugori bo‘ladi.

Sug‘urta to‘lovi badallarining darajast

v Sugturta to‘lovlari summasi
d, = =
S Sug‘urtalangan mol-mulk summasi
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Bu ko'rsatkich sug‘urta summasining 100 so'mi yoki | so‘miga
to‘g'ri keladigan badal migdorini ifedalaydi.
Sug‘urta summasining zararligt:

W Sug‘urta goplamining to*lov sunmunasi

q — —]
8 Sug'urtalangan mol-mutic summasi

Bu har 100 so‘miik mol-mulkning sug‘urta summasiga to‘g‘ri
keladigan sug‘urta zarari miqdori ko‘rsatkichidir. Bu sug‘urta tashki-
lotlari faoliyatini umumlashtiruvchi muhim ko‘rsatkich ko‘p omil-
larga bog‘liq bo‘ladi: sug‘urtalangan va talafot ko‘rgan obyektlar
soniga, sug‘urtalash holatlariga, sug‘urta summasiga, sug‘urta qoplo-
viga va boshqalarga. Zararlilik korsatkichi tarif stavkasini hisoblash
uchun asos bo‘lib xizmat qiladi.

Sug‘urtaning tipik jfarayontarini tavsiflovchi umumiy ko‘rsat-
kichlar kabi o‘rtacha ko‘rsatkichlar quyidagi usullarda hisoblanadi:

Talafot ko‘rgan obyektlaming o‘rtacha sug‘urta summasi;

_ S, Talafot ko‘rgan obyektlaming sug‘urta summasi
S - =
P, Talafot ko‘rgan obyektlar soni

Bu ko‘rsatkich sug‘urtani baholash migyosida bitta talafot ko‘rgan
obyektdan kelgan o‘rtacha zarar miqdorini ko‘rsatib beradi.
Sugurtato‘lovining (badalining) o‘rtacha summasi:
_ Vv Sug*urta to*lovlar summasi
V = T ————————— e e e
N Sug‘urtalangan obyektlar soni

Bu bitta sug‘urtalangan obyektga (sug‘urtalangan mol-mulk birli-
giga) to‘g‘ri keladigan sug‘urta badallari summasini ko‘rsatadi.
Sug‘urtalangan obyektlaming o‘rtacha sug‘urtalangan summasi

_ S Sug‘urtalesh summasi
S= =
N Sugurtzlangan obycktlar soni

Bu bitta sug‘untalash obyektiga to‘g‘ri keladigan o‘rtacha su-
g'untalash summasi miqdorini ifodalaydi.
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Sug‘urta goplamining o'rtacha summasi

_ W Sug‘urta qoplamining to*lovlari summasi
W _—— =
P, Talafot ko'rgan obyektlar soni

Bu ko'rsatkich orgali bitta talafot ko‘rgan obyektga yoki taiafot
ko‘rgan mol-mulk birligiga to‘gn keladigan 1o‘lovlar o' tacha mig-
dori o‘lchanadi.

O‘rtacha ko‘rsatkichiar asosida o‘rtacha koeffitsiventlar hisobla-
nadi, jumladan: sug‘urta qoplami to‘lovining o‘rtacha koeffitsiven-
ti: sug‘urta qoplami to‘lovining o‘rtacha koeffitsiyentining sug‘urta
to‘lovlari o‘rtacha summasiga nisbati bilan (K, = W/V);
sug‘urtalangan obyektlarning o‘rtacha summasidagi zaraming o‘rtacha
hissasi: talafot ko‘rgan obyektlarning o‘rtacha sug‘urta summasining
sug‘urtalangan obyektlarning o‘rtacha summasiga nisbati bilan {(d, =
S,/ 5); yo'qotish to‘laligining o‘rtacha ko‘rsatkichi: o'rtacha sug'urta
qoplamini talafot ko‘rgan obyektlaming o‘rtacha sug‘urtalangan
summasiga nisbati bilan aniglanadi (K, = W / Sn); sug‘urtalash
hodisalari saimog‘ining o‘rtacha koeffitsiyenti (K = W / §): sug‘urta
goplamining o‘rtacha summasining sug‘urtalangan obyektlaring
o‘rtacha summasiga nisbati bilan aniglanadi.

8.4. Sug‘urtalashning tarif stavkalari statistikasi

Tarif stavkasi (sug‘urta tarifi) sug‘urtalash summasi yoki
sug‘urtalash obyckti birligidan olinadigan sug‘urtalash badali nor-
masini anglatadi. U sug‘urta himoyasining bahosi deb ham ataladi.
Mol-mulk sug‘urtasida stavka normasi yillik sug*urta summasining har
100 so‘midan olinadigan badal hisoblanadi. Shuningdek, tarif jami
sug‘urta summasidan olinadigan foiz stavkasi ham bo‘lishi mumkin.

Sug‘urta tarifi netto-stavkadan (sug‘urta mukofoti) va brutto-
stavkadan tashkil topadi. Netto-stavka sug‘urta fondini shakllanti-
rish va sug‘urta goplamlarini to‘lash uchun mo‘ljallangan. U sug‘urta
badallarining asosiy qismi hisoblanadi (90 foizgacha). Brutto-stavka
— bu netto-stavkaga go‘shimcha (yuklama) bo‘lib, u o'z ichiga
ma’muriy-xo‘jalik sarflari va foydani oladi. Sug‘urtalash obyekti turiga
qarab hududiy qo‘shimcha 8 foizdan 40 foizgacha bo‘lishi mumkin.

Bo'lajak netto-stavka zararlilikning o‘rtacha yillik ko‘rsatkichlari
asosida aniglanadi. Bu o‘rtacha villik ko‘rsatkichlar o‘tgan 5-10 yillik
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dinamik gatorlar bo‘yicha, ularning variatsiya darajasini hisobga ol-
gan hoida aniglanadi, ya'ni quyidagi formula bilan:
U=q+tc
bu yerda: to - risk qo‘shimchasi voki tasodifiy xato bo'lib, unga
o‘rtacha zararlilik muvofiglashtiriladi. Ko'payuvchi t-ishonch koeffitsi-
yenti deyilib, u voqealarning ro‘y berish ehtimoliga bog‘liq, s —
zararlilikning o‘rtacha kvadratik chetlanishi-chetlanish standartidir.
Netto-stavkani hisoblash uchun zararlilik darajasining dinamik
qatori tuziladi va variatsiya koe{litsiventi yordamida uning turg*unligi
aniglanadi;
v o -100
q
Turg‘unlikni bahotashda 40% ga teng bo‘lgan koeffitsiventning
me’yoriy foydaliligidan kelib chigiladi. Uning migdori gancha kam
bo‘lsa, dinamika qatorining darajasi shuncha turg‘un, o'rtacha ko‘r-
satkichlar shuncha ishonchli bo‘iadi. Stavkalar sug‘urtalashning aniq
turlari va obyektlari bo'yicha hisoblanadi (8.1-jadvaldagi sxema
ba‘yicha).

8.1-jadval
Variatsiya ko‘rsatkichlarini hisoblash
Sug'urta surnrmasining har 100

¥illar 50 mg:a;(;rﬁlz:cll(;:ddlgﬂn q,-q (q, ~ g%
2005 28 -1 l
2006 27 -2 4
2007 30 I i
2008 29 0 0
2009 31 2 4

145 10

Besh yil uchun o‘racha yillik zararlilik o‘rtacha arifmetik bo‘yicha
aniglanadi:
- D4 145 _ nq .
qg= T = '—g— 29 f1yin
Zararlilikning o‘rtacha kvadratik chetlanishi quyidagiga teng
bo‘ladi:
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St -0 [io
CENT T Ty VRS =158 tyin

Variatsiva koeffitsiventi esa:

7*100 158 x 100
vl oo L 545%
q 29

Variatsiva koeffitsiyenti katta emas, shuning uchun ham, di-
namik gatorni turg'un deb hisoblash mumkin, mulkiy sug‘urta-
lashning ofrtachazararliligi esatipik atrofi deyish mumkin. Dinamik
qatorning tipiklik darajasini medianayordamidabaholash mumkin.
Agar uning darajasi o‘rtacha arifmetik migdorga yaqin bo‘lsa, unda
gator turg‘un deb baholanadi. Bizning misolimizda bu darajalar
bir xil chiqdi.

Riski katta hisoblangan netto-stavkaning darajasi ma’lum ehti-
mol bilan kafolatlanadi. Agar u 0,683 ehtimollik bilan kafolatlansa,
unda bunga t=1 ishonch koeflitsiventi to‘g‘ri keladi. Agar ehtimollik
darajasini 0,954 ko'tarsak, risk qo‘shimchasi ikki baravarga ko‘payadi,
ya’'ni bu ehtimollikda ishonch koeffitsiventi 2 ga teng bo‘ladi. Endi
netto-stavkani bu ehtimoliik bilan aniglaymiz:

U'=q+tc=29+2x1,58=32,16tiyin.

Aytish mumkinki, 95,4% sug‘urta holatlari sug‘urta stavkasidan
kam zararlilikka ega bo‘ladi, 4,6% esa uning chegarasidan oshadi.
Brutto-stavka quyidagi formula bilan aniqlanadi:

bu verda: £ — mazkur sug‘urta turiga mos keladigan yuklama
ulushidir. Faraz qilaylik, yuklama koeffitsiyenti 15% ga teng bolsin,
unda brutto-stavka quyidagiga teng bo'ladi:
32,16 3216
1-0,15 815
Yuklamaning migdori brutto va netto-stavkalarning fargi bilan
anigtanadi:

U = = 37,835 uyin

37,84-32,16=5,68 tiyin.
Sug‘urta tashkilotiar faoliyati natijalarining asosly ko‘rsatkichi
moliyaviy turg‘unlik koeffitsiventi hisoblanadi. Juda ham oddiy tarz-
da u ko‘rsatkichni daromadlar umumiy summasining (D) xarajat-
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lar umumiy summasiga (R) nisbati bilan aniglanadi: F = D ;| R,
bunda daromadiar summasiga zaxira fondlaridagi vositalar qo‘shiladi.
Bu ko'rsatkich daromadtar va xarajatlarni balanslashganligini yoki
daromadlarning xarajatlardan ustunligini tavsiflaydi. Agar uning miq-
dori birdan katta bo‘lsa, sug‘urtalovchining holatini turg‘un deb
hisoblash mumkin. Turg*unlikni ishonchli baholash uchun daro-
madiarning xarajatlardan ustunligi normativi zarur,

Bir turdagi risk guruhlarining molivaviy turg‘unligining umum-
lashtiruvchi ko'rsatkichi F.V. Konshinning turg‘unlik koeffitsiyenti
hisoblanadi:

Foog |12 d
N*gq

bu yerda: t — ehtimollik koeffitsiventi {(ishonch koeffitsiventi);
q — zararlilikning o‘rtacha ko‘rsatkichi; N — sug‘urta holatlari soni
{shartnomalari).

Koeffitsiyent qancha kichik bo‘isa, moliyaviy holat shuncha
turg‘un bo‘ladi.

Statistikaning eng muhim vazifasi indekslar yordamida sug‘urta
operatsiyalarining zamonda o‘zgarishini o‘rganish hiscblanadi, chunki
bu hisobot davridagi sug‘urta operatsiyalari ko‘rsatkichlarini bazis
{o‘tgan) davrga nisbatan o‘zgarishlarini tavsiflaydi. Tagqosiash bir
turdagi obyektlar, risk turlari va guruhlari bofyicha, shuningdek,
bir butun sug‘urta tashkilotlari bo‘yicha olib boriladi.

Alohida e’tibor turli omillar ta'sirida o‘zgarib turadigan sug‘urta
sumimalarining zararliligi ko‘rsatkichlari dinamikasiga qaratiladi.
Statistikaning vazifast zararlilik dinamikastga uni gizigtiruvchi omil-
larni ta’sir kuchini aniglab (ochib) berish hisoblanadi.

Bir turdagi obycktlar bo‘yicha zararlilikning o‘zgarishi
zararlilikning o‘rtacha darajasi indekslari yordamida o‘rganiladi:

F

G
Yuqorida ta’kidlanganidek, zararlilik to‘lovlar summasining (W)
sug‘urta summasiga (S) nisbati bilan aniglanadi:
W
9775

236



Bu nisbatdan to‘loviar summasini topish mumkin, ya'ni u
sug‘urta summasining zararlilik koeffitsiyentiga ko‘paytmasiga teng:
W = ¢ * §, bundan zararlilikni boshqacha ifodatash mumkin:

S*yg
S
Bu formula zarariilikning o‘rtacha indeksini hisoblash uchun
asos bo‘ladi. Mol-mulkni sugurtalashning bir xildagi turlari va
obyekitlar bo'yicha o'ntacha zararlilik o*rtacha tortilgan miqdor sifatida
hisoblanadi:

q:

q= Z S*gq
>s
Bu yerda vaznlar sifatida sug®urta turlari bo‘yicha olingan sug‘urta
summalari xizmat qgiladi. O‘rtacha tortgichlarning hagiqiy darajatarini
o‘tgan davrlarga taqgoslash bilan zararlilikning o‘rtacha indeksini
yoki o‘zgaruvchan tarkibli zararlilik indeksini hosil gilamiz:

Zsqu ZS(!O
25 XS,

Uning dinamikasiga ikkita omil ta’sir giladi: to‘lov koeMitsiyenti
va mol-mulk turiari bo‘yicha sug‘urta summasining migdori. Ulaming
har birining rolini aniglash uchun doimiy tarkibli zararlilik indeksi
va tarkibiy siljishlar indeksi hisoblab chigiladi.

Doimiy tarkibli zararlilik indeksi quyidagiga teng bo‘ladi:

Iq 231‘?1 2. 5.9
2.8 XS,

Bu indeks o‘rtacha zararlilik dinamikasining fagat bir xil hajmdagi
sug‘urta summalarining zararlilik koeffitsiyenti hisobiga bo‘ladigan
dinamikasini tavsiflaydi. O‘rtacha zararlilik dinamikasiga sug‘urta
summalari tarkibi o‘zgarishining ta’siri quyidagi formula bo‘yicha

hisoblanadi:
Si190 Z Setto
Urs = Z :

28 XS
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Ofrtacha miqdorlyrning vaznlan koeffitsivent va foizlarda ifodalan-
gan sug‘urta summalarining nisbiy ko‘rsatkichlari bo‘lishi mumkin.
Mol-muik turlari bo‘yicha sug'urta summalar migdorini (8.2-jadvalga
garang) ularning umumiy sug‘urta summasidagi ulushlan bilan almash-
tirsak (d_=§, : ¢ 5}, yugoridagi formulalar quyrdagi ko‘rinishni oladi:

th 294,

Z god. o‘zgaruvchan tarkibli indeks,
[t]

Zq. ;

Z god. o‘zgarmas tarkibli indeks,
[ R N

1. = Z‘hd
T

5 = -Z—d_ tarkibiy siliishlar indcksi

8.2-jadval
Uy-joy mol-mulkini ixtiyoriy sug‘urtalash indekslarini hisoblash
Bazis davni Hisobot davri
Mol- sug'urta sugturiz | zararlhk Sugurta sug urta sug'urta | zarurlitk | sug‘uita
mute | o s, | worlovlan, | koefTisi- | summasi, SUmmask, wlovla- | koefhi- { summasi
min. so'm | mhn so'm yenti ulushi mh. so'm_|p. min_se'm| isivenli ulush

Nel | 24000 | 6000 0,25 0,25 30000 5000 | 0,30 0,30
Ne2 | 7260G | 19440 | 0,27 0.75 TG00 18200 | 026 | 0.70
Jami | 96000 | 25440 | 0.265 1.00 160000 | 27200 | 0.272] 1.00

Zararlilikning o'rtacha darajalarini mol-mulk turlari bo‘yicha olin-
gan umumiy ko‘rsatkichlardan foydalanib hisoblash mumkin (8.2-
jadval ma’lumotlari asosida):

g, =30 _ 4265 5 < 27200 _
96000 100000
Q‘rtacha zararlilik indeksi quyidagiga teng bo‘ladi:
19=0,272:0,265=1,026 yoki [02,6 %
Xuddi shu miqgdorni o‘zgaruvchi tarkibli indeks formulasini
go‘llab ham olishimiz mumkin:

_ 299, _ 03x03+0,26x070 0272
773 g, 0.25x025+0,27x0,75 0,265

yoki 102,6%

+

=1,026
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Bu indeks sug‘urta sutmasining o' riacha zararliligi har 100 so'm
uchun 0,7 tiyinga (0,272 - 0,265) yoki 2,6% ga o'sganligini ko‘rsatadi.
Uning o'sishi yugorida ko‘rsatilgan ikki omil 1a’sirida sodir bo*ldi.
Doimiy tarkibli zararlilik indeksini aniglaymiz:

2 4d,  03x03+026x0,70 0,272
Dqad,  0.25x03+0,27x0,7 0,264
O‘rtacha zararlilik sug‘urta 10*lovlari hisobiga 0,008 so‘mga (0,272
- 0,264) yoki 3% ga ortdi.
Sugfurta summalart tarkibining o‘rtacha zararlilik o‘sishigz ta’sirini
tarkibiy siljishlar indeksi bo‘yicha aniglaymiz:

Ig = =1,030 yoki 103%

D qed,  030x0,25+0,70x0,27 0,264
D gad,  0,25%0,25+0,75x0,27 0,265
=0,9962 yoki 99,62%

Uss =

Har 100 so*mlik sug‘una summasiga to°g'ri keladigan o‘rtacha
zararlilik 0,001 (0,264 - 0,265) so*mga yoki 0,3% ga pasaydi. Bu omil
o‘rtacha zararlilik darajasi va dinamikasiga ijobiy ta’sir qildi.

Zararlilik koeffitsiventini sintetik ko‘rsatkich sifatida o*zaro bog‘liq
ko‘rsatkichlar yordamida aniqlash mumkin: sug‘urta hodisalarining
chastotasi (K =n_: N}, sug‘urta hodisalarining halokatlitigi koef-
fitsiyenti (K, = n @ n) va sug‘urta voqealarining og‘irligi koef-
fitsiyenti (K = W SH.

Q= Kch * Knp * Kur
Bu bog'liglikni indckslar yord'imid'l Z‘IITIOI'ld.l ham ifodalash mumkin:
[ = * 1 I

Faraz qilamiz, sug‘uria h(;(dhisalarmmg lebram';h koefﬁt51ycnt[
1% ofssa, halokatlilik koefhitsiventi (0,5% ga pasaysa va sug‘urta hodi-
salarining og‘irlik koeffitsiventi 0,5% ga pasaysa, zararlilik indeksi
quyidagiga teng bo‘ladi: 1,01 x 0,995 x 1,05 = 1,05519 yoki 105,519%.
Ya'ni o‘tgan davr ichida zararlilik 5,519% ga o‘sdi va bu uchta omil-
ning o‘zaro ta’siridan kelib chiqgdt.

Sug‘urta summasining zararliligini, shuningdek, talafot ko‘rgan
obyektlar ulushini sug‘urta hodisalarining og'irlik koeffitsiyentiga
ko‘paytirish orqali ifodalash mumkKin:

I Bu koeffitsivent, shuningdek, bitta obyektning talafot ko‘rganiigi darajasi
ko'rsatkichi deb ham ataladi.
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. W dw
g=—x == "—
N S S
bu yerda: d = n_ / N — talafot ko‘rgan obyecktlar ulushi. Xuddi
shunday bog'liglik bu ko‘rsatkichlarning indekslari o‘rtasida ham

bo‘ladi;
U xUy
=
1.?
Talafot ko‘rgan obyektlar hisobot yilida 5% of‘sdi, o‘rtacha
sug‘urta summasi 10% ko‘paydi va o'rtacha sug‘urta qoplamasi 2% ga

pasaydi, dcb faraz qilaylik. Bunda zararlilik indeksi quyidagiga teng
bo‘ladi:

I

105 x1,02
7 110
Demak, zaraclilik 2,64% ga pasaygan.

f = 10,9736 yoki 97,36 %

8.5. Sug‘urta ishining axborot ta’minoti

Zarar keltiruvchi hodisalar vstidan statistik kuzatish olib bo-
rish doimiylik xarakteriga ega. Ma’'lumki, bunday axborotni yig‘ish
bilan statistik organlar, sug‘urta kompaniyalari va sug‘urta nazorati
organlari shug‘ullanadi. To‘plangan ma’lumotlar asosida u yoki bu
sharoitda yetkaziladigan zarar miqdori bo‘yicha qonuniyatlarni
aniglashga va o‘ichashga imkon beruvcehi tagsimot gatorlari tuziladi.
Yo‘qgotishlar dinamikasi baholanadi hamda shunday, va'ni talafot
yetkazuvchi hodisalaming ro'y berishi gonuniyatlari aniglanadi,

Sug‘urtachi va sug‘urtalanuvchi o'rtasidagi igtisodiy va huguqiy
munosabatlarmi o‘zida mujassamlashtirgan asosiy hujjat sug‘urta shart-
nomasi hisoblanadi. Sug‘urta shartnomasini tuzish sug‘urta hodisasining
ro‘y berish oqibatini tekislaydi. Sug‘urta hodisasi ro‘y berishi korxo-
naning ishlab chiqarish fondi va jismoniy shaxslar yo‘qotishlarining
keskin o‘zgarishiga olib kelishi mumkin. Sug'urta risklari bo‘yicha javob-
garlik hajmini aniglash bilan bog‘liq hisob-kitoblarni amalga oshirish
uchun zarur bo‘lgan axborot shartnontada keltiriladi: sug‘urta summa-
si, to‘lanadigan badallar razmeri va vaqti, javebgarlik limiti, shart-
nomaning amal gilish vaqti, joyl, muddati va boshgalar.
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Shartnomaning asosiy gismi sug’urtaga va sug‘urtalanuvchining
majburiyatlariga bag'ishiangan. Mol-mulk sug‘urtast bo'yicha
sug‘ustalanuvehining majburiyattanda sug'urtachiga ma’lum bir sum-
man; to‘lashi ko‘zda tutiladi. Agar sug'urtalangan mol-mulkka sugurta
shartnomasida sanab o‘tilgan sabablarga binoan zarar yetsa yoki u
butunlay yo‘qotilsa, sug‘urtachi jabrlanuvchiga mol-mulkning bir
gismini goplab beradi. Ayrim hollarda shartnomaga binoan qoplana-
digan summa mol-mulkning to°la giymatiga hamn teng bo'lishi mumkin.
Sug‘urtachining majburiyati faqat pul mablaglari bilan to‘lab be-
rish bilan chegaralanmaydi. Sug‘urta kompaniyasi talafotni goplash-
ning boshga yo‘llarini ham nazarda tutish mumkin. Bu usul fagat
shartnomada ko‘rsatilgan bo‘lsa go‘llaniladi, ya'ni sug‘urtachi bu
masalani bir tomonlama yechish huquqiga ega emas. Statistik ax-
borotning muhim manbayi buxgalteriya, statistik va idoraviy hiso-
botlar hisoblanadi. Sug‘urta kompanivalan tegishli muddatlarda bux-
galteriya hisobotlarini (1-shak]l va boshqalar) tuzadilar va yuqori
tashkilotiarga hamda moliya-soliq organlariga tagdim etadilar. Ular-
dan tashqari idoraviy va statistik hisobotlar ham tuziladi. Eng asosiy
statistik hisobot |-sug’urta shakl — sug‘urta tashkiloti faoliyati
to‘g‘risidagi hisobot hisoblanadi. Ushbu hisobotni sug‘urta tashki-
lotlari ©°z joyidagi tuman, shahar statistika bo‘limiga 10-martdan
kechiktirmay tagdim etadilar. I-sug‘urta (yillik) shakli to‘st bo‘limdan
tashkil topadi. Birinchi bo‘limda sug‘urta tashkilotining asosiy
ko‘rsatkichlari (Ixtiyoriy sug‘urta — hayotni sug‘urta gilish; Umumiy
sug‘urta — baxtsiz hodisalarni ehtiyot shart sug‘urta qilish (1-klass);
kasallikdan ehtiyot shart sug‘urta gilish (2-klass); transport sug‘urtasi
(3-klass); temir yo'i (4-klass); aviatstya (5-klass); dengiz (6-kiass),
yo‘ldagi mol-mulk sug'urtasi {7-klass); mol-mulkni yong‘indan va
tabily ofatlardan sug‘urta qilish (8-klass); mol-mulkni zarardan
sug‘urta qilish (9-klass); avtofugarolik javobgarligini sug‘urta gilish
(10-klass); aviatsiya sug‘urtasi doirasidagi javobgarlikni sug‘urta qilish
(i1- klass), dengiz sug'urtasi doirasida javobgarlikni sug‘urta gilish
(12-klass); umumiy fuqarolik javobgarligini sug‘urta gilish (I3-klass),
kreditm sug‘urta qilish (14-klass); kafillikni sug‘urta qgilish (13-klass);
boshqa moliyaviy risklardan sug‘urta qilish (16-klass); huquqiy hi-
moya bilan bog‘liq xarajatlarni sug‘urta qilish (17-klass). Majburiy
sug‘urta — harbiy va soliq organi xodimlarining davlat magburiy
sug‘urtasi, yo'lovchilar va transport vositalari majburiy sug‘urtasi va
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boshgalar) bo'yicha tuzilgan shartnomalar soni, sug‘urta summasi,
sug‘urta mukofotlart tushumi, sug‘urta to‘lovlari, sug'urta zaxiralarin-
ing ishlatilishi va sug‘urta zaxiralariga ajratmalar summalari keltirila-
di. Bundan tashagari, bu bo‘limda gayta sug‘urtalash operatsiyalari
va igtisodiyoining rivojlanishi hamda aholi soni bo‘yicha ma’lumotiar
fram beriladi.

Sugfurta tashkilotining daromadlari va xarajatiari summasi {bei-
gilangan tartibda) ikkinchi bo‘limda beriiadi. Bu bo‘limning asosiy
gismi investitsivalarga bag'ishlangan. O‘zbekiston Respublikasi doirasi-
da va tashqi kesimda investitsivalar summasining jami va ajohida turlan
(bank depozitlari, gimmatili qog‘ozlar, zayomiar, ko‘chmas mulk
va boshgalur) bo‘yicha ma’lumotlar ham ikkinchi bo‘limda keltinilgan,

Asosiy vositalar, nomoddiy aktivlar, moliyaviy faoliyat va garz
summalari uchinchi bo'limda keltiriladi. Sug‘urta kompaniyasining
ustav kapitali, muassasalar soni, filiallar soni, amaldagi shart-
nomalar soni, xodimlarning o‘rtacha ro‘yxatdagi soni hisobotning
to'rtinchi bo‘limida beriladi.

ldoraviy statistik ma’lumot sug‘urta faoliyati haqida muhim
ma’lumot manbayi hisoblanadi, Statistik hisobotga nisbatan idoraviy
hisobotda ma’lumotiar sug‘urta turlarini gamrab olishi va hisoblana-
digan ko‘rsatkichlar bo‘yicha ko'prog va boyrogdir. Chunki statistik
hisobotlarda hodisa hagidagi ma’lumotlar berilsa, idoraviy hisobot-
larda hodisaning kelib chigishi, tarkibi, harakati va uni harakatga
kehiruvchi omillar hagida ma’lumotlar keltiriladi. Idoraviy hiso-
botlarda keltiriladigan ko‘rsatkichiar o‘rganishning maqsad va vazi-
fasiga muvofiq o‘zgartirilishi mumkin.

Sug‘urta ishini o‘rganishda ma'ijumot manbayi sifatida chop qil-
inadigan to‘plamlar, bulletenlar, katalogiar va marosimiy nashrlar
ishlatilishi mumkin. Masalan, O‘zbckiston Respublikasi Davlat statis-
tika qo‘mitasi har yili “Sug‘urta tashkilotlarining asosiy ko‘rsatkichlari”
statistik bulletenini chop qiladi. Unda respublika bo‘yicha, viloyat-
lar, sug‘urta kompaniyalari, mulk shakli kesimida sug‘urta turlari
bo‘yicha asosiy ko‘rsatkichlar ifodalanadi. Bugungi kunda yuqorida
ma’jumotiarni to‘plashning muhim manbayi sug‘urta kompaniyalari-
ning web saytlari, Respublika sug‘unta nazorati idorasi, Respublika
va jahon axborot agentliklari nashrian hisoblanadi.



IX BOB. VALUTA BOZORI STATISTIKASI

9.1. Valuta bozorlarining tashkil qilinishi va
tasnifi

Valuta bozori deb foyda olish magsadida chet el vaiutalarini
sotib olish, sotish, ularni qarzga olish, ko‘'chirish, konvertatsiya-
lash, aimashtirish va saglash operatsiyalarining yig‘indisiga aytiladi.

Valuta bozorining asosi tovar, xizmat va kapitalni milliy ishlab
chigarish haimi hisoblanadi, valuta bigalari esa uning tuzuvchi,
amaiga oshiruvchi, ro‘yxatga oluvchi, ifodali ayviganda, qaynatuv-
chi gozoni bo‘ladi. Hozirgi kunda birjalar (ular soni dunyoda 10.000
dan ziyod) o‘zining keng tarqalgan shoxobchalariga ega bo‘lib,
mijozlar nomidan yoki ularning topshirig‘i bilan barcha valuta ope-
ratsiyalarini bajaradilar: valutant sotish va sotib olish, valuta bozori
konyunkturasini bahotash; valuta kurslarini belgilash va chop gilish
vahk.

Valuta bozortari tavsifi, mazmuni, turi va bajaradigan ope-
ratsivalari bo‘yicha quyidagilarga bo‘linadi: milliy va xalqaro bozor-
lar, konversion (almashtirish) operatsiyalar bozori, oltin bozon,
valuta qimmatli gog'ozlari (avuariar) bozori, maxsus huquglarni
bo‘yniga olish (shartnoma talablarini) bozori, oltin va valuta avuar-
larini oz ichiga oluvchi xususiy zaxira valuta mablag'lan bozori
(mamiakatning valuta zaxira fondi nazarda tutiimogda), shartli za-
xira valuta mablag‘tari (MVFga bo‘lgan garzni talablar va qisqa mud-
datli valuta almashtirish bo‘yicha o‘zaro sharinoma talablari keyingi
“svop” operatsiyalar bozori ham deb ataladi) bozori; valuta zona-
lasi bo'yicha; dollagli, funt sterlingli va h.k. bozori; yagona valuta
bozori. Oxirgi bozorga “Yevro” bozor misol bo'la oladi. YEIning
(Avstriya, Belgiya, Finlandiya, Fransiya, Germaniya, Irlandiya,
Italiya, Lyuksemburg, Gollandiya, Portugaliya, lspaniya) mam-
lakati 2001 yil 1 yanvaridan ushbu valutaga o‘tdi. Ko‘pchilikning
fikricha, bu bozor jahon valuta bozoriga aylanishi kerak. Buni al-
batta kelgusi hayot ko‘rsatadi va tasdiglaydi.
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Hozirgi kun xalgaro valuta tizimi asosan suzuvehi kurslarga asos-
fangan, Buning sababi igtisodiy rivojlamishning notekisligidir. Umu-
man olganda, birorta valuta tizimi yo'qki, um biz mutlaq bargaror
valuta tizimi deb atasak.

Xalgaro valuta tizimi zaitligining sababi barcha milliy valuta ti-
zimlarining zaifligidir. Milliy valuta tizimlarining quvvatsizligi nlar-
ni real iqtisodiy jarayoniar bilan chambarchas bog'liq cmasligida,
har tamonlama va ko'p mehnat talab giladigan igtisodiy islohot-
lar, o'zgarishlar o‘tkazish o‘rniga yuzaki. oddiy monetar xiyla-
nayranglar ishlatilishidadir,

Valuta tizimining bugungi evoluision rivojlanish tarixi, shu jum-
ladan jahon valuta tizimi tanxi yugoridagi gaplarning yorgin isbotdir,

Oliy valuta hisgb-kitoblari tarixi XVII asrdan boshlanadi degan
fikrlar mavjud. Bu fikrlar albatta asossiz emas. Sivosiy igtisod [ani-
ning otasi hisoblanmish, ma’lum ma’'noda statistikaning ixtirochisi
hisoblanadigan V.Petti (XVI asr) asarlarida xalgaro valuta aimashuv
jamiyatlari tuzish g'oyalarini uchratamiz. Lekin valuta hisob-kitob-
lari boyicha asosiy ish XIX asrning o‘rtalaridan boshlangan. Bu
vaqtga kelib millly fond binalari, xalqaro kimoshdi savdolan, bir-
jalar va h.k. ish boshiadi, Dastiab (1914-yilgacha) xalgaro valuta
munosabatlari oltin standartlariga asoslandi, ya'ni | funt 7,322385
gramm oltinga teng hisoblanardi. Bu oluin standartlari tizimining
uzoq saglanib golishi va yutug'i shu davrdagi davlatiar o‘rtasidagi
munosabatiarning nisbiy yaxshiligi, ahchining ish bilan bandhilik
dargjasining vuqoriligi, pul va boshqa resurslarning bir davlatdan
ikkinchisiga katta to‘siglarsiz barakati va boshga omillar bilan tzohlanadi.
Daviat bankiari o‘sha paytiarda bahoning bargaroriigi va ishsizlik-
ning o‘zgarishiga javob bermas edi, ular fagatging milliy valuta
kurslarini nazorat gilishardi. Oltin standartlarning samarali valuta
tizimi ekanligiga yana bir isbot, 1 Jahon urushidan keyin juda ko'p
daviatlar shu tizimga gaytish talabi bitan chigishdi.

I Jahon urushi hoshqga tizimlar gatori valuta tizimining ham
beqarorligiga olib keldi va buning natijasida oltin standartlar tizimi-
dan oltin qo'yilmalari tizimiga otildi. 1922-yildan boshlab oltin-
valuta tizimi joriy gilindi. Agar oltin go'yilmalar tizimida valuralar
fagat oltinga almashtirilsa, endi valutalar fagat oltinga emas, gat'iy
vaiuwtalar avuarfariga (10°plangan zaxiralariga) ham almashtirila-
digan bo‘ldi. Qat’iy valuta sifatida funt sterling va AQSH dollari
gabul gilindi.
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1929-1933-yillardagi jahon igtisodiy ingirozi ta’siri ostida bu ti-
zim yemirildi va 1944-yili (iyul} Bretton-Vudsda (AQSH) bo'lib
o‘tgan konfercnsiya bu tizimni rasmiy ravishda bekor gildi va shu
paytdan boshlab boshqariladigan gat’iy valuta kurslan tizimiga
o‘tilganligini e'lon qilindi (Bu tizim Bretton-Vuds tizimi deb ham
ataladi). Bu tizimning muvofiglashtirish ishlari keyinchalik XVF
(Xalgaro Valuta Fondi, 1947-yilda tuzilgan)ga topshirildi.

Bretton-Vuds valuta tizimi asosini paritet valuta kurslari tashkil
giladi. Ular AQSH dollarida belgilanib, 1 troys unsiya oltinga 35
dollar almashtirilardi. Rasmiy paritetlardan ozod valuta kurslarining
fargi boshida 0,5% ga, keyinchalik 1,5%, hatto 2,5% gacha farq
qilishi mumkin edi. Bu farglar belgilangan norma chegarasidan chigsa,
banklar bu holatni o‘zgartirishga majbur edilar. Agar miliiy valuta-
larning giymati chegaradan oshsa, davlat banklari o‘z zaxiralari
hisebidan dollarni bozorga chigarishlari kerak va aksincha.

Bu tizim 60-yillarning oxirigacha faoliyat ko‘rsatdi va 1967-yilda
funt sterling devalvatsiyasi, 1969-yili yevropa valutalari parametr-
larining qayia ko‘rib chiqilishi, 1971-yili AQSH dollarining oltinga
konvertatsiya qilinishi tugatilishi va h.k. munosabati bilan butunlay
yemirildi. 1971-yil dekabr ovida Smitson bitimi tuzildi. Bu bitim
bo‘yicha Bretton-Vuds tizimidan butunlay voz kechilib, valuta-
laming suzuvchi kursi tizimiga o‘tildi. Bu tizim (Yamayka tizimi ham
deb ataladi} bugungi kungacha mavjud. Uning ustuniikiari va salbiy
tomontari (aynigsa [999-yildan boshlab Yevropa davlatlarining bir
valuta birligi yevroga o‘tishi munosabati bilan) to‘g‘risida matbuot-
da juda ko‘p fikrlar mavjud,

Valuta bozorini tavsiflovchi ko‘rsatkichlarni hisoblash va tahlil
gilish metodiart yig‘indisi valuta bozori statistikasining predmetidir,
Bu predmetga muvofiq valuta bozori statistikasi quyidagi vazifalarmi
yechadi;

- valutalar, valuta bozorlari va kurslari hagida boshlang‘ich
ma'lumotlarni to‘plashni tashkil etish;

- valuta kurslarini aniqlash va ular bo'yicha o‘rtacha kurslarn
hisoblash;

— valuta kurslarining makonda va zamonda o‘zgarishini tahlil
qilish;

— valuta kurslarining darajasiga va o‘zgaruvchanligiga ta’sir gi-
luvchi omillarni aniglash va baholash;

— valuta kurslarini prognoz qgilish;
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— valuta bozori bo‘yicha ma’lumot manbalarini takomillashti-
rish va valuta kurslari bo‘yicha ma’lumotiarni uzivksiz chop etish.

9.2. Valuta kurslarini hisoblash

Valuta kurslarini hisoblash metodiart amalga oshiriladigan valuta
operaisiya va bitimlarining magsadi, wri, mazmuni va hajmiga bevosiia
bog'liq. Ularning 0‘zi esa, o'z navbatida, ifodalanadigan jarayon
va operatsivalarning tipi vaturlar bilan to‘g‘ridan-to‘g*ri bog‘langan.
Demak, bu yerdan valutaoperatsiyavabitimlarini tiplarga ajratish
bilan bir qatorda, valuta kurslarini hisoblash metodlarini ham tiplarga
va guruhlarga ajratish zaruriyati tug‘iladi.

Valuta operatsiya va bitimfari magsadli ko‘rsatmasi va mazmuni
bo*yicha: konversion, depozit-kredit va riskli operatsivalarga bo‘linadi,
Valuta operatsiyalariga quyidagilar kiradi: rezidentni rezidentdan,
rezidentni norezidentdan, norezidentni rezidentdan va norezidentdan
valutani sotib olish yoki olib go'yishi hamda valuta giymatlarni
to‘lov vositasi sifatida qo‘llash; O‘zbekiston Respublikasi bojxona
hududiga valutalarni olib kirish va olib chiqgish; bir shaxsga qarashli,
lekin turli hududlarda joylashgan schyotlarning biridan ikkinchisiga
valuta va valuta qiymatlarini o‘tkazish (rezidentlar va norezidentlar
bo‘yicha); valuta biralarida bajariladigan valuta operatsivalari va
boshgalar.

Oldindan kelishilgan kurs bo‘yicha bir valutani ikkinchi valutaga
oddiy almashtirish konversion operatsiva deyiladi. U, o‘z navbati-
da, joriy yoki spot operatsiyalan va forvard kurslariga bo‘linadi. Spot
kursi bo‘yicha operatsiya amalga oshirilgandan keyin valuta ikki kun
ichida o‘tkazifadi, forvard kurs bo'yicha operatsivaning bajarilishi
shartnomada kelishilgan vaqt bo‘yicha kelgusida amalga oshiriladi.

Bo‘sh turgan (yoki ortigcha) pul mablagflarining ma'lum bir
foiz bilan joylashtirilishi yoki yetmay turgan chet ¢l valutasini ope-
ratsiyaga jalb gilish depozit-kredit valuta operatsiyalari deyitadi. Ular
vaqt bo‘yicha gisqa va uzoq muddatli operatsiyalarga bo‘linadi.

Amalga oshiriladigan riskli valuta bitimlarining mazmuni shun-
dan iboratki, har bir valuta bitimi imzolanayotganda yetarli dara-
jada kafolatlanishi shart. Shu nugtayi nazardan bu operatsiyalarga
heriladigan kafolatning mustahkamligi darajasi va kafolatchilar
mustahkamligi bo*yicha guruhlarga bo‘linadi. Bu yerda risk juda yu-
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gori, o' rtacha va juda past bo‘lishi mumkin. Yoki umuman bo'imasligi
ham mumkin. Bu bajariladigan operatsiyaga, uning hajmiga va bitim
tuzuvchilarning bir-birini qanchalik yaxshi bilishiga yoki
o'rganganligiga va boshga omillarga bog'liq. Shuning uchun ham,
valuta operatsiyalarini amalga oshirishda shoshma-shosharlikka yo'l
qo‘ymasdan, xalq magoli “yetti o‘lchab, bir kes” tamoyilida ish
tutifsa, yomon bo‘lmaydi.

Endi valuta kussiari to'g risida. Hozirgi zamon iqtisodiy adabiyo-
tida kurs so‘zi ikki xil (tor va keng) ma’noda ishlatiladi. Ayrim
muailiflarda bu ikki tushuncha chalkashtiriladi. Tovarlarning bahosi
kurslari, xizmat va kapital kurslari, gimmatli qog‘oz kucsiari, valuta
kurslari to‘g‘risida bir gancha qarama-qarshi va noto‘g‘ri fikrlar ham
bor. Masalan, kurs bilan stavka va normalar aralashtiriladi. Ma’lumki,
stavka va normalar amalga oshiriladigan bitimlarning samaradorii-
gini, ularning boshqalarga nisbatan nisbiy ustunligini ifodalaydi.

Tor ma’noda kurs deganda valutaning yoki qimmatii
gog‘ozlarning ayirboshlash kursi tushuniladi, keng ma'noda esa —
bitim yoki operatsivani amalga oshirish giymati, bahosi tushuniladi.
Bu kurs bilan bir xizmat, tovar yoki kapital ikkinchisiga almashti-
riladi.

Magsadi va vazifasi, hisoblash metodlari, gamrab olishi va
boshgalariga qarab valuta kurslari rasmiy, umumiy, real, ozod,
eksport-import, birja, almashtirish, qora bozor va boshqalarga
bo‘linadi.

Kurslarni beigitashda eng asosiy vazifa — ularmning xarid qobili-
vati tengligini ta’minlashdir. Valutalarning tengligi ayirboshlash,
rasmiy va real tengliklardan iborat. Valutalarning turli bozorlarda
bir-birining o‘rnini bosadigan bir xil kurslarda ayirboshlanishini,
ularning muvozanatini tavsiflovchi tenglik alrnashtiruv tenglik deyiladi.
Rasmiy tenglik (o‘zaro yoki nominal tenglik ham deb yuritiladi)
daviat moliya organlari tomonidan ¢’lon gilinadi. Real tenghk (kurs)
ikki yoki undan ortiq mamiakatning tovarlariga, xizmat va kapitalga
bo‘lgan baholarini taqqoslash asosida hisoblanib, mamlakatning
daviatmandligi, boyligi va to‘lov qobiliyatini ifodalaydi.

Ikki mamlakat valutasining tengligi — ularning igtisodiy rivoflani-
shi muvozanatining aynan bir xilligi va mosligidir. Iqtisodiy rivojla-
nishning mosligi — valuta tengligini saglashning kafolatidir.

Valuta hisob-kitoblarida muhim masalalardan biri — valuta
kotirovkasidir. Kotirovka deganda milliy valuta kursini boshga mam-
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lakat valutasida belgilash tushuniladi. Kotirovka to'g'ri va teskari
kabi turlarga bo'linadi. Ko'p daviatlarda to‘g’ri kotirovka ishlatilad:.
Uning mazmuni quyidagidan iborat — chet ¢l valutasining bir
birligi miliy valutaning “X™ birligiga teng. Bu paytda chet ¢l valuta-
si ¢’lon gilingan kurs bo‘yicha sotiladi, milliy valuta esa sotib olinadi.
Teskari kotirovkada esa milliy valutaning bir birligi chet el valuta-
sining “X” birligiga teng deb olinadi. Bu paytda chet el valutasi
sotib olinadi, milliy valuta esa sotiladi.

Yevropaning qator mamlakatlan xalgaro hisob-kitoblarda aso-
san teskan kotirovkadan, Lotin Amerikasi va QOsiyo davlatlari —
to‘g‘ri kotirovkadan foydalanadi. AQSHda kotirovkaning ikkala turi
ham go'llaniladi.

To'gri kotirovka quyidagi formula bilan hisoblanadi:

K=35,:Rbuyerdan R=S.:S,,

bu yerda S, — milliy valutadagi summa; S, — chet mamlakat
valutasidagi summa; R — milliy valutaning chet mamlakat valuta-
sidagi kurst.

Teskari kotirovka S, =S R, R=S§§,

Masalan, moliya bozorida quyidagi kurstar uchrashi mumkin:
USD/UZS; GBR/INR; ITL/CAD va hokazolar.

Orzbek firmasi o'z tovarini Gretsiyada sotib, 40,0 min. draxmaga
ega bo‘ldi. Lekin unga Amerika dollari kerak. Demak, draxmani dollar-
ga almashtirish kerak, o‘sha kundagi kurs USD/GBP — 1615,3 ga
tengligi aniqlandi. Shu kurs bo‘yicha almashuv operatsiyasi bajarilsa,
o‘zbek firmasi 24763 (40.000.000/1615,3) AQSH doilariga ega bo‘ladi,

Moliya bozorida valutani sotib olish va sotish kurslari mavjud.
Bu kurslar talab va taklif kurslarn deb ham araladi. Ma’lumki, bankiar
valutani talab kursi bo‘yicha sotib oladi, takiif kursi bilan sotadi.
Valutachilar jargonida (maxsus tilida) sotib olish kursi —“bid”,
sotish kursi — “offer” deb ataladi (jargon bo‘yicha AQSH dollari —
ko‘k, baks, Avstriya dollari — osst, Yangi Zelandiva dollari — kivi,
funt sterling — paunda va boshgalar). Ular o‘rtasidagi farq mara
yoki spredni tashkil giladi (bid — offer = spred).

Masalan, “HDH?” qo‘shma korxonasi (Toshkent) ishlab chigargan
tovarini Shtutgaridagi xaridorga sotib, 30 min. yevroga ega bo‘ldi. Bu
pulning yarmi AQSHga asbob-uskuna sotib olish uchun ko*chirilishi
kerak. Kurslar USD/EUR — 1,101-1,110. Kofrinib turibdiki, AQSH
doflar 1,110 kurs bilan sotib olinadi. Demak, AQSHga ko‘chiriladigan
dollar hajmi: (30000000:2):1,110 = 13513513,5 dollar.
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Muarja summasi bankning valuta operatsiyasi bilan bog'liq xara-
jatlarni qoplaydi, ortigchasi esa bank foydasi bo‘ladi.

Konversion operatsivalaming bajarilish turiga qarab valuta kurslan:
rasmiy, banklararo, joriy, bina va joriy aimashtirish kurslariga
bo'linadi, Rasmiy kurs Markaziy bank tomonidan ¢'lon qilinadi,
golgan kurslar esa valutaga bo‘lgan talab va taklif asosida belgilanadi.
Ular rasmiy kursdan butunlay farg qilishi mumkin. Bu tabily hol.

Valuta bozorida yuqoridagi kursiardan tashqari yana kross, spot
va forvard kurslari ham mavjud.

ikki va undan ortig valuta kursining uchinchi valutaga unisbati
kross kurs deyiladi.

Kross kursni quyidagi formula bilan aniglaymiz:

K=V, :V,_,

bu yerda: K, — kross kurs; V,  — kotirovka bo‘ladigan valuta;

V. - baza (asos) deb gabul gilingan valuta.

haz
9.1-jadval

Chet el valutalarining gisqacha belgilari (uch harfli)

Ne Valutaning veh harfli Vilutaning nomn Mamlakati
lotincha belyilar

1. UZs s0°m O ebhekislon
2. Jsh dotlar AQSH
3. AFA alg on Aliz*onision
4 IPY yen Yaponiya
5. GRIYSTG funt sterling Angliva
6. CHF {SFR} frank Shyeysariya
7. 1SS shekel [srorl
3. IRR riyol Eron
9. KGS sam Qi iziston
0. LAK kip Laos
11. YECLUXELY ckyu Yevropi
12 EUR yevrg Yevropu
13 AUD ~ Tdollar Avstraliya
14, NZID doikr Yany Zetandvya
15. CAD dollar Kanada
16. SGD dollar Singapur
17. CAl frank Kamerun
18. ETH bir Eliopiva
19. SEK ktona Shvetsiva
20. NOK krona Norvegiya
21, DKK kromi Daniya
22. ALL ek Albaniya
23, B lev Bolgariva
. GRLD draxma Circlsiva
23, RUB rubi Rossiya
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26 UAN grivna Likraina

21 BYR rub) Belorussiva
2% KLT tenpe Qczop'ision
29 PI.N zlotuly Polsha

31 CZ¥K krona C'hexiyn

] $IUF forim Vengriva
32 BRC kruzeyro Brazitiya
33 CNY vuan Xiloy

34 KD doitar Gonkong
is IEP Tunt Irlundiya
Vo INR rupiya Hindislon
37 Cup peso Kuba

kL] MAD dirxem Marokash
v ZAR rendl JAR

Masalan, 2001-yil 8~-mart kuni funt sterlingning dollarga ({AQSH)
nisbatan kursi 0,5477, Kuba pesosining kursi (bir dollar) yoki 50/
CUP 5,2337. Bu yerdan kross kurs;

CUP/GBR =0,3477.5,2337=0,1046

Demak, bir Kuba pesosiga deyarli 0,11 funt sterling beriladi.
Vaqti bo‘yicha valuta sotilgan valutani o‘tkazish kurslari (berish)
spot va forvard kurslarga bo‘linadi. Sotilgan valuta summasi o‘sha
kunning o‘zida yoki ikki kun ichida o'tkazilsa (berilsa), bu kurs spot
(kassali, joriy) kurs dcb ataladi.

Forvard (muddatli, oldindan kelishilgan) kurslari forvard ope-
ratsiyalariga asoslanadi. Forvard operatsiyalari deganda valutalarni
almashtirish bo‘yicha oldindan kelishilgan kurs bilan bugungi tuzila-
digan bitimlar, [ekin valutalash {vaiuta o‘tkazish kuni) kelgusida
amalga oshiriladigan yoki bir valuta ikkinchisi bilan bitim tuzilgan
kundagi kurs bilan sotib olish tushuniiadi. Masalan, 16-mart kuni
bitim tuzildi. Bu bitim bo‘yicha valutalash muddati 2 gismdan ibo-
rat: 16-mart va 16-iyun. Demak, 16-mart kuni o‘tkazilgan valuta
spot kursi deyiladi, 16-iyunda o‘tkazilgan valuta — forvard kurs,

Forvard operatsiyalart autrayt va svop bitimlariga bo‘linadi. Valuta-
lash kuni aniq ko‘matilgan yagona konversion opcratsiyalar yoki
bitimlar, ularning a’zolari (tomonlar) keskin kelishilgan muddatda
to'lovni ko‘zda tutgan forvard kursi bo‘yicha amalga oshiruvchi oddiy
muddatli valuta bitimi autrayt deyiladi. Turli valutalash sanalari
bilan bir-biriga qarama-qarshi konversion operatsiyalar kombinatsi-
vasi svop deyiladi.

Forvard kurslarini o‘rganishda va aniglashda forvard muddatlari
muhim o'rin tutadi. Ular standart davrlarga (1, 2, 3 va 6 oy) va qisqa
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(1, 2 hafta) hamda singan sanalarga (masalan, 40 kun} tuzilishi
mumkin, Bu yerda quyidagi qoidani eslab golish shart: bayram va dam
olish kunlar hisobga olinmaydi; agar spot oyning oxirgi kuniga to‘g‘ri
kelsa, valutalash kun ham shu kuni bo‘ladi. Masalan, bitim 26.02
tuzildi, Spot kurs bo‘yicha valutalash 28.02 hisoblanadi. Forvard bitim
tkki oyga tuzilsa, valutalash kuni 28.04 emas, 30.04 hisoblanadi.

Autraytni hisoblash

Forvard (autrayt deb ham yuritiladi) kurs bo‘yicha valuta sotil-
gan kuni emas, shartnomada belgilangan vagtda o‘tkaziladi va u
quyidagi formula bilan hisoblanadi:

N K,-i-1
To360(365) (10D
€e-i-t

e+t ————
360 (365 )-100

=X:V =

bu yerda: K — spot kurs; i — foiz stavkasi; t — kunlar soni; ¢ —
valuta birligi.

Forvard kursni spot kursga forvard ochkolarini qo‘shish yo'li
bilan ham aniglash mumkin:

K;= K, + F,, bundan

Foiz stavkasi asosi — Asos foiz stavkasi

360 x 100

bu yerda: F_ — forvard ochkolari; K. — spot kursi,
Agar Fﬂ=0,50l teng bo‘lsa, bir ochko hisoblanadi.
Misol. Bank mijozi AQSH dollariga Kongo {rankini sotib olmoq-
chi. Bittm kunidagi kurs USD/XAF 53,1330 - 3,1343. Uch oyga belgi-
langan foiz stavkalari:

talab taklit
AQSH dollari 8,43 8,33
Kongo franki (3,25 10,37

Forvard kurs anigiansin.

Forvard kursni aniglashdan oldin spot kurs (bizda berilgan 5,1330)
va forvard ochkolari soni hisoblanadi.
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R.33 92

{ +[ — % - ]
g inh

Endi forvard kursai aniglaymiz:

= 00218

92 [8.55 — 10,24 ]
-Cr

K= 35,1330 + 60,0218 = 5,1548.

Odatda, forvard kurs ustama yoki mukofot (reporta) yoki che-
girma (deporta) metodi bilan ham aniglanadi. Reporta forvard kurs-
ni spot kursdan kattaligini (yuqeriligini), deporta esa forvard bitimi
boyicha kurs, spot bitimidagi kursdan pastligini ko*rsatadi. Reporta
va deporta stavkalarining nisbati quyidagi formula bilan hisoblanadi:

A =K 1(i-i)/(360x100},

bu yerda: A — deport; K — spot kurs; i, — chet el valutasining
foiz stavkasi; il — milliy valuta foiz stavkasi.

Forvard va spot kurslari o'rtasidagi farg (forvard marjasi ham
deb vuritiladi) jahon kapital bozorlaridagi bank depoziti bo'yicha
foiz stavkalariga bog'liq.

Qaysi mamlakatlarda depozit bo‘yicha foiz stavkalari past bo‘lsa,
ularning valutasi mukofot bilan kotirovka qilinadi, foiz stavkasi
baland bo‘lgan davlatlarda — chegirma bilan.

Yugorida keltirilgan formula klassik formula bo‘lib, u bo‘yicha
bid va offer e’tiborga olinmasdan o‘rtacha autrayt kursi uchun o‘rtacha
forvard ochikolari hisoblanadi. Lekin barcha banklarda spot va forvard
kursiar ikki tomonlama Kotirovka qiiinadi. Shuning uchun ham bid
va offer uchun forvard ochkolarini hisoblash zarur.

Forvard kursi singan sanalar uchun ham hisoblanadi. Uni yu-
gorida keltirilgan formulalar yoki matbuotda ¢’ton qgilingan forvard
ochkolari yordamida hisoblash mumkin. Keyingisiga to‘xtalamiz,
Masalan, USD/LAK autrayt bitimi ikki oy-u o‘n kunga tuzilgan.
Forvard ochkolar 2 oyga 41-37, 3 ovga — 63-84 ga tengligi ma’lum.
Fargi bid=24 (65-41); offer=27 (84-57). Bir kun uchun: 0,8 (24:30);
0,9 (27:30) tegishli ravishda o‘n kun uchun: 8 (0,8x10); 9(0,9x10).
Bu yerdan 70 kun uchun forvard ochkolari: 49(41+8); 66(57+9).

Vaiuta bozorida svop kursi ham mavjud. Bu kursda spot va for-
vard kurslari uyg‘unlashib ketadi.
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Svop bitimlart uch turga bo‘linadi: 1) standart (spotdan); 2)
qisqa (bir kunlik, spotgacha). 3) forvard (spotdan keyin).

Agar bank birinchi bitimai sporga, unga teskarising hatlalik forvard
shartida bajarsi, unday svop “Svop-uik”™ deyiludi. Agar birinchi
bitim “ertaga™ valutalash sanasi bilan amalga oshsa, teskarisi spotga
amalga oshsa, bunday svop “tom-nekst” deyiladi. Agar muddat
yaqin bitim forvard sharti bitan, unga teskarn bitim kech forvard
sharti bilan tuzilsa, bunday svop forvardli deyiladi.

Agar valuta spot sharti hilan sotilsa va shu paytning o'‘zida u
forvard sharti bilan sotib olinsa, bu bitim yoki operatsiva “Repert”™
deb ataladi.

Agar chet el valutasi spot sharti bilan sotib olinsa va shu payt-
ning o‘zida forvard shari bilan sotilsa, bu bitim yoki operatsiya
“Deport™ deyiladi,

Bu bitimlarning eng muhim xususiyati shundaki, ularda nagd
valuta gatnashmaydi. Bu bitimlar majburiyat yoki talablarni almashti-
rishm ifodalaydi. Svop bitimini amalga oshiruvchi tomonlar valutlani
spot kurs bilan sotish (sotih olishni) va forvard kurs bilan sotib
olishni {yoki sotishni) muvofiglashtirib oladilar. Natijada spot kurs
miydorn bitim gatnashchilarining molivaviv natijalariga ta’sir
o‘tkazmaydi, chunki forvard kursi o‘zgarmaydi va shu bilan bir
qatorda spot kursni muvofiglashtiradi.

Yana hir qoidaga to‘xtalmoqchimiz. Valuta sotib olishdan oldin,
nonmativ valuta kursini hisoblab ko‘rish magsadga muvofiq. Agar
siz sotib oladigan kurs NVKdan yuqori bo‘lsa, valutani sotib olish
tavsiya gilinmaydi va aksincha. NVKni hisoblash uchun ayrim bir-
likiar bo'yicha emas, balki ko‘riladigan barcha molivaviy obyektlar
va aktivlar bo‘yicha valuta kurslari farglarini hisoblash zarur.

NVK quyidagi formula bilan aniglanadi:

R
ZR—' Polhus

NVK |, =

i Rl
a=t

bu yerda: R, - O'zbekistondagi tovar bahosi; R~ AQSHdagi
tovar bahosi; ¢, — ishlab chigarilgan 1ovar hajmi,

Normativ valuta kursi moliya bozorida samarali kurs deb ham
yuritiladi. Hamma kurslar shu kursga nisbatan korrektirovka gilinadi
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va kurs dinamikasini o'rganish uchun samarali kurs indeksi
hisoblanadi.

somaratt ks ¢ NV normnshi givemah

Bu indekslar Igtisodiy statistika fanida chugur ofrganilishini hisob-
ga oigan holda ularga batafsil to'xtalmadik.

9.3. Valutaning real kursini aniglash

Real kurs deb kontragent (o‘zaro shartnomaga ega bo‘lgan)
mamlakatlarda ishlab chiqariladigan (sotiladigan) bir xil tovar {xiz-
mat} narxining nisbatiga aytiladi. Bu deguni, bir Amerika dollari
necha so‘m turadi yoki aksincha. Real kursni bitta tovar misolida
gquyidagicha aniglash mumkin. Masalan, non bo‘yicha. Bir kilog-
ramm non (2009-yil yanvar) O‘zbekistonda 300 so'm turadi, AQSH-
Hda esa 0.5 dollar. Bu verdan real kurs Kr=Ru:Ra=3OU:0,S=600 s0'm.
Demak, bir dollar 600 so‘m turar ekan, Bitta tovar bo‘yicha real
kursni hisoblash juda oson ekan, Lekin bizga ma’lumki, ishlab chiga-
riladigan va sotilgan tovarlar {xizmatlar) soni 100 ming atrofida.
Xo'p, barcha tovarlar (xizmatlar) bo‘yicha real kurs ganday aniqla-
nadi? Bu ishni maxsus bilim va tajribaga ega bo‘lgan mutaxassislar
igtisodiy-statistik metodlami qo‘llash bilan bajaradi.

Hozirgl zamon xalgaro igtisodiy amaliyotida real kurstarni hisob-
lashda ikki metod qo‘llaniladi: birinchi metod tanlab kuzatish
ma’lumotlariga asoslansa, ikkinchisi yoppasiga kuzatish ma’lumotlariga
asosjanadi. Ikkala metodda ham ikki va undan ortiq mamiakatlardagi
tovarlar, xizmatlar va kapitalga bo‘lgan baholar tagqoslanadi. Hisob-
lash usuli ikkala metodda ham bir xil, fagat to‘plam hajmiga garab
olingan natijalar har xil bo‘lishi mumkin. Amaliyotda real kurslar
ko'pincha tanlab kuzatish ma’lumotlariga asoslanadi. Chunki
ma’lumot to‘plash oson, ko‘p xarajat va vaqt talab gilmaydi. Bu
metod, ayrim paytlarda tovar-vakiliar metodi deb ham ataladi. Real
kursiar hisoblash quyidagi bosqichlardan tashkil topadi.

1. Birinchi bosqichda tovar-vakillari ajratib olinadi. Ularga eng
targalgan tovarlar, xizmatlar va kapital kiritiladi. Faqat birgina dav-
latda ishlab chigariladigan tovarlar bu ro‘yxatga kirmasligi tabity.

Tanlab olingan baholar (tovariar) asosida maxsus spetsifikatsiyalar
tuziladi. Ular aynan bahalarni (tovarlarni) yuqori aniglikdagi vakit-
figini ta’minlashi kerak va tanlab olingan baho indekslarini butun
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(tovarlar, xizmatlar va kapital) to*plamga yoyishga imkoniyat
varatishian kerak. Demak, tanlanma paritetlar asosida umumiy to*plam
uchun o*rtacha tortqichli paritet hisoblanadi.

2. lkkinchi bosqichda taggosianadigan umumiy qimmatii
ko‘rsatkichlar dezagregatsivagilinadi, ya’ni tiplargaajratiladi. To-
varlar, xizmatiar va kapitallar kattalashtirilgan guruhlar, guruhlar
va boshlangich guruhlarga ajratiladi (ular 150 dan 300 tagacha
bo‘lishi mumkin) va ular asosida aniq hisoblar va tagqoslashlai
olib boriladi. Bu bosqichdagi vazifa shundan iboratki, boshlang‘ich
guruhlarning zarur va aniq sonini aniglab olish zarur. Chunki ular
kelgusi bosqichlarda tanlanadigan tovar-vakillar sonini gisgarti-
rishga imkon beradi, tovar-vakillar soni qancha kam bo‘lsa, ish
shuncha osoniashadi.

3. Bu bosgichda har bir guruhdan bitta yoki bir nechta eng
tipik, reprezentativ vaki! ajratib olinadi. Bu tovar shu guruh to-
varlari ichida eng tarqalgan yoki ekvivalent bahoni ifodalashi kerak.
Shu tovar xarakteristikalarining vig'indisi qolgan guruh tovarari
uchun ham o‘xshash bo'lishi, tovar xarakteristikalarning o'zi mig-
dorly o‘ichamga ega bo‘lishi kerak. Past va yuqori sifatli tovarlarning
pahosi o'rtasidagi farq sifatni hisobga oiuvchi korrektirovka gilish
metodlari vordamida pasaytiriladi yoki umuman bartaraf etitadi.

4. Har bir tovar guruhi uchun baho indekslarini hisoblash (to-
var-vakillar soni bo‘yicha). Ma’lumki, ulguri baho, iste’mol ba-
hosi, YalM bahosi — deflyatorni, import-eksport baholari indeksta-
ri alohida-alohida hisobianadi.

Umumiy indekslarning agregat formulasi bu indekslarni hisob-
lash asosi hisoblanadi. Mazkur indeksiar hududiy indeksiar deb
ham ataladi. Bu indekslarda taggoslash magsadiga muvofiq har ganday
daviat vazn vazifasini o‘tashi mumkin. Masalan, A davlatning vaz-
ni tarkibi bo‘yicha valuta paritetining urnumiy indeksi quyidagi for-
mula bilan hisoblanadi (agregat):

l,= Z-E'-'—qi yoki -ZL als
Z PAP.‘?

5. Eng kichik guruhlar uchun eng kichik o‘rtacha guruh valuta
pariteti indekslarini hisoblash zaruy,

6. Beshinchi bosgichda hisoblangan indekslar asosida yiriklash-
tirilgan paritet indekslarini alohida yiriklashgan agregatiar bo‘yicha
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hisoblash. Masalan, tovar va xizmatlarning iste’moli, investitsiyalar
vahk.

7. Oxirgi bosqichda agregatlar bo‘yicha hisoblangan indekslar
asosida umumiy tovar, xizmat va kapital indekslari aniglanadi. Bu
indekslar aynan bir mamlakat vahnasining ikkinchi davlat valuta-
siga nisbatan xarid gobiliyatini tavsifiaydi.

Indekslarning vazmlar turli variantli bo‘lishi munosabati bilan
bir-biridan 7-8 foizga farq giiuvchi umumiy valuta pariteti indeksia-
riga ega bo‘lamiz. Amaliyotda bu fargni yo‘qotish uchun valuta pari-
tetining o‘rtacha geometrik indeksi hisoblanadi:

- J_Z_%ﬁx . Ao
R DIV A I AN

BMTning xalqaro valuta hisob-kitoblari amaliyotida valuta pari-
teti indekslari, odatda, har ganday davlat bahosi bitta davlat ba-
hosi (markaziy, asos gilib olingan baho) bilan tagqostanadi. Shu
paytning o‘zida markaziy bahoga nisbatan hisoblangan indeks bilan
gqamrab olinmagan xohlagan ikki mamlakat paritet indeksi bilvosita
hisoblanishi mumkin, ya’ni bu mamlakatlar uchun hisoblangan
valuta pariteti indekslari markaziy mamlakat bilan hisoblangan in-
dekslarga gavta hisoblanadi.

Valuta pariteti indekslarini hisoblashda, aholi jon boshiga ishlab
chiqarilgan tovar, ko‘rsatilgan xizmat va kapital giymatini tagqos-
lash muhim ahamiyat kasb ctadi. Masalan, 1000 so‘mga, 1000
rupiyga, 1000 frankka necha kilogramm non, guruch yoki banan
sotib olish mumkin, necha marta sartaroshga soch oldirish mumkin.
Bu ko‘rsatkichlar, aibatta, o‘sha daviatlar {O‘zhckiston, Hindis-
ton, Kongo) uchun va shu davlat aholisiga nisbatan hisoblanadi.

Bu paritetlar ham quyidagi bosqichlarda hisoblanadi. Birinchi
bosgichda har bir tovar va xizmat bahosi nisbati aniglanadi, Keyin
tortilgan o‘ntachalar guruh tovar va xizmatlar uchusn hisob-kitob
gilinadi. Uchinchi bosgichda csa tegishii hissalarda umumiy juft dara-
jalar paritetlari aniglanadi.

Yugorida keltirilgan metodika bo'yicha XVF har bir mamlakat,
guruh mamlakatlar va git'alar bo'yicha paritetlar o‘rnatadi. Dalil
sifatida XVF tomonidan taklif gilingan turmush darajasini ba-
holavchi koeffitsiyentlarni keltirishimiz mumkin.

Industrial rivojlangan g‘arb davlatlari 0,73
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Shargiy Yevropa {.86
Osiyodagi rivojlanayotlgan daviatlar 242
Afnkadagi rivojlanayotgan daviatdar 2,35

Demak, masalan, Hindistonni boshga davlatiarga nisbatan o‘rtacha
turmush darajasini baholash uchun uning jon boshiga to‘g‘ri kela-
digan yalpi milliy mahsulotini 2,42 ga ko‘paytirish kerak.

Valuta hisob-kitoblarida mavjud, hagiqiy valuta kurslaridan
tashqgari, kelgusida kutiladigan kurslan ham hisoblanadi. Bu ish prog-
nozlar tuzish metogdlart yordamida bajariladi, Valuta kurslarini prog-
noziash metodian quyidagifarga bo'linadi: statistik metodlar, ekspert
baholash metodlari, grafik metod.

Birinchi guruh metodlar yordamida makroiqtisodiy tahlil amalga
oshirilib, shu tahlil asosida umumiy igtisodiy barometrlar tuzilsa;
tkkinchi — bozor konvunkturasi barometrlan; uchinchi — hozirgi
Zamonaviy kompyuter tahlili asosida igtisodiy rivojlanish va bozor
konyunkturasining alohida olingan grafiklar tuziladi. Bu metodlar
o‘zaro bog'lig va uchala guruh birgalikda umumiy iqtisodiy konyunk-
turani kompleks baholashda umumiy baholash bazasi sifatida xiz-
mat qiladi.

Valuta kurslarini prognozlash asosida barcha igtisodiy muno-
sabatlarni bitta tizimga, barcha qadriyatlar va ichki bozorning ham-
ma ko'rsatkichlarini barcha iqgtisodiy munosabatiar bilan, jahon
bozori ko‘rsatkichlari va gadriyatlari bilan bog'lovchi valuta xarid
gobiliyatini obyektiv baholash pariteti yotadi.

Mohiyati bo‘yicha valuta xarid qilish gobiliyati igtisodiy
rivojlanishning asosiy mezoni, aynan shu davlatdagi bahoning o‘sish
darajasi boshga davlatlardagi o‘sish bilan tenglik ganday saglanib
turadi, degan savolga javob beradi. Ma’lumki, milliy bahoning o‘sishi
boshga daviatlarga nisbatan yuqori bo‘lsa, milliy valutaning kursi
tushib ketadi va aksincha.

Umuimiy holda, valuta xarid qobiliyati pariteti quyidagi formula
bilan hisoblanadi:

R=P:P,,

bu verda: P, — so'm hisobida tovar {(xizmat) bahosi; P, —

dollar (AQSH) hisobida tovar (xizmat) bahosi; R — so‘mning
dollarga nisbatan xarid gobiliyatini aks cttiruvchi paritet kursi.

Umumiy valuta paritetini hisoblash uchun bir gancha baho nis-
batlari anigianadi. Ularning soni bir necha ming bo‘lishi mumkin,
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Valuta kursi indeksining nisbatini hisoblash uchun quyidagi for-
mula qo‘llaniladi:
AT = (P, -, -1, 900+ 1)
Bu yerdan kofzda tutilgan ayirboshilash kursi:
Ry= Ry T Y(LrL)

bu yerda: AT — ayirboshlash kursining o‘sish (0‘zgarish) sur’ati;

— Amerikada-

gi iste’mol baholari indeksi; R, — so*mning dollarga nisbatan joriy
ayirboshlash kursi; R, — so'mning dollarga nisbatan bazisli almash-
tirey kursi.

Umumiy holda (ko‘rinishda) valutaning xarid gobiliyati parite-
tini guyidagicha aniglaymiz;

I, — O'zbekistondagi iste’mol baholari indeksi; 1,

Li Fal
n e P;uQm !

bu yerda: Q, — tegishli tovarlar va xizmatlacni yalpi milliy mah-
sulot yoki miltiy daromaddagi hissasi; n — standar tizimga (savat-
ga) kirgan tovarlar soni; P,, P, — tegishii ravishda (so‘m va dollar
hisobida) tovariar, xizmatlar va kapitallarga bo‘lgan baholar.

Bu indeksni hisoblash juda katta vaqt va mehnat talab qiladi.
Ma’lumki, bahoning oshishi valutaning xarid gobiliyatini pasayti-
radi va aksincha. Bundan tashqari, bahouing o‘zgarishi har xil mam-
lakatda har xil, doimiy va turli yo‘nalishda kechadi. Bu yerda joriy
xarid qobiliyati paritetini hisoblash zaruriyati tug‘iladi va bu hisob-
langan ko‘rsatkich valutaning xarid qobiliyati indeksi deyiladi va
quyidagi formula bilan hisoblanadi:

R.c.x. =

_ 1
= Z@ DY yoki —_

J

p
Bu indeks valutaning joriy kursini ifodalab, xarid gobiliyati
paritetidan chetlanishi mumkin. Bunday paytda valuta qiymatini past
yoki vugori baholash to‘g‘risida so‘z yuritiladi. Shulami hisobga olgan
holda valuta real va joriy kurslarini parallel aniglash magsadga muvofiq.
Uning asosida valuta konvertatsiyasi amalga oshiriladigan vaiuta

pariteti baho indeksi shaklida ifodalanadi: ;- ”Zi

’ i
»
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bu verda: d — tovar aylanmasidagi tovarlar hissasi; i — tovar
bir birligi bahosining (tuggoslanadigan manlakatiar uchun) kon-
vertatsiva koeffitsivenlini ifodalovehi baho gurubi indeksi.

Agar 2d=1 {yoki 100%) bo‘lsa, bu formuia quvidagi ko'rinishda
bo'ladi.

= ~ !
1" = {f a'r {—'
Ty 4
Talab va takiif nazariyasiga muvoliq, taklif qilingan pul migdorni
bilan shu pulga bo‘lgan talab migdori teng bo‘lishi kerak, buning
o‘zi esa yalpi ichki mahsuiot giymatiga to'g‘ri proporsional. Tkki
mamlakat o'rtasida quyidagi bog‘ligliklarni o'rnatish mumkin:

P =K xR xYalM ; P =K xR xYalM, ,

bu verda: P, Py — ichki va tashqi bozorda taklif gilingan pul
migdori; K, K, — ichki va tashqi bozorda bahoning darajasini
anigiovchi koeffitsiyentlar; YalM — valpi ichki mahsulot {(masalan,
Ozbekiston va Yaponiyaj.

Agar K /K nisbatlari doimiy yoki birga teng bo‘lsa, mamlakat-
lar o‘rtasidagi baholar darajasi nisbati guyidagicha ifodalanishi
munkin.

P /P, = (P /P x(YalM /YaiM,)

Yugqoridagi formulalarni go‘liab, valuta kursining pul massasi va
YalM bog'ligligi tenglamasini olish mumkin;

R=[(P,—E, (P, — E,Nx[X, + 1+ E /X, +1+E)I

bu verda: E — kapitaining sof cksporti; X — iste’mol xarajat-
lari; T — investitsivalar.,

9.4. Valuta Kursining o‘rtacha ke‘rsatkichlari

Valuta bozori bo'yicha to*plangan boshlang'ich ma’lumotlarni
statistik qayta ishiash jaravonida nisbiy va o itacha ko‘rsatkichlarga ega
bo‘lamiz. Masalan, valutaning sotib olish va sotish kurslarini go‘shib
ikkiga bo‘lsak, o‘rtacha valuta kursi kelib chigadi.

Bitta valutaning ma’lum bir davrdagi (halta, oy, kvartal)
o'rtacha kursi;

i. Oddiy o‘rtacha arifmetik formula bilan:
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"

bu yerda: K, — savdo kunlandagi valuta kursi; n — kunlar soni.
2. O'rtacha geometrik formula bilan:

Valuta kursining o‘zgarishiga o'rtacha arifmetikning sezgirlik darajasi
ancha yugori. O'tacha geometrik esa kamroq migdarda o*zgaradi, Bun-
dan tashqari, o‘rtacha gcometrikning ustunligidan yana biri u bilan
hisoblangan to‘g‘ri (g ) va teskari (R) kotirovkada hisoblangan
o‘riacha valuta kurslari teskari bog'liglikda bo‘ladi:

K.

Amaliyotda ofrtacha valuta kurslari haftalik, oylik va kvartallik
ma’lumotlar ho‘yicha aniglanadi, yiliik ma’lumotlar bo‘yicha
o‘rachalar deyarli hisoblanmaydi, chunki ular yilning oxirgi sanasiga
beriladi.

3. Valuta bozorining turli sho‘balaridagi ma’lumotlar bo‘yicha
ham o‘rtacha valuta kurslari tortgichii arifmetik formula bilan anigla-

nadi:
E‘= K_pQ4 +KBQB - ZKQ
Q.-I "'Q!i ZQ

bu yerda: K — valuta kurslari; Q — savdo hajmi.

9.2-jadval
Savdo hajmi va sho‘balarida valuta kursi

Bozor Dollar kurst Savdo hajmi

sho'balari (1 dollarga nisbatan) (min.doll)
Naqgd pul 1480 18,21
Banklararo 1400 24,17
Birja 1350 11,09
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Valutaning o'rtacha kuorsi:
— AR21 4+ .2 + 1350 - ’ Y- 3
K = F480 18,21+ 1406 - 2417 + 1330 11,09 _ 793035 — 1480 o' 1
18,21+ 2417 + 11,09 5347
Valuta kurslarining vaqt bo'vicha o‘zgarishi, odatda, o'rtacha
kursiar asosida hisoblanadi;

i=1?|:h7ﬂ

Valuta kusslar dinamikasini o rganishda o‘rtacha tortgichli kurslarga
afzallik beriladi va u quyidagi formula bilan aniglanadi:

_'__ = ZKUQ{J

Yo,

bu yerda: Q, — j-mamlakat vatuta birligiga i-mamlakat valuta

miqdor (kursi); K Q — j-mamlakatga i-mamlakat tovar aylanmasi.

Almashtinsh kurﬁ‘mmg pasayishi devalvatsiya, ortishi — reval-

vatsiva deyiladi. Ushbu jaravoniar dinamikasini o‘rganish uchun
devalvatstya va revalvatsiya koefhitsiventlari hisoblanadi.

Devalvatsiva koeffitsiventi quyidagi formula bilan aniglanadi:

KwivK\-unz A,
=M 100 = —£ 100
vk sk
Revalvatsiya koefTitsiyenti quyidagi formuda bilan aniglanadi:

L
- vHARE oski 00

yongn
Faraz qilaylik, dollar kursi sentabr oyida 1470 so‘nut, oktabr
oyida 1450 so‘mni, noyabr oyida 1480 so‘mni tashkil qildi.
Devalvatsiya koefTitsiyenti:

A0S0 e 36
- 1470
Revalvatsiya koeflitsiyenti:
K = M{l.mg =2.03%
ey, 1480

Igtisodiy ingirozlar bilan gqamrab olingan iqtisodivot sharoitida
valuta kursini inflatsiyani hisobga olgan hisoblash muhim ahamiyat
kasb etadi. Baho va valuta kurslarini tagqoslashda quyidagi
ko'rsatkichlar hisoblanadi.
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L Valutaning iflatsivant hisobgi olgan holda hisoblangan kursi:

KIL s Ih sl

J

[RERLXIT

bu yerda: K_, — valutaning inflatsiyani hisobga olgan holda
hisoblangan kursi; K | — valutaring inflatsiyani hisobga olma-
gan holda hisoblangan kursi; J_ - — isic’mol baholari indeks.

2. Vatuia kursi dinamikasining baho dinamikasidan o' zib ketishi
koeffitsiyenti:

J

).. _ abanny el Kords
oo ketsie -
J

g mal e

Inflatsiya, valuta kursi, devalvatsiva va revalvatsiva tushunchalari
o‘zaro bog‘liq ko‘rsatkichlardir. Shu muriosabat bilan uvlardan bit-
tasining o‘zgarishini o'rganishda boshgalarining o‘zgarishini hisobga
otmasak, olgan natijam amalivotda ishlatib bo‘tmavdi. Ishlatganda
ham, olingan xulosalar hagqgoniy hayotdan juda uvzogda bo‘ladi.
Demak, valuta kursi dinamikasini o‘rganishda inflatsiva darajasini
hisobga olish kerak, inflatsiya durajasini devalvatsiya va revalvatsiyani
hisobga olpan holda statistik bahoiash mumkin.

Enflatsiya fenomeni

Igtisodiyotda inflatsivaning namoyon bo‘lishi va statistik baho-
lash ikki o'lchov tizimida amalga oshiriiadi. Inflatsiyani baholarning
o'sishi desak, lekin har ganday inflaisiva ham bahoning o'sishi
bo‘lavermaydi.

Boshqa bir o'lchov tizimida inflatsiya — bu pulning qadrsizlani-
shi, pul muomaiasining bo'nib kctishi yoki pulga to‘lib ketish,
ortigcha pullar, derivativlar, fiktiv kapital, “sovun pufaklari™,
defolt, umuman, pul migdorining tovar migdoridan ontib ketishidir,

inflatsiva — bu revalvatsiya, ya'ni ishsiziik vibudjet defitsitining
o‘sisht, igtisodiyot militarizatsivasi, moncpolivaning kuchayishi va
takror ishlab chigarish disproporsiyast hisoblanadi.

Nazariya va amaliyotda inflatsiya hamda uning omillan, deflyatsi-
ya va devaivatsiya hamda ulaming omiiiari. xarajatlar va baho, talab
va takliflarning o'sishini inflatsion amda nomonelar sabablari turlicha
tushuniladi va tatain qgilinadi.
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[ntlatsivani turlicha tushunish va tarlicha tasavvue ailish hamda
vondashish uning o’ Ichovini unifikatsiva gilishim tgozo qiladi,

Pavdo bolishi va tabiatiga ko'ra ikkl xususiyvatga cega ekanligi.
belgilari va namoyon bo'hish shakliarining turli-tumanliging hisobga
olgan holda, inflatsiva va uning omillarini baholash (o lchashy uning
real amal gilishini yoki realligini tasdiglovehi, ankg yonaltirtlgan
asosnoma tuzishm ttlab etadi,

Shu o‘rinda bugungi kunda O zbekistonda inflatsiva qanday kon-
tekstda tushuniladi va o' lchanadi, 1 mavjud srandartlarga ganchalik
mos keladi va mos kelmaydi, havotda va kundalik hayoty faoliyauda
ganchalik to'g'ri va to'lig go*llaniladi kabi savollar tug’ilishi tabliy hol.

Ofzbekistonda iste 'mol narxlari indeksi (EN1) bo'vicha inflatsiya
darajasi 1994-yildan boshlab hisoblanmogda. Musiagillikning dust-
labki yillari ushbu ko'rsatkich oushi korilmagan darnjada vugori
bo’lgan. Masalan, 1994-vilda o‘nacha oylik go*shimeha ofsish sur'ati
24,5 foizni tashkil gilgan edi.

O zbekistonda inflatsiya darajasi 2002-yviida 21,6 foiz, 2003 — 3 %
foiz. 2005 — 7,8 foizni tashkil qilgan bo'lsa, 2006 — 6,8, 2007 —
6,8 foizga teng bo'ldi'.

Yalpi ichki mahsulot deflyaton bo*yicha 1991 -2007-villarda erishil-
gan natijalar quyidagicha: 1991-1993-yillarda juda katta silkinishlar
kuzatildi, ya'ni bu ko‘rsatkich oldingi yilga nisbatan 1992-vilda 8.1,
[994-vilda — 13,4 martaga teng bo'igan. Keyingi 12 yiida (1996-20(7)
[,8—1,2 marta oralig'ida. Agar valpi ichki mahsuiot deflyatori bo'yicha
20007 va 1991 -yillarni tagqoslaydigan bo'lsak, ragamlar olti sonii
darajaga ega bo'ladi. Bu iqtisodiyotning bir tizimdan ikkinchi tizim-
ga o'tishi sharoitida tabiiy holdir.

Monetar muhitda inflatsiya darajasi boshida bo'rtiriladi, kevin
sckin-asta pasaytiriladi, bundan so'ng ¢sa inflatsiyva bostivilishga
yo'naltiriladi. Magsad, uning barqarorligini wasdiglash, va’ni balans-
lashtirilgan baho o'sishi asosida milliy valuta kursining barqarorligini
ta’minlash yoki ish haqi va boshqa daromadlarning propaorsional
o'sishi bazasida pul ogimlan barqarorhigiga erishishdun iborat,

Monetar muhitda inflatsion bargarorlik — bu samarali igtisodiyol-
ning sinonimi, sa‘zsiz, muvalfagiyat timsoli, uning vagona va yetarli
indikatordir,

X alg so'zi. 14.02.2007; 09.02.2008.
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Inflatsiva bu nafagat monetar muvaffagiyvaining indikatori, balki
mulkni gayta tagsimiash {bo'lish) nigobi bilan goplangan kuchli
igtisodiy mant pulatsiyainstrumentidir.

Mulkni gayta tagsimiash (bo*lish) ning mazmuni hamma verda
va hamma vaqt bir xil, ya’ni — ish hagi va boshga daromadlarmi
gisman ko‘tarish va ularni bahoning demokratik o'sish niqobi ostida
jadad sur'atlards yig'ib olishdir.

inflatsiya urchib ketmasligining eng oson yo'li bir paytning o‘zida
va bir xtl darajada ish haqi hamda bahoni gayd qilishdir. Bunday holai-
da 1sh haqi, uning darajasi va keyinchalik uning o'sishi mehnat unum-
dorligining to*g‘ri funksivasi, shuningdek, baholar va keyinchalik ular-
ning summasi — ishlab chigarilgan tovariar, xizmatlar hamda kapital
gqivmatning to'g'n funksiyasi {yoki pirovard natijada talabning o'sishi)
bo‘lar edi. Natijada, bir davr uchun muomaladagi pul massasi (uning
avlanish tezligini hisobga olgan holda) hamma vaqt va hamma yerda
tovarlar, xizmatlar va kapital baholaming summasiga teng bo'lar edi,
muomatada bo'lgan barcha turdagi pul myjbunvatlart barcha turdagi
real aktivlar (tovar, xizmat va kapital) fizik hajmiga mos kelsa, mav-
jud aktivlar — balans passivlariga, debitor garzlar kreditor garzlar-
ga, talab taklifga, taklif esa talabga mos bo'ladi.

Birog monetar igtisodiyot sharoitida monetaristlar uchun baho
va ish haqini bir darajada qayd gilishning iloji yo‘gligi xatoligi yoki
mumkin emasligi uchun emas, balki uning kimgadir manfaathi
emasligidadir. Aynan mana shu formulada manipulatsiya siclari
vashiringan.Demak, inflatsivaganchayuqori bo'isa, manipulatsiya-
ning kuchi va masshtabi shuncha yugon va uning aksi bo*lishi mumbkin.

Qisqgasi, oxiri yo'q aylanma: ish hadgini va zanjirsimon usulda
barcha boshga majburiyvatlarni ham oshirish kerak, chunki baho
oshdi, bahoni va zanjirsimon usulda barcha boshqa talablarni ham
oshirish kerak, chunki ish beruvchilar jamoat tashkilotlari talabi
hilan ish hagini oshirdi.

Biroq bahoning va ish haqining har qanday oshishi inflatsiva emas
va har ganday inflatsiya bu balioning va ish haqining oshishi emas.

To‘g‘ri, ish haqgi (yana ham kengrog aytadigan bo‘isak, daro-
madlarni, undan ham kengrog‘i — to‘lov majburyatiarini voki
passiviarini) hamda yo'l-yo'lakay, muomaladagi pul massasini «ba-
holar o*sarmish», — deb oshirmaslik kerak. Aynigsa, jamoat tashki-
lotlari talab gilgani uchun emas, balki innovatsiyalar, texnika prog-
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ressi, ishchilarning malakasini oshirish asosida mehnat unumdorligi
va mahsulot silui oshganda ish Ragt va baholarni gayta ko'rib chigish
zarur. Tegishhi ravishda baholarni «nominal ish hagi oshdi»,— deb
ko‘tarmaslik kerak. Uni noinflatsion omillar {talab, ishlab chigarish
xarajatlari yoki ishlab chigarilgan mahsulot sifati) oshgan paytda
ko'tarish mumkin.

Holbuki, ish hagi va bahoning inflatsion o‘sishida boshga bir
gancha kombinatsivalar ham maviud,

Noinflatsion rejimda ish haqini oshirish nima degani? Umu-
man, bunday holatda bahoni oshirish zarurmi? [shlab chigarilgan
mahsulot sifatini oshirish hisobidan bahoni ko‘tarish nimani bildira-
di? Bunday sharoitda yuqori mehnat unumdorligiga tuzatilgan ish
hagini ko‘tarish kerakmikan? Tushunarli va aniq javob vo'q. Aksin-
cha esa haholar bu holatda pasayishi kerak, ya'nt mehnat unumdor-
ligiga teskari proporsional holds pasayishi darkor. Chunki mehnat
unumdorligt bu bahoning oshishi emas, aksincha, pasayishidir.

Hagiqatda esa mehnat unumdorligi bilan bir paytda baholar
oshib bormogda. Bu holatni xohlagancha isbotlush mumkin.

Jadvalda keltirilgan ma’lumaotlar yuqeoridagi fikrlarni tasdiglab,
shuni ko‘rsatadiki, siz 1970-vyillarda gilgan xaridingizni bugun sotib
olsangiz, sizga ushbu xand 5,7 mara (rivojlangan mamlakatlarda),
53,6 marta (rivojlanayotgan mamiakatlarda, ofimlarning fikricha,
Hando stlik daviatlari ham ushbu guruhga kiradi) arzonga tushadi.
Boshqacha arifmetika gilsak, o‘sha davedagi S o*miga tegishli ravishda
17,5 va 1,9 sent to‘lanadi. Bizga jon-jahdi bilan baholar emas, sifat
oshdi, deb tushuntiriladi.

Iste’mol narxiari dinamikasi {foizlarda)'

Yillar Rivejlangan davlatlar _ Jahon bo‘yicha

yillik davr yillik davr
qo‘shimcha | uchun go‘shimcha uchun

o‘sish o‘sish
1971 — 1980 9,0 1369 11,4 1953
1981 ~ 1990 5,1 64,4 16,5 161,1
1991 - 2000 3,5 458 12,1 2134
2001 - 2007 4.7 514 14,1 197.6

nternationa! Financial Yearbook. Washington international Monctary, 2001,
*Prognozlash asosida ohingan.
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Hagigatda shundaymi? O sbekistonda sifit agl bovar gitmaydi-
gan darajada, ya'ni 33,6 marta oshganligini isbotlashning hech ga-
chon, heeh ganday imkons bo'Inusa Kerak. Bugungt kunda bir bixan-
ka nonning narxi 300 so'm bolsa, bu oldingt villarga nisbatan 2
barobar yugoridir. Demak, non ishlab chigarish zavodlarida texnika
turaggivoti va nonming sitad ikki barobar oshganligini kim isbotiaydi?

Ongli ravishda ham birinson idrok eta oladigan hodisa bo*Inmish
milatsiyaning paydo bo'lishi, uning sabablari va omillarini ofrgianish
bifan hir gatorda. inflatsivaning asosiy magsadini to'g'n tushunti-
rish va o’lehash masalasi muhim ahamiyvatga cga.

Inflatsiyani baholash (o¢‘lchash)

Inflatsiva oddiy tildu — bahoning o'sishi natijasida pulning gadsiz-
lamishidir. Boshgacha avtganda esa pul birligining givmatini, uning
abmashtirish kursini yoki hisobint (kotirovkasim) tushuntiradigan
valentlik! migdorining pasavishi hisoblanadi. Qurama-garshi jaravon,
inflatsiyantng antipodi — deflatsivadir,

Natijada. birinchidan, (inflatsiyada) bitta tovar, xizmat va kapi-
talga to‘g'ri keladigan muomaladagi pul soni va massasining oshishi-
gu, ikkinchidan, (deflatsivada) o'sha tovar, xizmat va kapitalga
to'gri keladigan pul massasining kamayishigs cga bo'lamiz.,

Pul {milliy valuta) ning konsentraisivasi sharoitida inflatsiya va de-
flatsiva bilan barobar devalvatsiva yoki revalvatsiva sodir bo‘lishi mumkin.

Devalvatsiva deganda milliy valuta kursining pasayishi (barcha
pul hitliklar voki uning konsentratsiya gilingan gismi, xalgaro ayri-
boshlash va aylanma go“shiigan holda)}, revabvatsiya deganda esa nui-
fty valuta kursining oshishi tushuniladi.

Amaliyotda inllatsiya va uning vo'tdoshlarining turlt kombinalsiva-
lavi uchrashi mumkin: devalvatsiva voki revalvatsiva sharcitida
milatsiyaning o'sishi; devabvatsiya voki revalvatsiva sharoitida deflat-
sivaning osishi; inflaistya voki dellatsiya sharoitida devalvatsiya vis boshgalar,
Bularning har biri har safar amaliy tahliining predmet bo'iishi zarur.

Takror aytish mumkinki, inflatsiva va uning yo‘ldoshlarini ba-
honing o'sishi deb ifodalashadi. Lekin infatsiva shakli bo'yicha ham,
moduli bo'yicha ham, mazmunini gapirmasa ham bo'ladi, bahoning
o'sishiga aynan o'xshash cmas, deflatsiva esa — pasayishiga xos emas.

*Oltiy valutalar tizimida {1946-vi! bekor gilindiy pul birligidagi oltin migdori.

2606



Yugoridagi mulohazalar asosicla mflasiva daeajasini devalvatsiyani
hisobea olgan holda hiseblashni takdit ctib, uni bir shartli mamiakat
misalida hisoblash texnologivasiga torxtalamiz,

Masalan, shanh mumlakarda 2005 va 2007 -yillardit devalvatsiya va
revalvatsivin holathan kuzatldi. Iste’mol indekslan’ mos ravishda,
120.2 (42002 foiz) va 112 {(+12 (012} ga teng. Ushbu mamiakatda
inflatsiva darggasi iste 'mol indekslari bilan bir xii tushunihshi nuno-
sabat bilan u o'shi migdoriarda gayd qitinadi.

Endi inflatsiva darajasini quyidagi sxema bovicha bosgichma-
hosgich hisoblabh ¢higamis.

1-bosgich. Yugonda keltirilgan indekstarning yarogsizliging hisobga
olgan holda, iste’mol indekslarining teskart mohivatiga teng bo'lgan
infatsiya indeksini amglaymiz.

Shunt unutmashik kerakki, barcha hisob-kitoblar guruhchali va gur-
il iste’mol indekstarini hisoblashdan boshianadi vis ular anig bo'lgandan
so'ng, o shalar asosida umumiy indeks hisoblinadi, Bizning misolimizda
inflatsivar indeksi 2003-yilds 0.833 (1.0/1,202), 2007-vilda — 0.893¢1,0:1,12)
ga teng. Olingan natijalar asosida quyidig xulosaga kelish mumkin —
2005-vilda mambakatda inllasiya darajasi 20,2 foiz emas, 16,7 foizga,
2007 ~yilda csu 12.0 va 10,7 foizga teng. Ko*onib tuntxdiki, ushbu fargdan
ko'z yumib bo'lmaydi va pulning go'shimeha emissiyasi paytida bu juda
kichik migdor deb mensimaslik yaxshi natijalarga olib kelmaydi.

Ragamlarga e’tibor garataylik. Masalan, mamlakatda 2007 -yilda
pul aylanmasi 3 trin.ni tashkil qildi. Buni AQSH dollariga aylan-
tirsak, 173.4 mird. (kurs 1/25 atrofida deylik). Bu aylanmaga emissiva
gilingan hajm 635 mird.ni tashkil giladi, degani.

2-bosqich. 2005 va 2007 -yillar uchun tegishit ravishda devalvatsiva va
revalvitsiva indekslarini aniglaymiz (valuta karsli; <A™ vaduta / doll)

22106

2005 yil —a - Lo
LU

2007 yil TTE AT 027

'kste ol indekstrini hisobliash uchun Dar biv nuelika stitistika yugort organi
tomontdan tasdighingan mzens, gorda va goiten masgud £ sbekstonda daviit statistika
gotmitasi lomonidan 20 X004 da (N2 16Y tasdiglangin M roueeekue imooxe i
0 OPETHITSILIN Al IECHIE 50 1ML Meh {Tapaon) i noTpeirelseke
Tosapil (yeaynd)” amalda. Rossiya Pederatsiyisida ikkita (1993 va 2002-vilda) huga
gabu! gilingi: “GEHORHEIC GOINACHHSE O BOPUAKS HADTKICHIA 4 ROTPCGITE. (heKuMU
LLRHHAGT T PRI 1 TOBIPLE L TUGITHL YEIYTIE 1 ORPeICIeiia WILIeKen
aorpeduTearekny nen” Mo Fockosierar, 2002r
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Bu yerda gavd gilish mumkinki, "A” vajuta dollarga nisbatan
2005-yilda 4.3 foiz qadrsizlinganda, 2008-vilda esa 7,3 loiz givmatga
oshdt,

3-bosqich. Devalvatsiva va revalvatsiyani hisebga olgan holda inf-
latsiva indeksimi hisoblaymiz.

) 0,843

2005-wii — o5 0,790
0,893

2007-yil  “gear 0

Demak, 2005-yilda rea! inflatsiva 16,7 foizm emas, 20,1 foizni
tashkil gilgan, 2007 -vitda tegishii ravishda 3,7 va 10,7 foizdan iborat
bo'lgan,

4-bosqich. Devalvatsiva va revalvatsiva jaravonlari ostida “A”
valutaning barchasi emas. faraz gilaylik, 15 foizi bo'igan. Bu payt-
da chegaralangan devalvatsiva va revalvatsiyani hisobga olgan holda-
gi inflatsiva indeksini hisoblaymiz.

2005-vil  0,833x0,85+0,799x0,15=0,828

2007-yil  0,893x 0,85+ 0,963x0,15=0,904

Demak, 2005-yilda real inflatsiva 17,2 (1,000 — 0,828), 2007
yilda 9,6 (1,000 — 0,504) foizni tashikil gilganini qayd qilish mumkin.

5-hosqgich. Inflatsiya 2005-yilda 20,2 foiz va 2007-yitda 12,0 (oiz
bo‘lgan sharoitda bahoning o'sishini aniglaymiz. Agar mamlakatda
2005-yilda inflatsiya 20,2 foizga oshsa edi, yuqoridagi mulohazalarni
hisobga olib, unda iste’mol narxlarining hisobidagi o‘sishi 20,2 foiz
va 25 foiz (teskan sonlar mantig'i bo'yicha — 1,0 / ,798) cmas,
30,6 loizni tashkil qilardi.

1,25 x 1,045 = 1,305,

bu yerda 1,045 = 1/6,957; 0,957 = 1,000 — 0,043.

Mimmuim bo'yicha, wegishli ragam (pulning valuta muomalasidagi
hissasi chegaralangan 13 foiz holdagh): 1,25 x 0,85 + 1,045 x 0,15 =
[.219. Yo’ ushbu holatda bahoning umumiy o‘sishi 20,2 foiz emas,
21.9 foizni tashkil etadi.

Ushbu holatda inflatsiya miliiy valutaning devalvatsivast kuchay-
gan sharoitdagi barcha hodisalarga taalluglidir. Agar inflatsiya reval-
vatsiva bilan, deflatsiva devalvatsiyva bilan yo'ldosh bo‘lsa yoki
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ko'pehilik xohlaydigan dellatsiva va revalvatsiva jarayoni bir pavtda
mavjud bosisia. u holda yugoridagi tasdiq adolatdan emas.

Vaholanki, yugorida ko'rib chigilgan holatlarning barchasida
“teskari schyot™ nazardan chigarib tashianmaydi va sonlarning ayyo-
rona abberatsivasi bo'lishi mumkin. Negaki, agar 2007-yilda inflatsiva
12 foizni tashkil gildi desak, bahoning hisobli o'sish darajasi 13,6
foizpa teng bo'lar edi. Malumki, hagiqatda u 12 foizdan iborat,
Muana sizga sonlarning ayyorona abberatsivasiga misol. Oz manfaati
uchun foydali bunday (spekulyativ) muhokamalarning bir necha
gatorini tuzish mumkin.

6-bosqich. Devalvalsiya va revalvatsiyani hisobga olgan holda eng
asosiy valutalarga nisbatan kotirovka qilish magsadga muvofiq. Biz-
ning misolimizda, kotirovka dollarga nisbatan gilingan edi, endi
yevroga niisbatan kotirovka dilib. 2007-yilda devalvatsiya va 2003-yilda
revalvatsiyani qayd gilamiz. U paytda babolash bo‘yicha tasavvur
ancha o‘zgaradi. Ushbu modifikatsivaning o'lchovi va shakl har
safar konvertatsiya gilinadigan valuta massasining ma'lum bir hissa-
si bilan aniglanadi va valutaning o‘rtacha tortilgan devalvatsiyas
yoki revalvatsivasi kombinatsiyasi sifatida ko‘riladi. Aynan shu sa-
babli, hisoblangan va chop gqiiinadigan inflyatsion baholar ham
tegishli ravishda aniglashtirifishi mumkin.

Ko'rinib tunbdiki, inflatsivani tushunish va uni devalvatsiva hamda
revalvatsiyani hisobga olgan holda korrektirovka qilishga garab, uni
baholashdagi farglar sezilarit ekantigi ayon bo‘lmogda, Ularni
e’tihorga olmaslik yoki mensimaslik to‘g’ri bo'lmasa kerak, albatta.

Yugoridagi bo‘yicha inlatsiyva darajasi bank foizining o‘zgarishi,
ishsizlikning o‘sishi va inflatsiyaning boshqa tuzuvchilari, masalan,
pullik tibbiy xizmat, sport va h.k. baholaming misli ko‘rilmagan
dargjada ortishini hisobga olgan holda hisoblansa, bizning fikrimizceha,
inflatsiyaga real baho berilgan bo*ladi.

9.5. Valuta bozori statistikasi ma’lumot manbalari

Valfuta bozont ma’lumotiarnini ichki va 1ashqi bozor ma'lumotianiga
bo‘lish mumkin. lehki bozor ma'lumotlari — bu Q‘zbekiston Res-
publikasi valuta bozori hagidagi ma’lumatlardir. Ularga valuta ope-
ratsiyalari bilan shug*ullanuvchi korxenalarning buxgalteriva, statistik
va idoraviy hisobotlari kiradi. Masulan, barcha korxonalar [-shakIni
topshiradilar. Bundan tashqari, O*zbekiston Respublikasi Markaziy
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banki va tijorat bankiari Daviat statistika go“mitasiga hisobot davri-
dan kevingi ovning S-sanasidan kechiktirmay 1-VED {valuta) shaklini
— eksport-import muomalalart bo'yicha valuta mablaglari harakati
to'g'risidagi hisobotni tagdim ctadilar.

Hisobot yili boshidan o'sib boruvchi natija bo'vicha to‘ldiriladi.

I VED (valuta) shaklidagi hisobotda ckspori va impon (shu
Jumladan, barter) muomalalarini amalga oshiruvchi korxena va tash-
kitotiar tomonidan xorijiy valutada tushgan tushumni olish va un-
dan foydatanish bo‘yicha ma’lumotlar ming AQSH doliari ckviva-
lentida gayd etiladi. |, 2, 4, 3 va 7-ustuniarda, shuningdek, va-
kolatli banklarga bevosita tushayotgan xorijiy valutadagi tushum va
undan majburiy sotuvning amalga oshirilishi (majburiy sotuv amalga
oshirilisht ko‘zda tutilmaydigan operatsiyalardan tashgari)
to‘grisidagi ma'lumotiar alohida satrlar bilan kiritiladi. Xorijiy
valutadagi tushumning tushishi, u bo‘vicha majburiy sotuv amalga
oshinilishi va valuta mablag'larining o‘tkazilishi, agar AQSH dollarida
bo‘Imasa, operatsiya o‘tkazilishi sanasidagi O‘zbekiston Respub-
likasi Markaziy bankining rasmiy kursi bo‘yicha kross - kurs orqalii
AQSH dollariga qayta hisoblangan holda amalga oshiriladi, | va 2-
ustunlarda ro‘yxatga olish vaqgtida korxona va tashkilotlarning KTUT
va STIR xos ragami ko'rsatiladi. 3-ustunda korxenaning ta’sis huj-
jatlari {nizom, qoida va h.k.) da belgilangan aniqg nomi ko‘rsatiladi.
4 va S-ustunlarga korxona va tashkilotiarning tranzit hisobvaraglariga
tovarlar eksportidan va ishlarni bajarish, xizmat ko'‘rsatish eks-
portidan kelib tushgan xorijiy valutadagi tushumning tushishi
lo'g‘risidagi ma’lumotiar kiritiladi. 6-ustunga markazlashtirilgan cks-
port bo‘yicha kelib tushgan tushumni korxona va tashkiiotlarning
valuta hisobvaraglaridan Markaziy bankka 100 foizlik majburiy so-
tuvi amalga oshirilishi to‘g'risidagi ma’fumotlar kiritiladi. 7-ustunga
korxona va tashkilotlarning valuta hisobvaraglaridan markazlashma-
gan eksportidan kelib tushgan tushumni vakolatli banklarga 50 foizlik
majburiy sotuvni amalga oshirilishi to‘g*risidagi ma’iumotlar Kiriti-
jadti. 8 va 9-ustunlarda import gilingan tovarlar va bajarilgan ishlar,
ko‘rsatilgan xizmatlar hagini to‘lash uchun korxona va tashkilot-
larning hisobvaraglardan mablag‘lar oftkazilishi (shu jumladan,
askkreditivlar bajarilganidan so‘ng akkreditiv hisobvaraglaridan
o‘tkazilishini kiritgan holda) to‘grisidagi ma’lumotiar ko'rsatiladi.
10-ustunda ichki valuta bozorida crkin ayirboshlanadigan valutaga
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ayirboshianib, korxona va tashkilotlurning maxsus hisob varaglari-
dan tmport qilingan tovar (bajarilgan ishlar, xizmat)lar hagini
to‘lash uchun o'tkazilgan mablagilar (shu jumladan, akkreditiv-
lar bajarilganidan so*ng akkreditiv hisobvaraglaridan o’tkazilishini
kiritgan holda) to‘g‘risidagi ma’lumotlar ko'‘rsatiladi.

Xizmatlar eksporti va importi bilan shug'ullanuvchi yuridik shaxs-
lar {kichik korxona va mkrofirmalardan tashqgari} joyvdagi tuman,
shahar statistika bo‘limiga hisobot davridan kevingi oyning 3-sana-
sidan kechiktirmay |-VED (xizmatiar) — xizmatlar eksporti-im-
porti to‘g'risidagi hisobotni tagdim etadilar.

Valutalarning rasmiy kurslari O‘zbekiston Respublikasining
Markaziy banki tomonidan e’lon gilib boriladi va barcha valuta ope-
ratsivalarining hisob-kitobi rasmiy kurslar asosida amalga oshiriladi.

Boshlang'ich ma’lumotlar esa valuta bigalaridan olinadi. Valuta
birjalarining axborot xizmati o‘tgan savdolar bo‘yicha valutalarning
kursi, sotilgan haymi, talab va takliflar hamda boshga ma’lumotlarm
chop qilib boradi,

Valuta bozori haqidagi ikkilamchi ma’lumotlar O‘zbekiston
Respublikasining Markaziy banki va Davlat statistika qo‘mitasining
davriy nashrlaridan olinadi.

Chet mamlakatiardagi valuta bozori hagidag: ma'lumotlar biga
va banklar bulletenlaridan olinadi. Masalan, birja makleriart kom-
paniyasi deyarli har kuni valuta kurslarini chop qiladi. Davriy nashr-
larda ma’lumot juda keng beriladi (“Wall Street Journal”, “Financial
Times™). Jahon valuta operatsiyalari hagida ma’lumotlarni “Reyter”
axborot agentligi orqali yok: har bir daviat bo‘yicha to‘g‘ridan-
to‘g‘ri to‘plash mumkin. Masalan, Rossiyva MB saytida —
http:www.sbr.ru — chet el valutalarining rasmiy kurslari hagida bataf-
sil ma’lumotlar beriladi.

Ikkilamchi axborot manbay sifatida eng obro‘li nashrlardan
bo‘imish XVF “International Financial Statistics” va BMT statis-
tika go‘mitasining oylik va villik nashrlarini ko‘rsatish mumkin. Ular-
da ma’lumotlar quyidagi bo‘limlarda beriladi,

A. SDR o‘rtacha (oylik, choraklik, yillik) kurslar; B. Joriy oy
uchun milliy valutaning kunlik kotirovkalari yevro va SDR kurslari;
V. Milliy valutaning AQSH dollariga nisbatan bazisli o‘zgarish
sur’atiari; G. Samarali valuta kurstarining nominal va real bazisii
indekslari.
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X BOB. INSTITUTSIONAL BIRLIKILAR
MOLIYASI STATISTIKASI

10.1. Institutsional birliklarning moliyaviy
natijalari statistikasi

Haqiqly iqtisodiy-statistik tadgigot o‘rganish obyckilari bo‘yicha
dastlabki (yoki ishlov berilgan) ma’lumotlarni to‘plash, ishlov
berish, ko‘rsatkichlar tizimini yaratish va ularni hisoblashdan boshla-
nadi. Bundan korxona (tashkilot} larning moliya statistikasi ham
mustasno emas. Korxona va tashkilotlar (xo*jalik varituvchi subyekt-
lar) ning moliva-xojalik faoliyatini o‘rganishda moliyaviy
ko‘rsatkichlardan foydalaniladi. Molivaviy ko'rsatkichtar — xofjalik
yurituvchi subyektlarning moliva-xo‘jalik faoliyatining indikator-
laridir. Ular yordamida moliya-xofjalik jarayonlar tadqiq va tahlil
gilinadi, korxonalar {tashkilotlar) ning moliyaviy natijalari, ho-
lati, barqarorligi o‘rganiladi hamda yvo'nalish va rivojlanish sur’atlari
prognoz gilinadi. Ilmiy-amaliy ishlanmalarda moliva ko‘rsatkichlari
6 ta asosiy guruhga ajratiladi: moliyaviy natijalar, moliyaviy bar-
garorlik, likvidiik, faoliyat (ish) faolligi, mulkiy holati, gimmatii
gog'ozlar bozoridagi mavgeyi (vaziyati). Bu paragrafda xo'jalik
vurituvchi subyektlarning molivaviy-xo‘jalik faoliyatining moliyaviy
natijalarini ifodalovchi ko‘rsatkichiar ko'rib chigiladi, boshqgalari
esa 10,3 da bayon gilinadi.

Xofjalik yurituvehi subyekt faoliyvatining moliyaviy natijalari foy-
daning ko‘rsatkichlar bilan tavsiflanadi.

— mahsulotni sotishdan olingan valpi foyda, bu sotishdan olin-
gan sof tushum bilan sotilgan mahsulotning ishlab chigarish tan-
narxi o‘rtasidagi tafovut sifatida aniglanadi;

YAF = S8T — IT,

Bunda: YAF — yalpi foyda; SST — sotishdan olingan sof tushum;
[T — sotilgan mahsulotning ishiab chiqarish tannarxi.

— asosiy faclivatdan ko'rilgan foyda, bu mahsulotni sotish-
dan olingan valpi foyda bilan davr xarajatlari o‘rtasidagi tafovut va
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plus asosiy faolivatdan ko‘rilgan boshga daromadlar yoki minus
boshqa zararlar sifatida anigianadi:
AFF = YAF — DX + BD — BZ,

Bunda: AFF — asosiy faoliyaidan olingan foyda; DX — davr
xarajatlarl; BD — asosiy faolivatdan olingan boshga daromadlar;
BZ — asosiy faolivatdan ko'rilgan boshqa zararlar.

—  xo‘jalik faolivatidan olingan foyda (yoki zarar) bu asosiy
faolivatdan olingan foyda summasi plus moliyaviy faoliyatdan
ko'rilgan daromadlar va minus zararlar sifatida hisoblab chigiladi:

UF == AFF + MD — MX,

Bunda: UF — umumxo‘jalik facliyatidan olingan foyda; MD —
moliyaviy faolivatdan olingan daromadlar, MX — molivaviy faoli-
yat xarajatlari.

— soliq to‘langungacha olingan foyda, u umumxo‘jalik faoli-
yatidan olingan foyda plus favquiodda (ko‘zda tutiimagan) vaziyat-
lardan ko‘rilgan foyda va minus zarar sifatida aniglanadi:

STF = UF 4 FP - FZ,

Bunda: STF — solig to‘langungacha olingan foyda; FP — favqu-
lodda vazivatlardan olingan foyda; FZ — favqulodda vaziyatlardan
ko‘rilgan zarar,

~— yilning sof foydasi, u soliq to‘langandan keyin xo‘jatik yuri-
tuvchi subyekt ixtiyorida qoladi, o‘zida daromad (foyda)dan
to‘lanadigan soligni va minus qonun hujjatiarida nazarda tutilgan
boshga sotiglar va to'lovlarni chiqgarib tashlagan holda soliglar
to'langunga qadar clingan {oydani ifodalaydi:

SF = STF - DS — BS,

Bunda: SF — sof foyda; DS — daromad (foyda)dan to‘lanadigan
solig; BS — boshea soliglar va to‘lovlar.

Bu ko‘rsatkichlar amaldagi «Korxona (tashkilot) moliyaviy
{aoliyatining asosty ko‘rsatkichlari to‘g‘risida»gi davlat statistikasi
hisobotida (f.Nei-0} mutlag shaklda bevosita keltiriladi (rentabellik
ko‘rsatkichlaridan tashqari). Moliyaviy natijalarni hisoblash
O‘zbekiston Respublikasi Vazirtar Mahkamasining1999 yil {evraldagi
>4-sonli garori bilan tasdiglangan «Mahsulot (ishlar, xizmatiar) ni
ishlab chigarish va sotish xarajatlarining tarkibi hamda moliyaviy
natjalarni shakllantirish tartibi to‘grisida Nizom»ga asoslangan holda
amalga oshiriladi. Moliyaviy ko‘rsatkichlarning boshqa turlart (guruh-
lari) qgo'shimcha hisob-kitoblar qilish orgali hisoblanadi.
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Sotishdan tushgan tushum — xo'jalik vurituvchi subyektlaring
xo'jalik-motliva faoliyatining muhim ko‘rsatkichidir. Mahsulot ishlab
chigarish, ish bajarish va xizmat ko‘rsatish jarayonida gqiymatga cga
bo'lgan mahsulot (ish, xizmat) yaratiladi, uning tovar gqismning
hajmi sotish narxlarida baholanadi va uni sotishdan tushgan daro-
mad sotishdan tushgan tushum deyiladi. Rivojlangan mamlakatlar
statistikasida ham sotuvdan tushgan tushum {Proceeds From Sales)
va buxgalteriya hisobining xalqaro standartida esa (standart Nel§
«Daromadlarni gayd qilish») <«Daromad» deyiladi. Bu ko‘rsatkich
firmalarning molivaviy faolivatining muhiin ko‘rsatkichi sifatida
garaladi va uning hajmiga ko‘ra firmalaming reytingi va faolivat faol-
ligi darajasi baholanadi.

Sotuvdan tushgan tushum hajmini hisoblash xo'jalik yurituvchi
subyektda gabul gilingan hisobchilik sivosati (tartibi) ga ko‘ra ikki
usulda amalga oshirilishi mumkin:

a) xaridorga tovarning jo‘natilishi (ish bajarilishi, xizmat
ko*rsatilishi} va kontragentga tegishli hisob-kitob hujjatlarining top-
shirilishi {huquq tamoyili);

b) xaridor tomonidan tovar (ish, xizmat) haqining to‘lanishi.
Bunda naqgd pulsiz hisob-kitoblarda korxonaga xizmat ko‘rsatuvchi
bankdagi hisob-kitob raqamiga pulning kelib tushishi, naqd pallik
operatsiyalarda pul korxona kassasiga Kiritn gqilinganidan so‘ng (igti-
sodiy tamoyil}.

O'zbekiston respublikasida asosan igtisodiy tamoyilga asoslan-
gan ikkinchi uvsul keng targalgan. Chunki boshga xo‘jalik yurituvchi
subyektlar bilan tovar va xizmatlar hagini hamda oz xodimlariga
mehnat hagini to‘lash, budjetga soliq va to‘lovlar bo‘yicha hisob-
kitoblarni o‘z vaqtida amalga oshirishda jonli, real pulning aha-
miyati katta. Ammo bu usul ham kamchilikiardan xoli emas, masalan,
bo‘nak (avans) to‘lovlari mavjud bo‘lgan sharoitda.

Sotuvdan tushgan tushum barcha tagsimlash ishlarining dast-
labki bosgichi, uning asosida xarajatlar qoplanadi, amartizatsiva
fondi va foyda ko‘rsatkichlari shakllanadi va hokazo. Shuning uchun
bu ko‘rsatkichning hajmini to‘g‘ri hisoblash muhim. Ma’lumki,
hisobot shakli (shak! Ne 1-f) da yalpi tushum bilan birga mahsuiot
{ish, xizmat) larni sotishdan tushgan sof tushum ko‘rsatkichi ham
keltiriladi. Bunda sof tushum = yalpi tushum — mahsulotga solingan
egri soliglar (QQS, aksizlar va boshqa soliq va ajratmalar). Bundan
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ko'rinadiki, xo'jalik yurituvchi subyektiarda foyda ko'rsatkichlarini
hisoblashda sof tushumlar ko‘rsatkichiga asoslanadi (10.3-jadval).
Ma’lumki, sotishdan tushgan sof tushum asosida hisoblangan foyda
va rentabellik ko‘rsatkichlari tovar (ish, xizmat) ishlab chigarish va
sotish bilan shug‘ullanuvchilar uchun tijorat {moliya) samarasi va
samaradorligini baholashda qo‘llaniladi. Tovar (ish, xizmat) ishlab
chiqgarish yoki investiisiya loyihasining budjct samarasi va samara-
dorligi (respublika va mahalliy budjetga keltiradigan daromadlari) ni
o‘rganishda sotuvdan tushgan valpi tushum ko‘rsatkichidan ham
foydalaniladi.

Bozor igtisodiyoti sharoitida xo*jalik yurituvchi subyektlarda igii-
sodiy va ijtimoiy rivoilanishning asosini foyda tashkil etadi. Foyda —
bu xo'jalik-moliya faoliyatining yakuni, samarasidir. Foyda korxona
(tashkilot) ning ichki ehtiyojlarini qondirish bilan birga davlat
(respublika va mahalliy) budjeti mablag‘larini to‘plashda, budjet-
dan tashqari fondlarga ajratmalar va xayr-chsorlar gilishning mod-
diy asosidir.

Statistikada foydaning bir necha ko‘rsatkichlari: yalpi foyda,
asosiy faoliyatdan olingan foyda, umumxo‘jalik faoliyatidan olin-
gan foyda, soliq to‘lagungacha olingan foyda, sof foyda hisoblana-
di. Foyda ko‘rsatkichlarini hisoblash tartibi 10.1-jadvalda ko‘rsatilgan.
Bulardan tashgari, respublika Vazirlar Mahkamasining 1999-yil 5-
fevraldagi 54-son garori bilan tasdiglangan Nizomga 1-ilova va 2-
ilovasida keltirilgan ko‘rsatmalar e’tiborga olingan holda soliq solina-
digan baza aniglanadi va uning asosida xo‘jalik yurituvchi subyektga
daromad (foyda) solig‘i solinadi va undiriladi.

10.1-jadval
Xo‘jalik yurituvchi subyektlarda sotishdan tushgan fushum va
foyda ko‘rsatkichlarining hisoblanishi (sh Ne 1-f asosida)

Ko*rsatkichlar nomi Satr xos | O'rgan yilning tegishli Hizobot davrida
ragami davrida
Daro- Xarajat Daro- Xarajat
mad {zarar) mad {zarar)
(fovyda) {fovda)
A B | 2 3
Mahsulot (ish, xizmat) 011 x X

sotishdan tushgan tushum
(yalpi tushum)

Qo'shilgan giymat selig' 012 X X
Aksizlar 013 b X
Boshqa soliq va ajratmalar 014 X X
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Mahsulor sotishdan tushgaa sofl

teshum O] -012-813-014) 0i5 X X
Sotilgan mahsulel (lovar. xizmat)

larning ishiab chigarish 1annarxi a7 X X
Sotshdan ebngan yalpi moliyaviy 0i§

natija (D135-017 satrtar)

T3avr darorsadi (xarajati) jami G235

Asosiy ishlab chigarish faolivatining

moliyaviy natijasi (foyda, zarar} 26

(G18-025 satriar)

Mottyaviy faohyat bo'yicha jami
daromad (xarajat) lar (027 dan 032
gacha satrlar yig‘indisi} {34
Umumxo*jalik fachyatidan elingan
moliyaviy natija (foyda, zarar),
{D26+034 sarlar)) 035
Favguledda foydalar va zararlar G36
Foeyda solig'ini to'lashdan oldingi
umumiy moliyaviy natija (foyda yoki | 637
zarar), (035-036 satrlar)

Foyda (daremad) solip"i 0338
Yugorida ko 'rsatilgan moddalarga
kirmaydigan boshqga solig va [ER L
ajratmalar

1fisobot davri sof foydasi {zarari), 040

{637-038-039 satrlar)

Rivojlangan mamlakatlar statistikasida firmaning xo‘jalik-moliya
faoliyatini va investitsiya imkoniyatini baholashda «Pul ogimi» (Cash
Floy) ko‘rsatkichidan ham foydalaniladi. Pul oqimining hajmi
tagsimianmagan foyda (korxona balansining passiv gismida) bilan
asosiy kapital va nomoddiy aktivlarga hisoblangan yillik amortizatsiya
summasining yig‘indisiga teag. Bunda BMT tomonidan ishlab chi-
gilgan va 1993-yilda uchinchi bor tahrir gilingan Milliy hisoblar
tizimi (ba’zan milliy hisobvaraqlar tizimi ham deyiladi} da amorti-
zatsiya ajratmalari ishiab chigarish birliklarining amaliyot foydasi
(ijara hagi, foizlar, amortizatsiya va foyda) tarkibiga kirtilishini
¢’tiborga olinsa, unda amortizatsiya ajratmalarini ham foydaning
bir gismi, boshqa shakiga o‘tkazilgan gismi sifatida garaimog*i kerak.

Respublikamizda amal qilinayotgan hamma qonun va goidalarga
rioya qilgan holda foyda summalan aniglangandan so‘ng, uning statistik
tahiili boshlanadi. Bu ishni statistikaning turli metodiari yordamida
bajarish mumkin. Hamma metodlarni qo‘Hash, ish hajmining oshib
ketishiga olib kelishini hisobga olgan holda, biz fagat indcks metodi
yordamida foydani tahlif gilish metodologiyasiga to‘xtalamiz.
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Ma'lumki, yvalpi foydada mahsulotni (ish, xizmatni} sotishdan
olingan loyda hissasi juda vugori. Shu munosabat hilan aynun shu
ko rsatkichga ta'sir qiuvehi omillarni o*rganish zarur, Sotishdan
olingan fovdaga 1a’sir giluvehi omillar quyidagilar: 1) sotiladigan
mahsulot (ish, xizmat) haymining o' zgarishi; 2) sotiladigan mahsulot
(ish, xizmat) tarkibining o'zgarishi; 3) sotiladigan mahsulot (ish,
xizmat} tannananing o'zgarishi; 4) sotiladigan mahsulotga botigan
sotish baholari, ish va xizmatlarga bo*lgan tarillar o*zgarishi kiradi.

Bu omillarning foydaning umumiy summasiga ta'sirini baho-
lash uchun oftgan va jorsiy davrdagi sotilgan mahsulotdan (ish,
xizmat) tushgan tushum va ishiab chigarish tannarxi hagida
ma’lumotlar mavjud bo‘lishi kerak va bu ko‘rsatkichlarning joriy
davrdagisini o‘tgan davr baho va tannarxida qayta hisoblash darkor.
Bu 10.2-jadvalda bajarilgan.

10.2-jadval
Mabhsulot (ish, xizmat) sotishdan olingan yalpi foydaga
ta’sir giluvchi asosiy omillar

Ko'rsatkichlar O'tgan davr Jony davr | Joriy davr, o'tgan
davr buho va
tannarxida
|. Mahsulpt (ish, xizmat}) sotishdan
ofingan sof tushum, sotish 12650 16392 13662
baholarida, tning so'm. {qp)
2. Mahsulol ishiab chigarish 9614 11802 5876
tannarxi, ming so‘m (ge)
3. Yalpi foyda, ming se'm (D 3036 4590 7786

10.2-jadvalda keltirilgan ma’lumotlar yordamida, birinchi nav-
batda mahsulotni (ish, xizmatni) sotishdan olingan foyda summasi
o‘zgarishini aniglaymiz.

Af = f,— f, =4590 3036 = 1554 ming so‘m.

Endi omillar ta’sirini hisoblaymiz. Yuqgorida ta’kidlanganidek,
hirincht omil — sotilgan mahsulot (ish, xizmat) hajmining o‘zgarishi.
Bu omilning ta’sirini o‘lchash uchun quvidagi formula bilan sotil-
gan mahsulotning fizik hajmi indeksi aniglanadi:

T p, 13662
= 24l _ 1000 080 .
a.ps 12650 yoki 108,0%

Demak, sotilgan mahsulot (ish, xizmat) hajmi 8% oshgan. Boshqa
omillar ta’siri yo‘q deb, foyda summasini shu nisbatda o‘sganligini
aniglaymiz.

it
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Af ()= fi({,—1}=3036-0,08 = 243 ming so‘m.

Sotilgan mahsulot (ish, xizmat) tarkibi o‘zgarishining foydaga
ta’siri quyidagicha o'lchanadi:

s, s/ 7780 3036
Aypgy = el -
Jirs [Z‘flpn E‘?npn] b (|3662 12650

= (0,5699019 ~0,24)-13662 = 0,3299019 13662 =4507 ming so' m.
_Foyda summasiga sotilgan mahsulot (ish, xizmat) tannarxini

ta'siri, tannarx indeksi yordamida, ya'ni tannarx indeksining surati
bilan maxrajining farai bilan hisoblanadi.

]-I3662 =

I = zzlql

F

204, buyerdan AF,, =ZXz4q -Zz.q,

AF,,, = 11082 —5876 = 5926 ming so‘m.

Tannarxning ortishi bilan korxona foyda summasi 5926 ming
so‘mga kamaygan.

Sotilgan mahsulot (ish, xizmat) bahosi o‘zgarishining olinadi-
gan foydaga ta’siri baho indeksi sur’ati va maxrajining farqi bilan
aniglanadi, ya’ni:

- Ipq,
Lped,

AFp, = 16392 ~13662 = 2730 ming so‘m.

Biz joriy davrda o‘tgan davrga nisbatan foyda summasi 1554 ming
so‘mga oshganligini bilamiz.

Xo‘sh, bu o'zgarishga gaysi omillar {jobiy, gaysi omillar salbiy
ta’sir ko‘rsatgan ekan? Bu savolga javob berish uchun ularning
birgalikdagi ta’sirini hisoblaymiz:

AF = AF, + AF e+ AF 5, + AF

AF =243 + 4507 + (-5926 )+ 2730 =1554 min g so‘m.

Ko‘rinib turibdiki, uchta omil (1, 2, 4} ijobiy, bitta {3) omil
salbiy ta’sir ko'rsatgan. Hisoblangan ma’lumotlar yana shuni
ko‘rsatadiki, foyda summasi asosan sotish bahosining oshishi va so-
tilgan mahsulotning assortimenti o‘zgarishi hisobidan oshgan.

Rentabellik — ishlab chigarishning daromadliligi, foydaliligi,
samaradorligini ifedalovchi ko'rsatkichdir. Agar foyda ko‘rsatkichlan

1,

bu yerdan AF{P} =Zpg, — Epyq,
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korxonaning xo'jalik faolivatining mutlaq natijasing, samarasing ifo-
dalasa, remabellik kotrsatkichlan — nisbiy samaradordikni ifodalay-
di. Rentabeliik darasi (R wirli usullarda hisoblanishi mumkin, U
iquisodiv-statistik tahhili oldiga go'yilgan maqgsad va nisbaining surati
va maxrajida tanlangan ko'rsatkichlarga bog'lig. lylisodiv-statistik tah-
lilda rentabelbik {(R) ning quyidagi darajalari hisoblanadi (odatda %
shaklida ifodalanadi).

1. Mahsulot (ish, xizmat) ni sotish (Ryaf) rentabelligi

_ yalpi foyda 160
ITX

Bu ko‘rsatkichi yordamida mahsuiot (ish, xizmat) ishlab chiga-
rish tannarxining (ITX) 100 so‘miga gancha so‘m foyda olinganligi
baholanadi. Bu ko‘rsatkichni boshga shaklda ham hisoblash mumkin.
Ya’ni:

_ sof tushum
> ITX
2. Asosiy faoliyat rentabelligi:

R -100 - 100

_ asosiy faolivatda n olinadigan  foyda
o ITX + Dx

Bunda ishlab chiqarish tannarxi va davr xarajatlarining (Dx)

100 so‘miga yalpi foyda va davr daromadi to‘g'n kelishi aniglandi.

3. Umumpxo‘jaiik faoliyati rentabelligi:
Sof foyda
R, = - - * 100
Balans valutasi (barcha aktiviarining o ‘nacha giymati)

R -100

Bu ko‘rsatkichda barcha avanslashtirilgan kapital (barcha aktiv-
lar) ning samaradorligi baholanadi. Bu o‘rinda iqtisodiy, moliyaviy
tahlil va boshqa ilmiy-amaliy adabiyotlarda kitobdan kitobga
ko‘chirilishi natijasida ba’zan bayon qgilinayotgan ishiab chigarish
~ blans fovda
TAIF + MAF 1 NAM
fondlarining rentabelligi ko‘rsatkichini aslo to‘g‘ri deb bo‘lmaydi.
Bu ko‘rsatkich xalq xo‘jaligi balansi (moddiy ishlab chigarish so-
hasining primatligi) tamoyili asosida hisoblanardi va lalgin gilinar
edi. Ma'lumki, sof foydani shakliantirishda barcha iqtisodiy aktivlar
(1tovar ishlab chigarish va xizmat ko‘rsatish sohasiga tegishli fao-

279

100

k)



livat aktivlary) faol gatnashishi mumkin. Bunda xo'jalik yurituvchi
subycktning moliyaviy faoliyvatining natijasi (foydasi) ham mavjud
bo‘ladi, Nisbatning maxranda moddiy aylanma fondlar (MAF) ni
olinishi ham yetarli emas. Rentabellikning bu ko‘rsatkichida chet-
dan jalb gilingan va o'ziga tegishli aktiviar (kapital) dan fovdudan-
ish darajusiga baho herib bo'lmaydi. Xo'jalik yurituvehi subyekt-
farning o‘ziga tegishli kapital samaradoriigi. rentabelligi, ya'ni
qgo‘vilgan o*zining kapitalining bir (100} so*miga olingan fovda dara-
jasini baholash mubim. Bu masala, aynigsa, investitsion loyihalar-
ni molivaviy baholashda muhim.

4 Xoyalik yurituvchi sof foyda
subyektning o 'ziga tegishli = *100
kapitali rentabelligi (R ) 0°‘ziga tegishli kapitalning

o‘racha qiymati

Xo‘jalik yurituvchi subyektlarni (BMTning MHT-93 tahririda
«Nomoliyaviy korporatsiyatar) budjet tizimi va nobudjet fondlarining
daromadlar gismini shakllantirishdag: ahamiyatini ¢’tiborga olgan
holda vangi ko‘rsatkich — xo‘jalik yurituvchy subyekt faolivatining
budjet samaradorligi — rentabelligini baholash iimiy-amaliy aha-
mivyatga molik.

Ishlab chigarish va mahsulotga

5. Xojalik yurituvchi solingan sof soligiar va to‘loviar
subyekining budjet = ———————————————— * 100
rentabelligi (R) Balans valutasi (barcha aktiv-

larning o‘rtacha giymati)

Rentabellikning bu ko‘rsatkichini hisoblash uchun zarur bo'lgan
dastlabki buxgalteriya va statistika ma’lumotlarini to‘plash uchun
imkoniyat mavjud. Bunda ma'lumot manbuyi sifatida: xojalik yuri-
tuvchi subyektning balansi (BHUT, OKUD bo‘yicha shakl Ne )
va hamda statistika hisoboti, shakl Nef-1 va boshgalardan foydalanish
mumkin. Ma’lumki, shak] Ne -1 ning I1, 11l, V va VI bo‘limlarida
ishlab chigarish va mahsulotga solingan soliglar va to‘loviar hamda
budjet va nobudjet fondlaridan xo‘jalik yurituvchi subyektlarning
faoliyati uchun mablag‘lar berilishi to‘g‘risida ma’lumotlar kelti-
rilgan. Budjet va nobudjet fondlariga berilgan va olingan
mablag'larning fargi ishlab chiqarish va mahsuiotga solingan sof
soliglar deyiladi. Budjet rentabelligi ko‘rsatkichi xo'jalik yurituvchi
subyektlarning jami pul mablag‘lariga nisbatan ham hisoblanishi
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mumkin. Bund:t barcha pul mablag: [arining quncha gismi solighar va
to'loviarga ketishi baholanadi. Bu ko rsatkich (R ) ni tarmogjlara-
ro, hududlararo. mulki shakli va boshqa kesimlitrda solishtirish lkimda
dinamikasini o'rganish, solig yuklamasi va uning xo*jalik yurituvchi
subyektlarining igtisodiy-mohya faolivatiga ta’sirini o' rganish mumkin.
Grarb mamlakatiarida qo‘laniladigan «Cash Flow (pui ogimi)
ning miqdon va u asosida hisoblanadigan rentabellik korsatkichini
iqtisodiy-statistik tahlil gilishda ahamiyatiidir. Bunda:

Pul ogimi (Cash Flow)
6. R, = s + 100

KF
Barcha aktiviar (balans valutasi) ning o‘rtacha giymati

Bu ko‘rsatkich o‘ziga tegishli aktiviar (kapital) ga nisbatan ham
hisoblanishi mumkin. Ba’zi bir ilmiy-amally adabiyotiarda inves-
titsiyva foyihalarining samaradorligini ofrzanishda keltirilgan xarajat-
lar (EK+1TX)ga nisbatan hisoblash ham tavsiva etiladi. Bunda K —
barcha kapital, E — diskontlash kocffitsiyenti, 1TX — ishlab chiqa-
rish tannarxi.

Foyda va rentabellik ko‘rsatkichlarini hisoblash, tahlil va talgin
gilishda inflatsiya darajasining past va yuqoriligini ham e’tiborga olish
zarur. Bundan tashqari, yalpi va sof foyda massasini hisoblashda va
o‘rganishda soliq sivosatidagi o‘zgarishlar (soliq turlari va stavkalari)
ning ta’sirini alohida o‘rganmoqy zarur, Fovda massasini hisoblayot-
ganda sof tushum va ishlab chigarish tanparxining deflyatorlari bir-
biridan uncha katta bo*lmagan darajada farq gilmasa, unda inflatsi-
yaning ta'sin uncha kuchli emas. Ammo amaliyotda bu deflyatorlar
turli darajalarda ham bo‘lishi mumkin. Rentabellik ko‘rsatkichlarini
(R, R, Rb, R,;) o'rganishda barcha aktivlar, aynigsa, asosiy
kapitalning qayta baholanishi hamda aylanma kapitalning nomone-
tar gismini baholashda qo‘Haniladigan fifo, lifo yoki o‘racha
narxlar va turli metodikalar (GPL, CCA, aralash) dan foydala-
nilishining ta’siri ham e’tiborga olinmog'i kerak (10.4. ga garang).

Amaliyvotdan ma'lumki, hamma korxona va tashkijotlar ham renta-
belli ishlamaydi, ularning ayrimiari vilni zarar bilan tugatadilar,
ya'ni gilgan xarajatlarini qgoplay olmaydi. Shu muammoga
bag‘ishlangan adabiyotlarda, keyingi payvtda yvangi atama — renta-
bellik ostonasi paydo bo’ldi. Rentabellik ostonasi deganda korxona-
ning mahsulot sotishdan oladigan daromadining shunday hajmi
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tushunitadiki, v hajmda korxona zarar ham ko rmavds, loyda ham
olmaydi. Remabellik ostonusini hisoblash texnologivasi Ye.S. Stoya-
nova tomonidan ishlab chigilgan'. Rentabeliik ostonasing hisoblash
uchun tannarx ozgaruvehi (ishilab chigarish hajmiga proporsional
ravishda) va o‘zgarmas (ma'lum bir darajagacha) xarajatiarga
bo'linadi. Bunday tasnifni biz boshga magsad uchun okdinroq taklif
gilganmiz?.
Doimiv xaragjariar

Ryanas

O zgaruvchan xarajatiar gqoplangandan keyingi natifa

Misol. Mahsulotni sotishdan olingan tushum 875 min. so'm,
ishlab chigarish tannarxi — 700 mln. so*m, shu jumladan: o'zgarvchi
xarajatiar — 595, o'zgarmas xarajatar— 105 mln. so'm. Foyda—173
min. so*m. Marjinal daromad — 280 mlin. so*'m.

O'zgaruvchan xarajatlarning mahsulot sotishdan olingan daro-
maddagi hissasini aniglaymiz: 0,68 (395:873) yoki 68%. O zgaruvchan
xarajavdarni goplashdan keyingi natija (marjinal) teng 280 (875-
393) min. so'm, yoki 0,32 {32%).

Bu yerdan rentabellik ostonasi teng 328, 125 min. so'm (105:0,32).

Demak, mahsulot sotishdan olingan tushum 328, 123 min. so‘mga
yetganda korxona ham o'zgarmas, ham o'zgaruvchan xarajatiarni
goplaydi. Keyingi sotilgan har bir tovar birligi foyda kettirishga
boshiaydi (agar sotiisa).

Agar, rentabellik ostonasi aniq bo'lsa, xavfsiz zona yoki moliyaviy
barqarorhik zaxirasi (MBZ) ko‘rsatkichini hisoblash hech ganday
aiyinchilik tug’dirmaydi:

mahsulotni sotishdan olingan sof tushum —
rentabellik ostonasi
mgl= -———————-—-—-—-——————"H——"H—""""—————- * 100=
mahsulotning sotishdan olingan sof tushum
(QQS va aksizlarsiz)

_ B75-328,125 _ 546,875
875 5

= 0,625 yoki 62,5 %

! CrorroBa E.C. (DMASHCOREIH MEHCILKMEHT. YUeDHO-NPAKTHIECKOT PYKOBOICTBO.
—M.: ellepenekTupas, 1993,
! 3uma B.B., 1llanken X.A. 34TOTOBKH CENHCKOXOIAHCTBEHHOH NPORYKUMH., —

M.: «3KoHOMHKas, |989.
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Grafikdan (10.[-rasm) ko'rinib turibdiki, abssissa ogida sotil-
gan mahsulet, ordinata o‘qgida esa o‘zgaruvchan xarajatlar va foyda
joylashgan. Sotishdan olingan mablag® bilan xarajatlar kesishmasi
nuqgtasi rentabeliik ostonasidir. Bu nugtada daromad va xarujatga
teng. Undan yugorisi foyda zonasi, quyisi — zarar zonasi. Daromad
chizig‘ining shu nuqtadan to yuqori nugtagacha bo'lgan gismi xavlsiz
zona hisoblanadi.

Rentabellik darajasi hisoblangandan keyin statistik tahlil boshla-
nadi. Bu masalaga biz ongli ravishda to‘xtalmaymiz, chunki renta-
bellik darajasini statistik tahlil gilish gaysi bir darajada muomala
xarajatlarining nisbiy darajasini yoki boshqa mavzularda ko‘rib chi-
gilgan nisbiy ko‘rsatkichlar tahliliga o'xshayd:.

Bank muassasatarining harakat (ish) faoliyati haymi pul aylan-
mast va daromadiar summasi ko‘rsatkichlart bilan xarakterlanadi.
Pul aylanmasi deganda u yoki bu shakldagi pul harakati operatsi-
yalarining yig'indisi tushuniladi. Bank muassasasining daromadiari
sotilgan yoki ko‘rsatilgan xizmatlarni o‘zida ifoda etadi. Bu ko*rsatkich
pul aylanmasiga qaraganda, bankning ish faolivatining sifat tomo-
nini baholaydi va unda moliyaviy natija o‘z ifodasini topadi. Bank
daromadi o‘ziga quyidagi elementlarni birlashtiradi: olingan (oizlar

283



{qisga va uzog muddath ssudalar boryicha, o'z v chet el valutasi-
du; chet ¢l korrespondent schyotlari. katolatli va akseptlash opera-
isivadari borvicha, davlat budjetidan kredit uchun: banklararo kredit
uchun va boshgalary gimmatli qogrozlar va valula operatsiyalari
uchun olingan daromadlar; aksiya va pay bo'yicha dividendlar; valu-
1 operatsivasidagi kurslar fargi; mijozlarga ko'rsatilgan xjizmatlar-
dan olinadigan daromadlar; o’tgan vil va yillar uchun olingan {oiz
va goplamatar va hokazolar.

Foyda summasi banklarning oxirgi moliyaviy natijasini xarakter-
lovchi ko‘rsatkich hisoblanadi.

Foyda summasi daromadlardan xarajatlarni ajratish bilan
ani¢lanadi.

Bunk muassasining xarujatlan summasi 0‘z ichiga: 10" langan f{oiz-
[ar (mijozlarning hiseb, joriv va boshqa schotlari boyicha; korxotna
va tashkilotlarning qo’vilmatari va depoxzitlar bo'vicha; fugarolar-
ning goyilmalari {omonatlari) bo'yicha; chet ¢l korrespondent-
fari, tashkilotlari va fuqarolarning chet ¢l valutasidagi jorty schyot-
lar bo'yicha; boshga banklardan olingan kredit va davlat sug'urtasi
schyotlari bo‘yicha); chet ¢l vatutasi bo'yicha kurslar fargi; qim-
ratli gog'ozlar va valuta bozoridagi xarajatlar; bank ishini va mijoz-
lar bilan ishlash uchun kerak bo'lgan blunklar, lentalar {magnit-
1i}, gqog‘ozlar va boshga materiallarni tayyorlash va sotib olish xara-
jatlary; bank hujjatlarini va givmatlari tashish xarajatian; ke‘rsatilgan
xizmatkar uchun (hisoblash markazlari, pochia, telefon, telegral)
io'lovlar; asosiy fondlar bo'yicha amortizatsiya ajraimalari; o'tgan
yil yoki villar uchun to'fangan foizlar, mijozlar va banklar to-
moridan ko‘rsatilgan xizmat to'lovlar va boshga xarajattar.

Molivaviy natijalar statistikasi pul aylanmasini, daromadlar va
xarqjatlarni, foyda, rentabellik va pul mablag'lari ko‘satkichlarining
hajmi, tarkibi vit dinamikasini o rganadi, bu hodisalarning rivojlanish
tendensiyasini aniglavdi.

Fovda summasi bank muassasatari xo®jidik va moliyaviy faolivat-
ning muttay samarasini tavsiflaydi, Nisbiv sumaradorlik esa rentabel-
lik ko*rsatkichi yordamida organiladi. Bank muassasalarida rentabel-
lik darajasi Toyda summasining ustav fondi va xarjatlarga nisbati
bilan o'lchanadi. Birinchi ko‘rsatkich bank faolivatining samara-
dorligini baholasa, ikkinchi ko‘rsatkich — bank joriy xarajatlari-
ning samaradorligini taysiflaydi.
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Yuqorida keltirilgan ko‘rsatkichlarni hisoblash va tahlil gilish
metodikasini ko'rib chigamiz (10.3-jadval).
i0.3-jadval
Bankning daromadlari va xarajatlari
haqgida ma’lumotlar (mln. so‘m)

Ne Ko‘rsatkichlar o'igan davr Joriy davr
1 Kredit bo*yicha olingan [oiziar 118.3 1151
2. | Operatsiyalar va 1urli darornadiar 4449 476,6
3. | Jami daromad (1+2) 563,2 5917
4. Bankning asosiy facliyati bo*yicha xarajatlar 262.8 204.1
5. ljtimoiy hirmoya ajratmalari 15,9 17,4
6. Amortizatsiya ajratmalari 46.9 522
7. Jami xarajat (4+5+6) 1256 137
8. Ustav fondi 84267 #816,5
9, Foyda summasi (3-7} 237.6 3180
10. [ Rentabellik darajasi:

a) xarajatlarga pisbatan (9:7),% 729 116,2

b) ustav fondiga nisbatan (3:8), so'm 28,18 36.07

10.3-jadval keltirilgan ma’lumotlar asosida quyidagi xulosalarni
chigarish mumkin: foyda summasi joriy davrda o‘tgan davrga nisba-
tan 80,4 min. so‘mga (318,0-237,6) oshgan, xarajatlar esa — 51,9
mln. so‘mga (273,7-325,6) pasaygan. Bu hol rentabellik darajasini
xarajatlarga nisbatan) 43,3 punktga (116,2-72,9) oshganligi hiso-
bidan ro’y berdi. Ustav fondiga nisbatan hisoblangan rentabellik
darajasi ham 28,18 so'mdan 36,07 so‘mga o‘sdi. Muassasa rentabel-
ligining o‘sishi hisobidan foyda summasi 69,6 min so‘mga [(36,07-
28,18):100]*8816,5, ustav fondining 386,8 min.so‘mga (8816,5~
8429,7) ortishi hisobidan foyda summasi 10,9 min. so‘mga
[(386,8*28,18):100] ko paydi. Shunday qilib, foydaning go‘shimcha
o‘sishining asosiy gismi — 86,0% (69,6:80,4) — muassasa rentabel-
ligining o‘sishiga bog‘liq.

Xizmat rentabelligini (xarajatlarga nisbatan) statistik tahlil qi-
lishda yugorida ko‘rib chigilgan usul va metodlardan tashgari,
o‘zgaruvchan, o‘zgarmas tarkibli va tarkibiy siljish indekslari ham
hisoblanishi mumkin. Bu indekslar yordamida, bankning alohida
bo‘limlarida bank xizmati rentabeiligining o‘zgarishi hamda xarajat-
lar tarkibining o‘zgarishini, umumiy rentabellikning mutlaqg va nis-
biy o‘zgarishiga ta’sirini hisoblash mumkin.

Analitik magsadlar uchun banklarning amaliy faoliyatida quyi-
dagi ko‘rsatkichlar go‘llanilishi mumkin: foydaning umumiy daro-
madlardagi vlushi, bir so‘mlik aktiv operatsiyalarga to‘g‘ri keladi-
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gan daromad; bir so'miik kredit go*vilmalarga to'g*ri keladigan daro-
mad; 10'lash gobitivati va likvidiik koeffitsiventlari. Bu ko‘rsatkichlar
kredit muassasalarining asosiy faoliyatining muhim tomonlari sa-
maradorligini tavsiflaydi.

{kki ko'rsatkichda (aylanishlar soni va bir aylanishning vagqii)
ifodalanuvchi pul mablag‘iari aylanishining tezlashuvi, bank muas-
sasalarining xo‘jalik va moliyaviy facliyat samaradoriigini oshirishda
muhim ahamiyatga ega.

Pul mablag‘lari aylanishi soni pul aylanmasi hajmining pul
mablag‘larining o'rtacha qoldig‘iga nisbati bilan, bir aylanish vaqti
¢sa o'rtacha pul goldiglarining bir kunlik aylanmaga nisbati bilan
hisobianadi. Bu ko'matkichiarning statistik tahliliga biz to*xtalmadik,
chunki bunday tahlil oldingi mavzularda (pul muomalasi, kredit
statistika va boshgalar) keng yoritildi.

Bozor igtisodivotiga o‘tish munosabati bilan mamiakatimizda
hissadorlik {aksionerlik) jamiyatlari soni kundan kunga oshib bor-
moqda. Ishiab chigarishning bu tashkiliy shaklining xususiyati shun-
daki, korxona aktivlarining bir gismi aksionerlarga garashlidir. Buni
hisobga olgan holda, aksionerlik jamiyatlari moliyaviy natijalari
tahhii gilinayotganda ham aksionerlar, ham korxona manfaatiarini
nazarda tutish zanr. Mana shu talabga javob beruvchi ko‘rsatkichlarga
quyidagitarni kiritish mumkin: bir aksiyaga to‘g‘rt keladigan foyda,
aksiyaning hisob nani, aksiyaning haqiqiy qiymati, aksivador kapital
va uminmiy kapitalning gaytimi; kapital va daromad tarkibi va
boshaalar.

Yuqorida keltirilgan ko‘rsatkichlardan eng muhimi birinchi
ko‘rsatkich — bitta aksiyaga to‘gri keladigan foyda hisoblanadi. Bu
ko‘rsatkich (U) sof foyda summasining (soliglar ajratilgan sum-
ma)} chiqarilgan aksiyalar soniga nisbati bilan aniglanadi. Ushbu
ko‘rsatkichning hajmiga quyidagi omillar o‘zgarishi ta’sir ko‘rsatadi:
sof foydaning nmumiy foydadagi hissasi (A); umumiy foyda va sotil-
gan mahsulot hajmi nisbati koeffitsiventi (B); barcha aktivlarning
aylanish koeffitsiyenti (V — sotilgan mahsulot va barcha aktivlar
nisbati); barcha aktiviar va aksiyadorlik kapitali nisbati (G); aksiya-
ning hisob narxi (D).

Bitta aksiyaga to'g'ri keladigan sof foyda summasining omiliar
hisobidan go’shimcha o'sishini o‘lchash uchun quyidagi ko‘p omilli
indeks modeli tuziladi.
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AF =x X x - X, X,
Keltirilgan model bitta aksiyaga to‘g‘ri keladigan sof foyda sum-
masini kompleks tahlil gilish imkoniyatini beradi.
Bu tahliini 10.4-jadval ma’lumotlari asosida bajaramiz.
10.4-jadval
Aksiyadorlik korxonasining daromadlari va aktiviari, min. so‘m.
Bitia aksiyaga to’g'ri keladigan sof foyda summasining o‘zgarishi:

No Ko‘rsatkichlar o'tgan davr | Joriy davr
| Sof foyda {soligdan tozalangan) 7.0 8.0

2 Umumiy moliyaviy natijasi (foyda) 11,7 i3.5

3 Sotilgan mahsulot {ish, xizma) hajmt | 150.0 160.0

4 Barcha aktiviar 62.5 66.5

5 Aksiyadorlik kapitali 40.0 41,2

6 Chigari!gan aksiyalar soni, ming dona | 400,0 412,0

U
-1~
AF, =( )!

a

i. Sof foydaning umumiy molivaviy natijadagi hissasi o‘zgarishi
hisobidan ofzgarishi quyidagi formula bilan aniqlanadi:

2. Foyda va sotilgan mahsulot hajmi koeffitsiventi hisobidan:

Afyy =, -

1)._UL_
1-1,

3. Barcha aktivlar aylanishi koeffitsiventi hisobidan;
b,
[0,

4. Barcha aktiviar va aksiyadorlik kapitali nisbat koeffitsiyenti
hisobidan:

AF,, =W, ~1)

Ui
1,4y 1,1,
5. Aksiyaning hisob narxi o‘zgarishi hisobidan:

Afig, =W, -D-

v
={l, -1 l
F=Ua=07 10,11 1,

L 1
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Omillar hisobidan o‘zgargan summalar yig‘indisi umumiy
o‘zgarish summasiga teng bo‘ladi, ya'ni:
AF =AF, +AF, +AF,, +AF  +AF

Lo} ] ir)
Bu hisob-kitoblarni jadvalda bajarish magsadga muvofiq, chun-
ki ish osonlashadi.
10.5-jadval.
Indeks modelida omillar o‘zgarish hisob-kitobi

Ne Omillar Shartli begi| o'tgandavr | Joriy Indekslar
davr

! |Umumiy foydada sof fovda hissasi a (,5982 0,5926 0,99064

2. |Umumiy loyda va sotilgan mzhsulot b 0,0780 0,0894 1 08205
hajmi nishati

3. |Barcha aklivlarning aylanish 3 2,4000 2,4060 100250
koefTitsiyenti

4, |Barcha aklivlar va aksiyadorlik g 1.5625 1.6141 1,03302
kapitali nisbati

5. |Aksiya hisob narxi, so'm d o 1 1.00C0
Billa aksiyaga lo'g'ri  keladigan u 17.5000 19,4575 1,18957

foyda summasi, so‘m

10.5-jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, joriy vilda o‘tgan
yilga nisbatan bitta aksiyaga to‘g‘ri keladigan foyda summasi 10,96%
ga oshgan yoki 1,92 so‘'mga. Bu o*zgarish quyidagi omillar o‘zgarishi
hisobidan ro‘y bergan:
. Sof foydaning umumiy foydadagi hissasining o‘zgarishi
hisobida:
19,4175

AF,,, = (099064 — 1) ——— = —~0,18346
0,99064

2. Umumiy foyda va sotilgan mahsulot hajmi nisbati koeffitsiyen-
tining o‘zgarishi hisobidan:
AF,, = (1,08205 —1) 0,990';4_':38205 = 1,48631
3. Barcha aktivlarning aylanish koeffitsiyenti o‘zgarishi hisobidan:
19,4175
T 0,99064 -1,08205 -1,00250
4. Barcha aktivlar va aksiyadorlik kapitali nisbatining o‘zgarishi
hisobidan:

AF,,, = (100205 - 1}

=0,4518
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19,4175 B
0,99064 - 1,08205 - 1,00250-1,03302
5. Aksiya hisob narxining o‘zgarishi hisobidan:
’ 19,4175 =0
0,99064.1,08205-1,00250-1,03302-0

Omillar hisobidan ro‘y bergan o‘zgarishlar yig'indisi umumiy
o‘zgarishga teng bo‘lishi kerak;

1,92=-0,18346+1,48631+0,04518+0,5758

Shunday qilib, beshta omildan uchtasi foydaning o‘sishiga ijo-
biy ta’sir ko‘rsatgan. Eng ko‘p ta’sir ko‘rsatgan omil ikkinchisi. Bu
omil joriy davrda o‘tgan davrga nisbatan 8,2% ga oshgan, bitta ak-
siyaga to‘g'ri keladigan foyda —1,49 so‘mga oshgan, bu umumiy
o'sishning 77,0 foizni tashkil giladi [(1,4863 : 1,92)*100]. Ikkinchi
o‘rinda barcha aktivlar va aksivadorlik kapitali nisbatining o‘zganshi
turadi, Bu omii umumiy ofsish sur’atiga 30,1 foizi hissa go‘shgan.
Birinchi omil, ya'ni sof foydaning umumiy foydadagi hissasining
o‘zgarishi bilta aksivaga to‘g“ri keladigan fovdaning o'sishiga salbiy
ta’sir ko‘rsatgan, natijada bitta aksiyaga to‘g‘ i keladigan foyda 0,18346
so‘mga pasaygan, bu 75,59 ming so‘mmi {0,18346* 412) tashkil
giladi.

AF,, =(1,03302-1)- 0,57758

Afy, =(1-1)

10.2. Institutsional birliklarning moliyaviy holati
va bargarorligi ko‘rsatkichlari

Bozor igtisodivoti sharoitida korxona va tashkiiotlaming moliyaviy
holati va barqarorligi muhim ahamiyat kasbh etadi, chunki korxo-
naning rivojlanishi asosan o‘z mablag‘lari hisobidan amalga oshi-
riladi, Bu — birinchidan. lkkinchidan, korxona bilan hamkorlik qil-
mogchi bo'lgan firmalar va potensial investorlar ishni boshlashdan
oldin korxonaning moliyaviy holati va barqarorligi bilan yaxshi tani-
shib chigadi.

Korxonaning moliyaviy holati va barqgarorligini baholashda
ma’lumot manbayi korxona balansi {(sh.Nel), korxona (tashkilot)
faoliyatining asosiy ko‘rsatkichlari to‘g‘risida hisobot (shakl Ne 1-f)
xizmat giladi.

Korxonaning moliyaviy holati va bargarorligi shunchalik ko'p
qirraliki, uni bitta ko‘rsatkich bilan baholab bo‘lmaydi. Ayrim olim-
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larning ta'kidlashicha, ularning soni 80 dan ortiq ckan. Ularning
eng muhimlari va keng go‘ilanadiganiari bilan tanishib chigamiz.
Likvidiik koefTitsiyeatlari. l.ikvidlik darajasi joriy va g'oyat tez
ko‘rsatkichlarga bo'linadi:
1. Joriy likvidlik koeffitsiyenti joriy aktivlarning joriy majburi-
yatlarga nisbati bilan hisoblanadi:

Joriy aktivl
K orlya tvilar

‘D Joriy majburiyat lar

Joriy aktivlarga naqd pul, gimmatli qog‘ozlar, debitor garz va
moddiy-tovar giymatlar zaxirasi kiradi. Jorly majburiyatiar gisqga
muddatli qarzlardir.

Joriy likvidlik koeffitsiyenti korxona garzini ganday zaxira bilan
to‘lay olishini tavsiflaydi.

2. Goyat tez likvidlik koeffitsiventi moddiy-tovar giymatlar
sumimasiga kamaygan joriy aktivlarning jorty majburiyatlarga nisbati
bilan aniglanadi:

joriy aktivlar— tovar — moddiy za xiralar
Joriy maj buriyatlar

K![F =

Bu koeffitsivent korxona o°z qarzini ganday kutib olishi gobili-
yatini baholaydi va hamma vaqt birdan katta bo‘lishi kerak. Agar
birdan kichik bo‘lsa, korxona o‘z garzini to‘lay olmasligidan da-
lolat beradi. Bu yerda biz qgarzlar birdaniga to‘lanishi talab etilishini
nazarda tutmogdamiz.

Ish faolligi ko‘rsatkichlari. Ular quyidagilarga bo‘linadi:

I. Sof aktivlar avlanishi koeffitsiventi. Bu ko'rsatkich sotilgan
hajmni sof aktivlarga bo‘lish bilan aniglanadi:

_ Sotishdan  olingan mablag’'
CAd

K

Sof aktivlar giymati
2. Asosiy kapitalning aylanishi koefTitsiventi. Bu ko*rsatkich so-
tishdan olingan mablag®ni asosiy kapitalga nisbati bilan hisoblanadi.

sotishdan olingan mablag*
Koy =

Asosiy kapital giymati
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3, Tovar-moddiy zaxiralar aylanishi koeffitsiyenti. Bu ko‘rsatkich
sotishdan olingan mablag‘ning tovar-moddiy zaxiralarining o‘rtacha
yillik giymatiga nisbati bilan o‘lchanadi.

Sotishdan olingan mablag’

Tovar-moddiy zaxiralarning o ‘rtacha yillik givmati

Bu ko‘rsatkich tannarxni tovar-moddiy zaxiralariga bo‘lish bi-
lan ham hisoblanadi. Bu metodda aniglangan ko‘rsatkich afzairoq,
chunki tovar-moddiy zaxiralar harakatlarining asosiy gismi shu vagtnt
o‘zida sotishdan olingan mablag’ o*z ichiga foydani ham go‘shib
oladi.

4. Debitorlik qarziar aylanishi koeffitsiyenti. Ushbu ko‘rsatkich
sotishdan olingan mablag’ning debitorlik garzlar summasiga nisbati
bilan o‘lchanadi.

Sotishdan oflingan mablag'
Ko, =

Debitorlik  garz  summasi

5. Qarzning intensivligi koeffitsiyenti. Bu koeffitsivent qarzlar-
ning mol-mulk qiymatiga nisbati bilan o‘lchanadi.

Umumiy garz swmmasi

YT Mol ~mulkning umumiy givmati

6. Doimiy xarajatlari qoplash ko‘rsatkichi

_ Mavjud daromad

" Doimiy xarajat

7. Pul yig‘ishning o‘rtacha vaqti koefTitsiventi.

Lo

_ Qo'yiladigan pul mabhg‘lar
# " Bir kundasotiladigm tovar hajmi
Leverej ko‘rsatkichlari. Ular quyidagilarga bo‘linadi:
I. Qarz majburiyatlari darajasi:

K = Qarz majbunyatlan
fmd Aktiviar giymati
2.Shaxsiy kapital multi plikatori:
Aktiviar

= Shaxsiy kapital
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3. Foiz w'lovlarini qgoplash koetfitsiyenti. Bu ko'rsatkich foiz va
solig 1o languncha foyda summasining foiz to‘lovlariga nisbati bilan
anigqlanadi.

Foiz vua solig 10°langunga gadar foyda summasi

K, = X
Foiz to'loviar
4. O‘zgarmas to‘lovlarni goplash koeffitsiyenti. Bu ko‘rsatkichnt
quyidagi formula bilan hisoblaymiz.

K Foiz vu sohg to'langunga qadar foyvda swunmasi + lizing to'lovlari
W

Foiz totlovlari + lizing tolovlari

Korxona moliyaviy {aolivati va bargarorligini o‘rganishda yugori-
da ko'rib chiqifgan ko'rsatkichlardan tashqari yana bir qancha koef-
fitsiventlar go®tlanadi.

[. Moliyaviy bargarorlik koeffitsiyenti. Bu ko‘rsatkich umumiy
kapitalni {shaxsiy va qarzga olingan) balans passivlaridagi valuta
umumiy summasiga bo‘lish bilan hisoblanadi.

2. Korxonaning avtonomligi (musiaqilligi} darajasi, shaxsiy
mablag*larmming umumiy mablag-larga nisbati bilan o'lchanadi. Bu
ko‘rsatkich bilan bir gatorda korxonaning moliyaviy ozodligi
ko‘rsatkichi ham aniglanadi. Molivaviy bog‘liq emasligi {ozodligi)
darajasi qarzga olingan mablag‘larning o'z mablag®lariga nisbuti bi-
lan hisoblanadi.

3. Manyovrlilik koetlitsiventi. Ushbu ko*matkichni korxona va tash-
kilotning shaxsiy aylanma mabiag'larini shaxsiy kapitalga bo’lish yo'li
bilan aniglaymiz.

4. Asosiy va shaxsiy kapital nisbati koeflitsiventi:

Asosiy kapital + nomod div aktiviar

Shaxsiy Aapital
5. Qarz va shaxsiy Kkapital nisbati koeffitsiyenti. Qarzga olingan
kapitaining shaxsiy kapitalga nisbati bilan aniglanadi. Bu
ko‘rsatkichning oshishi korxonaning moliyaviy ahvoli yomoniashib
borayotganiigidan dalolat beradi va aksincha. Bu ko'rsatkich,
motiyaviy risk koeffitsiventi ham deb ataladi.

_ Qarzkapualh  Qarzkapitali  asosiy kapitali

shaxsiy kapital  aktivlar summasi  aktivlar summasi
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Joriy aktiviar _shaxsiy aylanma kapital shaxsiy kapital

asosiy uktiviar jorty aktivlar “shaxsiy aylanma kapital

6. Mutlaqg likvidhik darajasi.

K Pul mablag’lari+ qimmatli qog* ozlar

Aff,

Qisga muddathi garzlar

7. O*z aylanma mablag‘lari bilan ta’minlanish koeffitsiyenti. Bu
ko'‘rsatkich o'z aylanma mablag'larining aylanma aktiviarga nisbati
bilan aniqlanadi.

8. Doimiy aktiviar indeksi:

Aylanmadan tashgari aktivlar
Kapital va zaxiralar

9. Korxona mol-mulkining real giymati koeffitsiyenti. Bu
ko‘rsatkichni asosity mablag'lar, xomashyo va materiallar, tugal-
lanmagan ishlab chigarish summasini aktiviar giymatiga bo‘lish
orqgali hisoblaymiz.

Yugorida keltirilgan ko‘rsatkichlarning ayrimlarini 10.8-jadval
ma’lumotlarn asosida hisoblaymiz,

Birinchi navbatda tez sotiladigan aktivlar summasi aniglanadi.
Ularga pul mablag‘lan, jo‘natilgan tovarlar, debitorlik garzlan kiradi.
Bu ko‘rsatkich yil boshida 3220 ming so‘mni (2360+660+200) tashkil
gilgan bo‘lsa, yil oxirida esa—2860 ming so‘mni (2300+220+340)
tashkil qildi.

2. Likvid mablag'lar:

Yil boshida 2360+660+200+4440==7660 ming so‘m
Yil oxirida 23004220+ 340-+4280=7140 ming so‘n.
3. Qoplanishi kerak bo‘lgan garz summasi:
yil boshida 2 180+440-+660=3280 ming so'm
yil oxirida 2360+ 500+700=3560 ming so'm
4. Likvidlik koeffitsiyenti:

. 3220

il boshiga K, = —— =0,98
y 558 T 3550
2860

il oxriga K, = —— = 0,80
yil oxriga K, 3560

5. Qoplash koefTitsiyenti:
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7140
L1660 5 4 K -

3280 £ 3560

&

r

10.6-jadval
Sanoat korxonasi bo‘yicha quyidagi ma’lumotlar berilgan

Na Ko'rsatkichlar Joriy yil
Yil boshi Yil uxiri
1_| Pul mabiog'lari 2360 2300
2 | Jo'natilgan tovarlar 660 260
3 | Debitorlk garzlari 200 340
4 | Tovar-maoddiy qiymatlar 4440 4280
5 | Qnsga muddatli ssudalar 2180 2360
& | Tshchi va xizmatehilarga ish bagi 440 500
bo‘vicha garzlar
7 | Kreditorlik gurziari 660 700

Bajarilgan hisob-kitoblar shundan dalolat bermoqdaki, yil oxiri-
da yil boshiga nisbatan aktivlar summasi 520 (7760-7140) ming
so‘'mga kamaygan, qopianisti kerak bo‘lgan garz esa — 280 ming
so‘mga (3560-3280) oshgan. Bu o‘zgarishlar natijasida [ikvidlik koef-
fitsiventi 18 punktga pasaygan.

Biz moliyaviy holat va barqarorlikni tavsiflovchi ko‘rsatkichlarning
bir qismini ko‘rib chigdik, xolos. Bizning fikrimizcha, aynan ko‘rib
chigiigan ko‘rsatkichlar respublikamiz korxona va tashkilotlarining
moliyaviy holat va bargarorligini tahlil qilishda gisman bo‘lsa ham
qo‘ilanadi.

10.3. Korxona faoliyatining moliyaviy natijalariga
inflatsion jarayonlar ta’sirini statistik baholash

Inflatsiya asosida igtisodiyot va moliya tizimining izdan chigqan-
ligi yotadi. Inflatsiya pulning qadssizlanishi, uning muomalada
ko‘payishi va tovar ta’minotiga to‘g'ri kelmasligi jarayoni sifatida
qaraladi. Inflatsiyaning ikki turi mavjud: «talab inflatsiyasi» va «xara-
jatlar inflatsiyasi». Birinchi turda tovarlarga (ish, xizmatga) bo‘lgan
talab takliflardan yugor bo‘ladi, ikkinchi turda esa bir tovarga to‘gri
keladigan xarajatlar oshgan holda, u tovarlarning jami taklift hajmi
kamayvib ketadi,

Ishlab chigarish xargjatiari bahosining o‘sishi bitan bog'liq in-
flatsiva, xomashyo, materiallar, elekir energiyasi va mehnat hagi
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ortishi asosida paydoe bo‘lad). Bu mahsulot ishlab chigarish hajmi -
ning, tovar va xizmatlar jami taklifining va korxona foydasining
kamayistiiga olib keladi, Bundan tashgari, inflatsiva asosiy fondbarni
takror ishlab chigarishga, amortizatsiya ajratmalari hajmiga va kor-
xonaning barcha molivaviy natija va barqarorligini tavsiflovchi
ko‘rsatkichlarga salbiy ta’sir ko'rsatadi. Bundan, inflatsiya va moliyaviy
natijalar o‘riasidagi bog'iiglikni o'rganish zaruriyati tugtiladi.

Infiatsiva darajasini o'lchash uchun statistikada ko'rsatkichlar
tizimi {¢ismiy va to‘liq) va baho indekslari ishlatiladi. indeks metodi
inflatsiya jarayonini o‘rganishda boshga metodlar ichida eng muhim
o‘rinni egallaydi. Inflatsiyaning korxona moliyaviy natijalanga ta'sirin
o‘rganishda korxonaning natijaviy ko‘rsatkichlari va baho indekslari
asos bo'lib xizmat giladi.

Korxona va tashkilotning foyda summasi va rentabellik darajasi
gator omillarga bog'liq. Ular arasidan quyidagilarni ajratish zarur:
solishtirma baholardagi taggoslama mahsulotni sotishdan tushgan
mablag‘ning ofzgarishi; solishtirma baholardagi tannarxning
o‘zgarishi; tagqoslama mahsulot tannarxining o‘zgarishi; yangi mah-
sulot ishilab chigarishni tashkil etilishi; sanoat mahsulotiga bo'lgan
ishlab chigaruvchilar baholarining o‘zgarishi; tovar-moddiy qiy-
matlarni sotib olish baholarining o*zgarishi; asosiy fondlar va kapi-
tal go‘yilmalarni baholashning o‘zgarishi; inflaisiva bilan bog‘liq
mehnat haqini o‘zgarishi; foydani, sotilmaydigan operatsiyalar
o‘zgarishi hisobidan o‘zgarishi; korxona aktivlari giymatining
o‘zgarishi; korxona shaxsiy kapitalining o‘sishi (kamayishi) va
boshqalar.

Bu omillarga go‘shimcha gilinishi, ular maydalashtirilisht yoki
guruhlarga ajratilishi mumkin. Masalan, birinchi omiida chigarilgan
mahsulot hajmi va sotilmasdan qolgan mahsulot qoldig'i o*zgarishini,
ikkinchi omilda — material talabchanlik, mehnat talabchanlik va
fond talabchanlik o‘zgarishini ajratish mumkin. Alohida omil sifatida
chiqariladigan va sotiladigan mahsulot assortimentining o‘zgarishiari
gatnasitishi mumkin.

Quyidagi shartli misolda foyda va rentabellik hamda inflatsiya
o‘rtasidagi bog'liqlikni o‘rganish magsadida keyingi hisob-kitobda
gatnashadigan to‘rt guruh indekslarni olamiz:

— mahsulot {tovar, xizmat) sotish bahosi indeksi;

— xomashyo, material, yogilg‘i, xizmatlar va boshgalarni «sotib
olish» indcksi;
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— asosiy fondlar givmati va kapitai go'yilmalarning ozgarish
indeksi;

— inflatsiva munosabatt bilan o'rtacha ish haqining o‘zgarish
indeksi.

Bu indeksliar mahsulot va xarajat tarkibi o‘zgarmas bo'lgan ho-
latda hisoblanishi zarurligini eslatib o*tamiz.

Misol. fony davr uchun korxonaning quyidagi ma’lumotlan
berilgan, ming so‘m.

[. Mahsulotni sotishdan olingan sof tushum (mablag®), joriy
baholarda —200000);

2. Sotilgan mahsulot tannarxi— 160000, shu jumladan: moddiy xara-
jatlar — 128000; amortizatsiya ajratmalari — 8000; ish hagi — 24000

3, Mahsulotni sotishdan olingan lfoyda — 40000;

4. Boshga foyda — 3000.

5. Ishlab chigarish fondlari va nomoddiy aktivlarning o‘rtacha
aiymati — 60000;

6. Moddiy aylanma mablag'tarning (aktivlarning) o‘rtacha qiy-
mati — 25000,

7. Pul mablag-lari, debitorlik garzlari va boshgalar — 5000.

8. Shaxsiy kapital — 64000.

Bundan tashqgari, quyidagi qo‘shimcha ma’lumotlar mavjud:

1. Sotilgan mahsulot baho indeksi 2,5 baravami tashkil giladi;

2. Xom-ashyo, material, voqilg‘i va hokazo sotib olish bahosi
indeksi — 2,35;

3. Asosiy fondlar va kapital go‘yilmalar bahosi indeksi —+,8;

4. Ish haqgi indeksi — 1,75 oshgan.

Bu ma’lumotlar asosida rentabellik ko*msatkichini (inflatsiva hisobga
olingan va olinmagan hellarda) hamda korxona foyda va rentabceltigi-
gaa’sir giluvehy emillarni inflatsiva ta’sirida o*zgarishini o'rganamiz,

1. Umumiy loyda summasi:

Fu=40000+3000=43000 ming so‘m.

2. Korxona aktivlari giymati (A) teng:

A=60000+25000+5000=96000 ming so‘m.

3. Inflatsiyani hisobga olmagan holda korxona rentabelligi darajasi:

A. Mahsulot rentabelligi:

‘- Foyda 4000
Sotishdan olingan mablag® 200000

=0,2 yoki 20%
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a Foyda 4000
Moddiy xamjatlar 128000

313 yoki 31.3%

B. Barcha kapital {aktiviar) rentabeiligi:

~. 430600
Ry=te 23900 648 e 4d8%
' A 96000
C. Shaxsiy kapital rentabelligi:
K, 43000

R,, =< = =0,672 yoki 67,2%
Sh.K. 64000

Bu ko*rsatkichni barcha aktiviar rentabelligi darajasini jami ak-
tivlarning shaxsiy kapitalga nishati koeffitsiyentiga ko'pavrirish bi-
lan ham aniglash mumkin,

R = £_ A 43000 ‘ 96000

EOA SRK. 96000 64000

0,672 vyoki 67,2%

Foyda va rentabellik ko‘msatkichlanni inflatsiyani hisobga olgan holda
hisoblash uchun barcha joriy davrdagi ko‘matkichlami solishtirma ba-
holarda hisoblash zarurivati tug‘iladi. Bu ish joriy davrdagi
ko*rsatkichlarmi tegishli baho indekslanga bo‘lish bilan bajariiadi.

10.9-jadval
Inflatsiyani hisobga olgan va olmagan holda korxona moliyaviy
holatini ifodalovchi ko‘rsatkichlar (ming so‘m va foiz)

Na Ko‘rsatkichlar Inflatsiya | Hisob-kitoh inflatsiyasiz
hisubga mctodi qayta
olinganda- hisoblangan
et hagiqiy mrgdortar
ko rsatkich
1.} Mahsulotni sotishdan olingan 200040 20302 50 SO
miablag’
2. | Moddiy xarajatie 128610 1 2R000:2,35 54463
3. | Amortizatsiva aitatmalar ROOU BODD: .80 4444
4. | Ish hagi 24000 24000:1,75 13714
5. | Sotilean mahsulot rannarxi {24314 } 6EH0H) . 72626
6. | Mahsulot sotishdan elingan foyda 40000 - 7374
(1-5)
7. | Boshga foydalar nno gaytn 3000
hisoblaa-
mavdi
] Umiiemiy foyda {6+7) 43000 - 10374
2. | Ishtab chiganish fondtarining 60010 660001 8 ELLLY)
giymit _
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10. [ Aykinma mablag lar givmati 35000 25000:2.35 10638
laktiviar)

I} Pul mablag®lar va debitordik 5000 5000:2,5 2000
qarzlan

12| Korxona aktiviari umumiy gqiymats 96400 - 49305
{9+16+1 1)

13. | Barcha kapital rentabelligi, % 44,8 - 21.0

14. | Shaxsiy kapital remtabelligi, % 67,2 21015 3.5

Masalan, joriy davrda mahsulot sotishdan olingan mablag'ni
S5q,p, bilan belgilasak, bu ko‘rsatkichni solishtirma bahoda hisob-
ash uchun u baho indeksiga bo'linadi (85q,p,:1 ) va olingan natija
o‘tgan davr baholaridagi joriy davrda sotilgan mahsulotdan kelgan
mablag’ deb ataladi {(8Sq p,).

Shunday qilib, inflatsiya jarayonlar ta’siri bilan umumiy renta-
bellik darajasi 23,8 punktga pasaygan, inflatsiya koeffitsiyenti esa
95% (960010:49305), deyarli ikki baravarga oshgan. Shaxsiy mablag’lar
rentabeligi yuqoridagi omillar ta’sirida 35,7 punktga (67,2-31,5)
pasaygan.

Inflatsiya ta’siri ostida mahsulotni sotishdan olgan foyda va umumiy
foydani o‘zgarishi o‘ziga ¢’tiborni tortadi. Inflatsivaning o‘sish ko-
effitsiyenti umumiy foyda bo‘yicha 4,1 martaga teng bo‘lsa, mahsu-
lotni sotishdan olingan foyda bo‘vicha yana ham yugori yoki 5,4
martaga teng.

10, 10-jadval
Korxona foydasi va rentabelligini inflatsiva ta’siri ostida

Joriy davr | inflatsiya Omil Inflatsiya
hagiqiy hisobga hajmi hissasi, %
Mo Cmiliar noini ko'rsal- olingandagi {1-2) (3:2)
lachlan hagigiy
ko rsatkichlar
A | 2 3 4
b | Kortona sotgan mahsulotiga OO 20000 [ 20000 [iX7]
b lgan bahelarning o' zgarishi
2. | Moddiy xarajatlarga bo'lgan 128000 54465 73532 574
baholaming o' zgarishi
3. | Asosiy fondlar va kaputal K000 4444 3556 14,5
go‘yilmudarni baholshning
a‘zgarishi
4. | Inftatsiya bilan o'rlacha ish 24000 i3714 10286 419
hagining o' ¢garishi o -
5. | To'la lannark 160000 72620 7374 54.6
6. | Mahsulot sotishdan olngan JO0Y 1314 32626 81,6
forvda
7. | Mahsulol rentabetlipd (6:3} 25.0 1.2 .
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10.10-jadval ma’lumotlaridan bir gancha xulosalar chigarish
mumkin, Inflatsiva jarayoni 1a’sin ostida foydalilik darajasi 14.8 punkiga
(25,0-10,2) osheli. Tannarx (hamma moddalar bo'yicha) 87374 ming
so‘mga oshgan. Lekin sotilgan mahsulot tannarxiga inflyatsion jara-
yonning salbiy ta'siri ijobiy ta'siridan ko‘ra kamrog. Bu holat sotil-
gan mahsulot bahosini ko‘tarilib ketishiga olib keldi va natijada mah-
sulotni sotishdan olingan mablag' 120000 ming so'mga oshdi. Sotil-
gan mahsulot bahosining vuqarilab ofsishi kerxonaga 32626 ming
so‘mlik foyda berdi yoki 81,6 % (32626 * 100/40000).

Foyda va rentabellik darajalariga inflatsiya jarayonning ta’sirini
o‘rganishni boshga omillar hisobidan yana ham chuquriashtirish va
kengaytirish mumkin.

10.4. Moliyaviy ahvol, natijalar haqidagi
ma’lumot manbalari

Igtisodiyotning barcha sektoriarida faoliyat ko‘rsatayotgan kor-
xona va tashkilotlarning molivaviy ahvoli va natijalari to‘g’risidagi
ma’lumot manbalariga quyidagilar kiradi:

1-sonli shak]l — Buxgalteriva balansi. Balans birinchi navbatda ak-
tiv va passivlarga bo'linadi. Aktivlar esa uzoq muddatli va joriy aktiv-
larga bo‘linadi. Passiv qism o'z mablag’lan manbalan va majburiyat-
larga bo‘linadi, Balansdan tashqari schyotlarda hisobga olinadigan
giymatlar mavjudligi haqida alohida ma’lumotlar beriladi.

2-sonli shakl — Molivaviy natijalar to'g‘risidagi hisobot. Ushbu
hisobotda korxonaning mahsulol (tovar, ish va xizmatlar)ni sotish-
ning yalpi foydasi (satr 010-020), asosiy faoliyat foydasi (satr
030+040+090), umumxo‘jalik faoliyatining foydasi {(satr 240-250-
260) summasi beriladi. Budjetga to'lavlar to‘grisidagi alohida
ma'lumot tuziladi. Unda daromad soligi, yalpi daromad solig‘i,
yagona yer solig'i, yagona soliq, qo‘shilgan qiymat solig'i, aksiz
solig‘i, yerosti boylikiaridan va suv resurslaridan foydalanganlik uchun
solig, ekologiva solig'i, import bo‘yicha bojxona boji, yer, infras-
trukturani rivojlantirish va boshga soliglar, mahalliy budjetga yi-
g'imlar, budjetga to‘lovlarning kechiktirilganligi uchun moliyaviy
jazolar bo‘yicha to'lovlar summasi beriladi, Jami budjetga to*lovlar
summasi 440-satrda kelliriladi.

2a-sonli shakl — Debitorlik va Kreditorlik qarzlar hagida
ma'lumotnoma. Ushbu hisobotda qarzlar korxonaga bog'liq va bog‘liq
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bo‘Imagan qarzlarga bo‘linadi. Ulardan muddati o‘tgani alohida
ko‘rsatiladi. Debitorlik va kreditorlik qarzlari respublika ichidagi, ichki
idoraviy, respublikadan tashqaridagi garzlarga bo‘lib ko*rsatiladi.

3f-shakl — Korxonaning moliyaviy ahvoli to‘g‘risidagi hisobot
{ovlik). Hisobot davridan keyingi oyning 15-sanasidan kechiktirmay
vuridik shaxslar, ularning alohida bo‘linmalart uy-joydagi tuman,
shahar statistika bo'limiga raqdim etiladi.

Hisobot to'nt bo‘limdan iborat bo‘lib, birinchi bo‘limda ustav
fondida davlat ulushi (% da) hisobot davri oxiriga (yil boshidan
ortib boruvchi yakunda) daromad solig‘i to‘lagunga gadar foyda
(zarar) summasi joriy va o‘tgan yilning tegishli davriga keltiriladi.
Ikkinchi bo'limda o*zaro hisob-kitoblar holati, ya’ni debitor va
kreditor garzlari beriladi. Uchinchi bo‘limda O‘zbekiston Respub-
likasi va xorijiy mamlakatlarming xo‘jalik yurituvchi subyektlari bi-
lan o‘zaro hisob-kitoblari holati 1-yanvar, {-aprel, l-iyul va |-
okiabrga to‘ldiriladi. To'rtinchi bo‘limda ishiab chigarish zaxiralari
va tugailanmagan ishlab chigarish summasi vil boshiga va hisobot
davrining oxiriga beriladi.

Hisobotni barcha mulk shaklidagi korxona va tashkilotlar (kichik
korxonalar, mikrofirmalar, budjet tashkilotlari, fermer va dehgon
xo‘jaliklaridan tashqari) taqdim etadi.

Qishlog xo‘jalik mahsulotlarini ishlab chigaruvchi korxonalar
fagat yillik hisobotni tagdim etadi. Banklar va sug‘urta tashkilotlari
fagatgina I-bo‘lim “Moliyaviy natijalar”ni to‘ldiradi. 010-satr “Ustav
fondi (kapitali}*da davlatga tegishli bo‘lgan aksiya paketi (ulushi} %
da tofldiriladi.

Foyda, garzdorlik, ishlab chigarish zaxiralari va tugallanmagan
ishlab chigarish ko‘rsatkichlari O‘zbekiston Respublikasi Moliya
vazirtigi tomonidan 2002-yil 2-dekabrda 140-son bilan tasdigiangan
*“Moliyaviy hisobot shakllari va ularni to‘ldirish bo‘yicha qoidalarni
tasdiglash to‘grisida”gi buyrug'i tasdiglangan. Moliyaviy hisobot
shakllarini to‘ldirish bo‘yicha qoidalardagi |-sonli “Buxgalteriya
balansi”, 2-sonli “Moliyaviy natijalar to‘g‘risidagi hisobot™ va 2a-
sonli “Debitor va kreditor garzlar to‘g‘risidagi ma’lumot” singari
to‘ldiritadi.

097-satrda dehgon, buyum va ixtisoslashgan bozorlarda tovarlar,
buyumlar va gishiog xo‘jaligi mahsulotiari bilan savdo-sotiq gituv-
chi jismoniy shaxslar to‘laydigan bir martalik yig'im to‘tdiriladi.

300



[-MB (yillik) shaklga itova — Xorijly sarmoya ishtirokidagt kor-
xonhaning asosiy molivaviy ko rsatkichlari to g risidagi hisobot {vil-
lik). Hisobol 23-muartdan kechikuirmay xorijiy sarmoya ishtirokidagi
Kichik korxonalar va firmalar tomonidan o'z joyidagt tuman, sha-
har statistika bo‘limiga tagdim etiladi. Ushbu shaklda korxonaning
gquyidagi asosiy moliyaviy ko‘rsatkichtarn yii boshiga va oxiriga be-
riladi: A. Debitorlik va kreditorlik qarziari; B. Tovar moddiy za-
xiralari; V. Molivaviy natijalar: 1) mahsulot (tovar, ish va
xiznuutlarni sotishdan tushgan tushum (go*shilgan givmat solig'i va
aksizni hisobga olgan holdu); 2) soliglar (QQS va akswizlar); 3
mahsulot {tovarlar, ish vi xizmatlar)ni sotishdan tushgan tushum;
4) sobilgan mahsulot tannarxi; 3) yvalpi fovda (3-4); 6) davr xara-
Jatlari; 7y asosiy Rotivatdan olingan boshga daromadiar; 8) moliyaviy
facliyat bo'yvicha daromadlar; 9) molivaiviy faolivat bo'yicha xara-
jatlar; 10) favqulodda foydu (zararlan); 1) daromad (fovda} solig®i
to'langunga qadar foyda (zarar) (5-6+7+8-9+10); 12) daromad
(fovda) solig'i, boshqa soliglar va foydadan yigtindar; 13) yagona
solig to'tovi; [4) sof fovda (11-12); G. Tashqi iqtisodiy laolivatdan
olingan yalpi foyda va budjetga to*lovlar (soliglar); D. Mavjud va
foydaplanilzgan pul mablag‘lari; E. Mavjud asosiv vositalar va ular-
ning harakati; J. Xarajatlar; Z. Nomoddiy xizmatlar uchun to‘lovlar
va asosiy vositalarni kapital ta’mirlashga qilingan xarajatlar,

3s-shakii (choraklik} — Korxona xarajatiari to'grisidagi hisobot.
Ushbu hisobot 1-3 choraklar uchun hisobot davrining keyingi oy-
ning 23-sanasidan kechiktirmay vuridik shaxslar, ularning atohida
bo‘linmalari (daviat statistika organlari tomonidan belgilangan rofvxat
bo'vicha) — o'z joyidagi tuman, shahar statistika ba'limiga tagdim
ctiladi. Hisobotda korxona xarwjatlari ikki guruhga ajratib hisoblana-
di: a) asosiy faolivat turi bo‘yicha; b) asosiy bo‘lmagan faoliyat
turlari bo'yicha.

4-sonli shakl — Pul ogimlari to*g'risidagi hisebot. Ushbu hiso-
botda pul ogimlari quyidagi gurushlarga bo'lib a'*rganitadi: [) ope-
ratsion faolivat; 2) investitsiya faoliyati; 3} moliyaviy faoliyat; 4)
soligqa tortish.

Bularning har biri hisobot davrida pul go‘vilishi va chigimini
tavsiflaydi. Masalan, moliyaviy faolivat bo*yicha sof pul kirimi/chi-
qimi quyidagicha aniglanadi. Olingan va to'langan foizlar plus/mi-
nus olingan va 1o‘langan dividendlar plus aksivalar chigarishdan
yoki xususiy kapital bilan bog'lig bo‘lgan boshga instrumentlardan
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kelgan pul tushumlari minus xususiy aksiyalar sotib olingandagi
pui to‘loviari pius/minus uzoq va qisqa muddatli kredit va garzlar
bo'yicha pul tushumlari va to“loviari plus/minus uzog muddatli ijara
(lizing) bo‘yicha pul tushumlari va to‘lovlari plus/minus moliyaviy
faoliyatning boshqa pul tushumlari va to‘lovlari.

Korxona va tashkilotlar chet el valutasidag) pul mablag®larining
harakati to'g'risida alohida ma’lumotnoma tuzadi. Yil boshidagi goldig
summaga kelib tushgan valuta mablagtlan (sotishdan olingan rushum,
konvertatsiva, molivaviy faoliyat bo‘yicha va boshqalar go‘shilib
sarflangan valuta mablag‘lari ajratiladi, kelib chiggan summaga chet
el valuiasidagi pul mablag‘larini gayta baholashda yuzaga kelgan
kurslar saldost go‘shilsa (ayrilsa), yil oxiridagi valuta qgoldig‘i kelib
chigadi.

Korxona va tashkilotlar xususiy kapital to'g‘risidagi (5-sonli shakl)
hisobotni va asosiy vositalar harakati to*g‘risidagi (3-sonli shakl)
hisobotni va boshga hisobot {Moliva vazirligi va davlat statistika
go‘mitasi tasdiglagan) larni tagdim etadilar.

Davlat statistika go‘mitasida S5f-shakl ma’lumotlari asosida oylik
va choraklik statistik to‘plam va bulletenlar tayyorlanadi: “Korxona
va tashkilotlarning moliyaviy natijalari”; “O‘zbekiston Respublikasi
va chet el xo'jalik yurituvchi subyektiarning debitorlik va kreditorlik
garzlari”; “Korxona va tashkilotlar xarajatiari”; “O‘zbekiston Res-
publikasi korxona va tashkilotlarning moliya-xo‘jalik asosiy ko‘r-
satkichlari™; “O‘zbekiston Respublikasi korxona va tashkilotlaming
shaxsiy kapitali va pul ogimlarn”; “Asosiy mablag‘lar va boshqga no-
moddiy aktiviarning mavjudligi va harakati”; “0O‘zbekiston moliva-
si” (yillik statistik to‘plam).

Hisobotlar orqali ma’lumotlar to‘plash juda yaxshi usul. Lekin
o‘quvchiga eslatib go‘'ymoqchimizki, buxgalteriya va statistik hiso-
botlar orgali to‘plangan ma’lumotlar monografik tekshirishlar
o‘tkazish uchun yetarli emas. Agar korxona va tashkilotiarning
moliyaviy natijalari va holatini chuqur o‘rganish magsad qilinsa,
maxsus tashkil gilinadigan kuzatishlarni qo‘liash magsadga muvofig.
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Davlatlarning pul bicligi, tangasi va pul belgisi

l-iloya

Osivo qit’asi

Ne Dayiat nomi Pul birligi Tangasi Pu! .
helgisi
[ Aomin (Makao) pataka ave AOP
2 Afg oniston algani pul AFA
3 Bangladesh laka paysa BAT
4 Baxrayn dinor filsa BHD
3 Birma kivat piva BIK
6 Bruncy Bruncy dollari sen BND
7 Bulan Ngultrum yoki butan chetrum BUN
TUpIyasi
o] Vyetnam dong su VND
i Tsroil sheket yangi agort | ISS
10 Hindislon rupiya paysa INR
it Indoneziva indoneziya rupiyasi sen DR
|2 lordaniya tordan dinori Nlsa JOD
13 [rog dinor filsa 130
14 Eron riyol dinor IRR
i5 Yaman Yaman rish buksha YER
16 Kambodja riyel sen KAR
17 Qatar Qatar riali | dirham QAR
18 Qozog'iston tenge tiin KZT
19 Qirg'iziston S0 tiin KGS
20 Xitoy yuan fin CNY
21 Tayvan tayvan dollari TWD
22 Shinwhy Koreva vana chop KPW
23 Quvayt quvayt dinori filsa KWD
24 Laos kip al LAK
25 Livan livan funti piastr LBl
26 Malayziya mialayziya dollart sen MYR
{rinngit)

27 Maidiv orollari Maldiv rufiyas lart MLR
2% Mongoliva lugrik mungu MNT
29 Nepal nepal rupiyas: pavsi NPR
30 Ummon ummon riali bayza UMR
31 Pokiston rupiva paysa PKR
32 Saudiya Arabistoni saudiya rial halal SAR
33 Singapur singapur dollari sena sSGD
14 Suriva Suriya funti plastr SUF
35 Svangan (Gankong} gankong dollari sent HKD
36 Tailand bat satany THB
37 Tojikiston 50MoN diram TIs
38 Turkiya turkiva lirasi kurush TRL
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v Turkmamiston manat | tenge [ TMM
40 I'ihippin s SNLAVD PlLip
3! Shri-Lanks rupiya — sent | LKK
42 Yaporiya ¥End o 50N Iy
43 O rbekiston S0'In tyin uZs
Adrika ygit asi
44 Angola kvansa liviva ALIA
45 Jazoir dinor sanltm [S115 N
46 Qoudmvar Irank sanLint EBF
47 Botsvana pul txebe BWwpP
48 Burkina-Faso frank santim XOr
49 Burundi burundi lranky santim BIT
50 Gabon trank sanlim GaF
51 {iambiya dalasi bustut Cid 1D
52 Gana sedi pesev GIHC
53 Gvieya gvineya frank: kauri GNE
54 Gvineya-Bisau peso seatavo XOTr
55 Jibuli djibuti franki santim DJF
56 Misr misr funti pasty EGP
57 Zoir 7air makuta 2ZAZ
58 Zamthiya kvacha ngve IME
59 Zimhahve zimbahve dolian sent yav4
64 Kabo-Verde kubu-verde cskudos; santim CVE
ol Kamerun frank sent CAF
&2 Keniva keniya shitlinpi santim KES
63 Komor arollari komor franki santim KMF
64 Kongo frank lisgnte XAF
65 Kot-Bivar frank sent XOF
66 Lesoto Janubiy afrika randi sent LSl
67 Liberiya liberiya dollar sent LRD
68 Liviya liviva dinore dirh LYD
69 Mavrikiva mavrikiya rupiyasi senl MUR
70 Mavritaniya ugiyd humsa MRG
71 Madagaskar malagas franki santim MG
72 Maiavi kvacha tambal MWK
73 Mt frank santim XOF
74 Marakash dirham santim MALY
75 Mozambik metikal sentavo MZM
76 Namibiya JA tandi sent NAD
77 Niger frank sanlim AW
78 Nigeriya nayra kba NGN
79 Reyunyon fransuz franki sanlim RNF
isi) Ruanda ruanda lranki santim RUF
¥l San Tome va Prinsipn dohra sentimeo ST
82 Svazitlend lilangeni sent SZL.
¥3 Avliyo Yelena orollari ingliz funt steriingi pens SHP |
44 Seyshel orollan seyshel rupivasi sent SCR
B Scnegal afrika moliya uyushmasi | santim XO¥
franks
Ko Somali somali shillingi sent SO
87 Sudan sudan funti piastr S
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b | [ozo . irunk >antim BEGE
%) Tunis dinor millim TNLY
21 Uganda agandu shillingi sent UGX
92 Chad jrank SANtIMm XAl
v3 Ekvatorial Gvingva ckucle sentiimo XAF
94 Elwpiva bit sent ETH
95 Jar rand senl DIR
Yevropa git’asi

96 Armanision Diram luma AMD
97 Avstriva VEVIO YEVIO Semt EUR
98 Albaniva Lok kindark ALL
99 Andorra vevrp YEVTO seTl EUR
10} Andorra ispan peseli Santimo ADP
11 Belarus rubl Kopeyka BYR
162 Belgiya Yoo yevroe seni EUR
103 Bolgariva lev stotink RGI.
104 Buyuk Britaniva funt sterling pens GBP
1435 Estoniya YEvro yEvIo sent EUR
146 Vengriva Yevro YevIo seit LEUR
107 Germaniya YEVTO yevro sent | EUR
108 Gibrallar gibraltar lunt pens GlP
[09 Grretsiva yevro YCVTO sent EUR
110 Gruziva lari tetri GEL
111 Daniva daniva kronasj ere DEKK
112 Irlandiva FEVIO yevro sent CUR
113 Isiandiva 1slandiva kronasi cyTe ISK
114 Ispaniva YEVID yevry sent EUR
115 lialiva yEvro VEVTD sent EUR
116 Kipr kipr funti Mil CYP
117 [atviva Yevro VEVIO sent EUR
118 Litva Yoveo yevro senl EUR
{9 Lixtenshteyn shveysariva franki santim CHF
120 [.yukscmburg YOVTD EUR
121 Moldaviva ley bani MDL
122 Malta lira Sent,mil MTL
123 Monaka YUVIQ yevTo sent ELUR
124 Niderlandiva YEVID YEVTQ Sent EUR
125 Norvegiva norvegiva kronasj cre NOK
126 Ozarbavion PRl nat gvapik ALN
127 Polsha vewro vevro senl CUR
128 Portupaliva Yevro yevro scnt EUR
129 Rossiva rubl kopeyka RUB
130 Ruminiya leva baniya ROL
13} San-Marino VeVIo yevro senl EUR
132 Slovakiva ;cvro yeVro sent FUR
133 Finlandiva YEVIQ Yevro sent EUR
134 Fransiva VEVIO yevro senl tUR
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13% Chexiya YEVIo YUVTO senl LELUR
136 Shyveysariya I shveysariva frank santim CHF
137 Shvetsiya | shved Kronasi ere SEK
138 Serbiva va dinar para CsD
Chernogoriyva
139 Xorvatiya kuna HRK
140 Ukraina gTivna kopeyka UAL+L
Amerika git'asi
141 Antigua va Barbuda shargiv karib dolian sent XCD
142 Antil orollart antil puldeni yoki tlorin | semt ANG
143 Argenhina austral sent ARS
143 Aruba anib puldeni sent AWG
145 Bagam orollari bagama dollari sent BSD
146 Barbados hurbadoy dollari sent 8BD
147 Beliz beliz dollari sent BZD}
148 Bermud orollari bermud doilari seal MDD
149 Boliviya holiviang SCMavo BoOBg
150 Vengsucls bolivar senlavo YEB
151 Virgin orvllari ALQSH dollari sent Us
152 Brian va karib orollars dollar sent Usn
153 Gaiti purd senumo 1HTG
154 (iavana gavana doliari sent GYD
155 Gvadelupa fransuz franki santimm GVF
156 Gvalemala ketsal SERIAVQ GTQ
157 Gviana fransuz {Tanki sanlim GNF
158 Gonduras lempira sentava HNL
159 Grenada sharqiy karib dollari sent XCD
160 Grenlandiya daniya kronasi ere DKK
161 Dominika sharqiy karib dollari sent XCD
162 Domimkan Respubiikasi | peso Sentavoe por
i6l Kayman orellari kayman_dollari sent KYD
i64 Kunada kanada dollari sent CAD
165 Kolembiya peso seniave cor
166 Kosta-Rika kolon SETLIMO CRC
167 Kuba peso sentavo CuP
164 Martinika itansuz franki santum MRF
i69 Meksika peso sentavo MXN
170 Monserral sharqiy karib dollan sent XCD
171 Mikaraprua kordoha sentave NGO
172 fanama balboa sentinno US[
173 Paragvay FUarn sanuimo PYG
174 Pery inti sentavo PEN
175 Puerto-Riko AQSH dotlan sent LsD
176 Salvador kolen sent SvC
177 Suan-Per va Mikelon Yeveo yevro sent EUR
178 Seni-Vinset va Grenadin | shargiy karib dolari sen! XCD
179 Sent-Kristofir va Nevis- | sharqiy karib dollar sent XCBH

Angliva
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Yil kunlarining tartib ragami

2-ilova

Qv | Yan- |Fevral| Mart|Aprel| May| [yun | Iyl | Av- | Sen- | Ok- | No- | De-
kun- | var gust | tabr | tabr | yabr | kabr
lari
! i 32 [ 60 [ 95 [121[152]182(213| 244 | 274 | 305|335
2 2 33 [ 61 [ 92 [122[ 153 183|214 245 | 275|306 | 336
3 3 34 1621 93 1123[ 1541184215 246 | 276 [ 5307 | 337
4 4 35 [ 63 [ 94 1124|1551 185|216 247 | 277 | 308 | 338
5 5 36 | 64 | 95 [ 125[ 156|186 217| 248 | 278 [ 309 ) 339
G G 37 [ 65| 96 [126( 157|187 [218] 249 | 279 | 310G [ 340
7 7 38 [ 66 [ 97 [127[ 158|188 219 ] 250 | 280 | 311 | 341
8 8 39 | 67 | OB | 128[ 1591189220 25) | 281 [3i2] 342
9 G 40 [ 68 [ 99 1129[ 1601190221 252 | 282 | 313 | 343
10 | 10 | 41 [ 69 [ 10 | 130] 160 191|222 253 [ 283|314 | 344
11 | JL [ 42 [ 70 [10L[131[ 1621192223 254 | 284 | 315 345
12 12 [ 43 [ 71 [102[132[163]193]224] 255 | 285 | 316 | 346
13 1 13 1 44 | 72 | 103 [133) 1641942251 256 | 286 | 317 | 347
14 1 14| 45 [ 73 | 104 (134 165 195)226( 257 | 287 | 318 | 348
15115 [ 46 | 74 [105]135( 1661 196227 | 258 | 288 | 319 149
16 | 16 | 47 | 75 | 106 ] 1361 167 ] 197|228 ] 259 | 289 | 320 | 350
L7 |17 | 48 | 76 | 107 | 137] 168 | 198|229 | 260 {290 | 321 | 351
18 | 18 [ 49 [ 77 [ 108138169 [199]230 | 261 [29] | 322 | 352
19 119 | 50 | 78 | 109 | 139|170 200]23]1 | 262 | 292|323 | 353
20 [ 20 1 51 [ 79 | 110|140 171|201 [232] 263 | 293 | 324 | 354
20 [ 20 | 52 | 8O | 11F | #4172 202 (233 | 264 | 294 | 325 | 355
22 1220 53 ) 81 [ 112142173 1203|234 265 [295]|326] 356
23 [ 23 ) 54 | 82 1113|143 1742041235 266 | 256 | 327 | 357
24 | 24 1 55 | 83 [ 114|144 1752051236 267 | 297 [ 328 | 358
25 | 25 [ 56 | B4 1 115145176206 |237] 268 | 298| 328 | 359
20 | 26 | 57 | 85 | 116 146( 177|207 | 238 | 269 | 299 | 330 | 360
27 | 27 | 58 | 86 | M17 | 147|178 20812391 270 | 300 | 331 | 361
28 | 28 | 59 | 87 | 118 ;148 179|209 | 240 | 27] | 301 | 332 | 362
29 | 29 - 88 11197149 180 [ 210241 | 272 | 302 | 333 | 363
30 | 30 - 89 1120|150 181 (211 [ 242 ] 273 | 303 | 334 | 364
31 | 3] - | 90 - IS - 2121243 - 304 | - | 365
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Kabisa vil kunlarining tartib rayami

3-ifova

Oy | Yan-| Fev- | Mart|Aprely May | lyun | tyal | Av- | Sen- | Ok- | No- | De-
kun-| var | ral gust | tabr | tabr | yabr| kabr
lari
1 I 32 | 61 | 92 [ 122153183214 245 | 275|306 | 336
2 2 33 062 | 93 [ 123154 184|215 | 246 | 276 | 307 | 337
3 J b 34 | 63| 94 (1241551851216 247 [ 277 | 308 | 338
4 4 35 | 64 | 95 1125|156 | 1861217 | 248 | 278 | 309 | 339
5 3 36 | 651 96 | 126157 187 (218] 249 [ 279|310 340
6 6 | 37 166 | 97 [ 127|158 | 188|219 250 1280|311 1341
7 7 [ 38 [ 67 [ 98 [ 128[ 159189 ][220 251 | 281 | 312 342
3 3 39 | 68 | 99 [ 129[ 160 | 190|221 ] 252 | 282 | 313} 343
9 9 H) 69 | 10 (130 161 [ 191 [222] 253 | 283 | 314§ 344
10 16 1 41 JO 100 131 16211921223 254 [ 284 | 315 | 345
I 11 42 | 71 [ 102 1132163 [193]224] 255 | 285 | 316 | 346
i2 12 | 43 | 72 1103 [ 133|164 194|225 256 | 286 | 317 | 347
1} 13 | 44 [ 73 1104 1134 165195226 257 [ 287 | 318 | 348
14 1 14 | 45 1 24 11050135 166 [ 196|227 | 258 | 284 | 319 ] 349
15 15 | 46 [ 75 1106136 167 [ 1971228 259 [ 289 | 320 | 350
6| 16| 47 [ 76 | 1071137 168|198 [229] 260 | 290 | 321 | 351
L7 1 17 | 48 [ 77 | 108 | 138 169 199|230 | 261 | 291 | 322 ) 352
I8 1 18| 49 1 78 | 109|139 170 200|231 | 262 | 292|323 | 353
19 ] 19| 350 | 79 | 110 {140 1711201 [232] 263 | 2931324 | 354
20 1 20 ) St | BO [ BLL[141[ 4721202233 264 [ 294 | 325| 355
21 1 21 | 52 { 81 [ 1121421731203 234 265 ] 2951 326 | 356
22 | 22 | 53 | 82 | 113|143 174|204 2351 266 | 296 | 327 | 357
23 | 23 54 | 83 1 114|144 175[205]| 236 267 | 297 | 328 | 358
24 1 24 | 55 | B4 | LI5[145] 176 206]237 | 268 | 298 | 329 | 359
25 | 25 ] 56 | B5 | L16 | 146|177 207 | 238 ] 269 | 299 | 330 | 360
26 | 26 | 57 | 86 | 117|147 178 ] 208|239 | 270 [ 300 | 331 | 361
27 | 27 | 58 [ 87 {118 [ 148179 [209]240| 271 | 301 | 332 | 362
28 | 28 ] 59 | BB ] LI9 | 149[ 180 | 210 241 | 272 | 302 [ 333 | 363
20 | 29 [ 60 | 8% 120|150 181 [ 211242 273 [ 303 | 334 | 364
30 1 30 - o0 121 ) 1511822121243 274 {304 | 335 | 365
3V | 31 - 91 ] - jus2| - 213244 - | 3058 - |3606

310




4-ilova davomi

Davtlar
_osoni| _34%_ | 13% _I6% | 1T% | 18% 19% 0% 5% A% ae%
N ELL 11500 1,1600 T 11800 1,1900 1,100 12500 13040 14000 |
2 13990 1.3225 1.3436 1.)659 1,524 1,416t 1,4400 1.5623 1.6500 | 9600
1 1ARIS 1 5200 1,569 [ICHIT 1643 16552 1.7280 18531 20970 140 ‘
4 1.6890 1.74%0 1,8106 1871 T 10031 10736 24913 e VKA |
3 19234 20114 PN 2.1924 1R7H 2. 3804 245853 1.0508 3.7129 3.17%2 _!
& 20950 2.3 243064 15652 2,099 28198 21,9860 LR L) 4. 5268 15105 |
7 2,502) 1.6600 2,8262 10012 31855 31,1793 3,383 47684 6,2749 b0 3404
§ 28526 31,0590 12784 1505 1.754¢ 30214 4,2998 5£.9405 £.1573 b4, 7579 '|
9 125149 1.5479 2RI 10043 43184 47534 5,150 1,4306 10 A2a3 G610
0 17077 40455 44114 4 MUbY 5.233% <6947 LT 49.3]32 137558 28,4253 I
11 4202 4 6534 5.1171 5640 61759 £.7767 7430 |l.6313 17.9216 41,4957 !
2 [ varTe | S350y 39060 | 6.5RH L T.aste x0ed3 [ Rulel — cbamew |
At Fawda | W 6.HNSX 16987 [ x.5004 95964 | 1opn93 TR
b | 62613 | 7237 7875 [ 90035 | 101472 114198 128392 tilol '
13 T.1379 £ 1370 49,2655 11,8387 11,9217 FRIT V54U T }35 SBN |
14 §.9372 43,3516 10,7480 12.3301 13,1394 TNEIE 1R 4384 EEEX
17 4273 10.7613 124677 14,4268 Th 722 19,7341 FENTTY Judghed !
1§ ih,37232 12,3755 144625 te.8790 19,671) 229005 26.4623) 335012 P12ad 136.5759
19 12,0557 14,2318 14,7765 i9.2484 23,2144 111518 319480 69,3859 14,1920 397.6304
an 13,7433 16,3665 12,4508 23,1056 27,1830 324394 183376 56.7382 1980496 536.0826
i 26 4619 32.919¢ 40,8742 30 RATH 62,6086 77,1881 95,1962 64,6978 705,64 10) 4309,9796 |
i 50,950 a6 31 IR §5.849% TIRIE 1413706 184.6753 217.3763 87,7936 381%.5935 2201,4344
18 98,1002 133,4755 130,314 241.5035 3379473 A4, Tilh 590.6632 M65, 1903 9YIT 8H04 1300161
1 188,383% | 267.8635 I7%,72112 311.5687 750,3143 (31,6675 | 167716 75231638 TH1 KB 6IK Touu 3T %0 |
15 106791 | 338,7693 165, 4438 11704794 | (7166839 2509.6586 | 3857.2620 229388740 | 134106,5167 31764970, T413
50 00,2330 | LOR3IBST4  |4T0.70)8 | 236R.2i43 | V037350 S9RR.BII0 | 99n0.43K3  TH0G49717 | 497924 2234 0I4E01p 239K |




4-itovi
Oshgan giymat ko'paytuvchisi

FM(ron)=(+r)"

Davrlar 1 T T T Ty N
soni 1% 1% 3% 4% 5% 6% 1% % 9% 10% H% 12% | 13%
[ 14100 1,200 10308 | 10400 | 10500 | (0600 | 1,0700 | LoD | 41,0960 TR0 [N i_li]n AT
2 L.hzn) L4 | 1609 | LOsle | LS | (0236 | Lia) | Lie6d | raesl | ra@0 | 1 | © 1 12769
3 10303 L0612 | Luerr e TTER [ o | 2ese | 2wt T v 1,3310 Li7e | Laiee | LA
1 0406 T.0R34 sk [aees T iass T nders [T iyies [ i3e0s 1 14108 14641 J.slm 13735 1 Lods |
S |__Lbug [.iM) 11593 | 12067 | 82763 | 1,082 | 14026 | L4693 | 1336 16103 L&RST [ L7623 saly
A K L1262 Lival | 12633 | 13400 | (#4048 | 15007 | 15869 | 16771 17716 LRI04 | o T ] Lk
7 1.072¢ 1457 12299 | 13159 | randl | 13p3s | Tewss | L7I5R | 1ATRO 1,937 | 2.0762 20 3356

| % 1 1.iReg 'NEIE] 1,266% | 13686 | 14775 | 15938 | 17152 | L8509 | 1.9936 | 3.0336 | 23045 | 3476 | 2giss |
3 10937 L1951 L3N | 14233 [ 1SSEY ) Lekws | 4348 | 19990 | 2.471%  1.3a79 1.5550 27730 1 30040
it 11046 T.It90 1339 | 14800 | 16289 [ 17908 | 19672 | 2.0588 1 2.H74 35937 T 2531 1 Tqges 10
1i RIES 1.2434 13842 | 13395 [ 17103 | Lk943 | 34049 | 30376 | 23804 | LESII | 3.ISI% | L4785 Abisd
12 1.126% [.2682 L4255 [ el | Lresa [ a3y | 2282 [T | ko ERERY] 30985 | 1aoen | um
13 1.i%1 12910 L4ss | Tob50 | T&§SE | 20029 | 24095 | 27196 | 34638 14333 3.0 1.3033
14 1.£49% 1,3193 L3i2e | 17317 ] 19798 | 226M | 25785 | 29372 | 33417 | 3.797% FE R H)
15 11610 13459 Cisen Foieamg [ 2u7sy [ 239ee | 27590 | Aa722 | dad2s | oaamh 3784 {an6 | |
W {17% §.72% o7 | AT | 1wz [ 25404 | 29532 | 34159 | 39703 | 4850 . 531 [METT 7167
17 153 LD [ L6528 | 14479 [ 2930 | 26928 | V.A5§h | D00 | 4.8276 | S.0MS S.EITN_ | bEGEY | 7.6]
I8 L1961 14282 1 1024 | Zogse | 2.40m6 | 28843 [ 33709 ["39960 { 47171 | 35599 | 6.5dda * 6900
i9 L2081 1,438 17835 | 21068 | 23700 | LO02 | 1el6s | 4.MS7 | SA417 | o.01W 70631 | Neln
0 L | lasw L3061 | 2,900 [ 26533 | 1207¢ | YEGT | A6AID | saodd | 7275 b.0625 | 96483
25 1.2524 ' 16H6 2035 | 26638 | 33864 | 30949 | 54274 | 66485 | k6230 ' 10.8M7 | 133855 | (Tomy |
I L7y LRI+ 2073 [ 12434 | 4309 | 57433 | 6123 | G627 | 132677 - 17 d44wa | 225913 | 3005y
35 1410466 1,4499 X KI]O J Q%I . 33100 T.H86T [LrK b?% H.?_SSJ-_" N ‘04I40 25,1024 5 b 5] ?l}qh .
a0 L raeks | ?mhu T 3620 | amio | Toa | 03857 | 13,9745 | L7243 ' 314094 [ 487567 | 60000 | 0%0Si0

T4 13648 1479 L7MI6_ | 38402 | S9R3G | 13,7646 | 2im02s | 3092 1 3173 71005 | pimosine T edauTs [ 244edu
50 166 | 2606 | .08 | 7.1067 | 104674 | 15,4202 | 29.4570 | 269006 | 749575 | 70909 | ivd.seds | 050wy 4739




Diskon(lashning ko'paytuvchisi

S-ilova

J
r = — |
FMir.n) 1+ |
Bavrlar ! I T
<ol | 1% | 1% % 4% 5% 6% % 8% % 10% (S V- R b 'Y
T 09709 09615| 09524 09434 u9le| 097 [ 00174 ] 09091 | 049009 | oz [ 08550,
2] 0.0803 t _U.9426 | 09246 | 0.9070; 089001 0.873| 08573 ] 0B8417| 08264 0161 uITI] WK
1| 04708 Al o] ossgel osesl 08396] oxisd| u79R| 0772 GTMA[ 072 0708 06931
4] 0o6t0] 092 08xkS | uRSR] OX07] 0792 [ 0.7629] 07350 070sd | 0653 | 00ssT | 06355 ] neldd)
S| O0Y9S| 09057] 0.8626| 0H219] 035 07473] 0.7130] 06N06[ 0.6499| 06309 05935, 05674 | 0343
6] 09420 08830 083715 | 079030 0.7462| 0.7050] 06663 0632 059631 056450 0346 | 05066 4503
7] 0907 osne| o] 07se9] omior] oeesr] 06227 05837 05470 05132 ] 04517 [ 04327] 04251 )
KU 092351 035)s| 0794 07307 06768 06241 05820 05403 05019) 04665 0.439 [ 04039 [ 83763
91 09143 ] LEME] 07664 | 070260 Ooddo] 059191 0,539 05003] 046 | 0424, 0.3909, 03606, 0,379
0] 09053] 0803 074d1| 06756 06139 | 0554 | 03083 | 04633 | 04224 0.3855] 03527 IR0 | u.an |
| ORY3| 08043 | 07324| 06496) 058471 03268 04751 04289 03875 063595 ] 02173 [_u 18T 0.2607 |
_ 12| omsrel o7ssi| 07w4| 00248 058w | 04970 D4a4C| 0.0971 | 03555 Gl 03K g L2367 02307 |
13 {1 KTRT 11,7730 1+ GHLI} { (il 0,531 0. 4hX% 0,415 03677 10,3262 0,2897 n.2575 1,242 |
4T o500l 07579 oeeti! 05775 050510 04423 038787 0.3405[ 02992 Q2633 | 02320 | 12046 [ u.s07
15 08613, 074300 06419 08553 040! 473! 03624 0Mi83| 07745 | 00384 [ 02090 ! 00827 0130y
_io]_ o528 07238 pe232| 0533¢] 04381 03936 03387 00| ¢2aw| 02376 01883 | Ugod  O.44ES
L 17| o&da| o :rnz[ 06050 | 054 0433] 0.371¢] 03166] 02703 [ @231 049781 0deds | u)3se| 6252
18] 0RI0 07002 OSNM. D4936 | DAISS] 035031 02959, 02502 022 0475 00528 00 Djjus
19] 08277 neaeal 0.5703] 04746 03957] 0330S| 627631 02UT| wJws| 0.4635] 04377 Odbel! 00081
0] 0X195] 06730] G557 ] 04564 | 037691 O3] 02584 02445[ 01784 | 010486, DN (IDI7|_ 06K
28] 07708 060951 04776 037S1] 02953 23] oirar’ et | valee]| owed” oo7e |l naossy o7y
Wl @79, 0.582t1 84120 DI0BI| 0234 ] 00741 ] G4, 80904 | 0073 0.0573 ) 0047 0034 w0356
3T 02089 05M0] 0.3354] 02534 048131 €I301] 0.0937] 00676 | 00490 | 00336 | 00259 UUINw | UULAY
T3 Townr[ wasa | goeo| 020831 0.08201 09721 0066x | 00460 | 00318 | 0.0220 00154 | 00107 s
T as] e[ o] aoeda] gamzl gyl 00770 0eals . 0633 [ 00207] 001371 00061, 0D.0UAI | 6dl




S-ilova davomi

Duvebar |

SUHL 14%% 15% . 16% | 76 £3% 19% 20% 153% % )%
i U772 D.E6906 | 0,562 0,8547 0.8473 0 H403 U.8333 | 08000 | 0,7692 07143
2 03695 0,736} 91,7432 07303 071482 n762 | 0.0944 0.6400 | 03917 0.5102
3 06756 0.6375 ‘ 0.7 624 (,6086 01,5934 | 05787 05120 00,4332 | (,3644
4 11,5921 HATIN 10,3323 0.5317 0.5158 1. 4987 4823 0.4{196 .33 0.2603
5 5184 G972 |y 4761 14361 0.4371 4190 04009 | 00,3277 0203 (3. {839
& 04556 04323 uAal0d 053898 3.37i4 0,333] 0,.31349 (.262] 09,2072 11328
7 03906 4,3759 (L3538 0.1332 0.3139 [0,2959 | 4.2791 0.2097 L, 13494 iy
b 03500 03269 | 03050 0.2848 0, 2660 0,2487 0,136 DoAe?s | 123 (LOATH
4 3075 (L2843 02630 0.243 .2235 020590 1 (L1338 342 | 04R43 | (LIS
1] 02687 .2472 0 02267 12080 01911 01736 | 11613 D0 | 00723 () 0346
1} 0,236 020149 00954 0. [77R D6 0470 1346 | D083 0538 (043247
12 0L.2076  0,1869 ° 00168 01520 Q1372 00240 | 00122 | 00687 | 0.0429 | (L0176
A3 00821 00625 | D451 01299 00163 01042 | 0.0935 | 00530 | 0.0330 | w0126
[ 0s97 Toad3 [ 022 04110 00985 0.0876 | 00779 | obdan | n025a | o.00u0
|3 1y, 1] 01229 | G079 L0949 00835 00736 | U.l6dy 00352 00§95 [FRLLIT)
16 L1229 009 1 oG asL 0408 0615 {0341 11,0281 (.4Ui50 00046
7 078 G829 0,082 ),0693 0060 103320 U451 .22 L0014 (,0033
|& B.0946 0088 | D065 {1392 (31508 0437 {1537 {(.00180 130K 04033
19 00829 00703 10,0596 (,0506 0,043] 0,367 B03L3 0.0144 000048 0.00t7
20 0.072% 000 L 00514 G.0433 0,03065 00308 U261 0,010 15 00033 o2
13 .0378 0304 T 00245 00197 01e0 D29 | 00105 | U038 | 06014 | b2
30 0198 0,051 0016 13,0090 04070 01,0034 {0, K342 (AN {),000) 4 0,00
35 00102 0.0075 | 00035 0,004 00030 00023 0.00147 £).00 4 FRLLIN D0
40 K33y 00037 I 00026 00019 00013 00010 | 00007 G003 L 30010 WX
43 3.0027 048G | 03 B0 00006 00004 00003 1), 00 BELLE] LHHI
S0 | 00004 0.0009 | 0.0000 00003 0.0003  0.0002 | 00000 | 0.0000 | 00000 | 00000




Uinversal Currency Converiar

Tras “full” versaan of the Lnwvarsa® Currency Converter & contans gvary
=nawn world curency Thal's over 180 currances in over 250 geoqraphical lacalons!

b-ilova

= hnde Frrmemey

| Alghamsian, Afghin 1AFNY i
2 Albamia, {uk (ALl
3 Alpatia [hnar [atl]
4 Amerc i miled Staw s, Fllar [LE b
5 Agndueari, kuro P LLR
n Angala, Kwane 1AL1A)
7 Anpwmll, i Canbhean Irotbar X
# Anbigus ind Libuda Fast C.inbbean Deilar (Y el
? Argeniina, Mo LARS)
10, Asrmenia, Dz LAMIY
1. Aruba, Lrwlder LAWY
12, Ashmare and Cartur Lslands, Auairali Dulla 1AL
13, Ausiraha, Lhallar 1AL n
14 Audany. Ewn IELIRY
15 Arabmin. Nuw bana AN
Ih  Aroecs, Euro {EL'R}
17 Hihamas. Cuillx (RS TH
17 Babran Lhhar 1T
1% Hapun{Harbads), Fhul {HHD}
20 Halean: bhlombs. Fauro LRy
2. Bamgludoh, Tala [L:1eia)
22 Rclams, Rubl: FHYVHY
131 Helpum, Ewa (ELR)
24 Hehee, Lhitlar {HZIY
1% enin CFA Frane HOEAQ 1X0F)
26 Bermuds, Drollar 1 BM
27 Hhulan, Trdia Rugwie 1INHY
2% Hhuian, Nyultrum [HTN)
4 Bulivia, By tang 1608
3. Banaie, TThwt Litmb At Gl 1AM
31, Hmniaand Hereepovana, Cunveriible Marka LHAN ]
i1 Holawanz Pula tH¥W Py
31 Branl Real iBRL
34 R (Umited Kingdom, o (Gl
35 Britnh el Docan Temtory, Uil Kungslont Pound 1:HP
36, Hntoh imlun Ocean Tonitory, Vied Heates Doltar LUSTH
37 Hrtwh Yiegin bslands, Linited States Ihollar (L3I
38 Bruna, Fholbar AN
" Hruma arigpawe Dl [ o]
30 Aulgana. lav 1ECiN)
41 Purkina Fasg, {'FA Frane BUEAD i X0F) e
32 Dwrrra {Myapmar), Ky IMMMKY
41 Hurundi Fram, tOLF)
44 Cambuhia, Rl (RHRE
55, Cansrou, L FA Fmnc NEAC IXAFT
26 Canmby Dullar 1A
41 Lanany slands, Eury LEL R}
48, Cupw Venk. Fumdo ICVEY
49 Caviman blands. Dhd L kYN
50, Centinl Afncan Ropublie, CFA Fron, FAC IXAF
§1.  Lhad, UFA Franc BLAGC (XAF)
51 Lhibe, Pusu (1P
51 (hina Yuun R b IWNY
54 Chrstmms Jslamd, Ausirabia Dol LAUER

s



6-illova davomi

M U iKemting |-l Austrabs Dhalas Pk DY 1
Fn Culwmb, Preu 1M
[37 Cammun s * Fmane fee Al BEAL krne 1XARY
S Cowmnoaain " Finane e Abroune UCE AR bane: L0k
M Cihros, Frang 1KME)
& Oy Braszaalle LYA Fram BEAC [XAF|
Bl Conpu Kanhusa, Frime Jig ]
B ok Blans, Sew Leaband Dullar I}
hi Coxal Sea Islanh, Australia [llar FALITY
b Uiz Riea, Lol FORLY |
I3 Comus Fura IHRK}
bh Cuba. Vimveemile Peau ICLCy
BT Cuba Pesu (CLPy
hE oy Euo 1EUR)
" Lrevh RepuMie, [ (C2K)
0 Cheminark, Krune |DKK}
1 kb, Franc tDIFY
T Lhempica, Eas: Canitbean Dullse {XCH
71 Dhaminican Repuhlic, Peao {DOP
4 Dach { Nether by, kupo {ELR:
75 East Canblroun Dl bar {XCTh
T8 Emst Tienwr, Linited Sates Dol U5y
7T kcuada Linited Sraies Dullee LIS
T Epp, Prnanad (LGP
Bl Salvada, Loln LSV
A0 England (L nited kingdom), Pound LB}
Rl byquatunsl {inea, CFA Franc BEAL i¥AFY
¥  Enirca, Nakia 1ERN)
AT Eatonie, K JEEK )
B4 Etopia, Bim IETH}
A5 Eumups biand, Euma (ELR)
Ry Falklend flands, Pirumd VFRF)
RT  Frie lalunds. [rerumark Knme i K
EX. Fip, Disdin iFJ
K3 Finland, Eurn IEURY
Q0 Eur {ELIR)
41 Fimu (EVRI
92 Fremch Polyneaa, Eurc {EURY
91 French Southern ard Amarctiv Lunds, Eura TEVR)
G rbon . TFA Frang BEALC §XCAKY
%5 Crambna, Dehis (GML)
W Liare Smp. Larael MNew Sheke| (L]
7 Cwargia, Lam (GEL)
W Uy Furu LELIRY
N Gihana, el 1HS
103 Cbrahar, Pound [LE0]
10 Girgw Hetbsan [ 3t K myabom ) Potail (L1 1a)
102 Giteron. ko FELH
0% Cireendand, Dhemmark. Keong TR
VW Girenauls, Eau {unhbean {hile i XCTN
108 Guaddoupe, kuwrn FEL'R)
105 Cuarn Umited Sewees Dkl LIS
107 Ciussermala, Quersal LG _
Wi Guertray. Pouwd [LET
lll'R Gurnra Franc 1GNFY
110 Guyuna, Dholbat LY LN
111 Hum, Lnamde 1HT{
112 Hudland | pectberiombd, Euwre 1ELH)

ile



6-ilova davomi

1EA [ loly See | Vatan Cny). Lura LI
114 Llond Lempisy 1l
E1S Tlang Kong. Dullar tlik 1)
ila Hupgary. Forim LY
T Jegland, Krona 115K
LY India. Rupee 1INR¥
1. Indonesia, Rupiah L11RY
10 Trim. Haal {1IRR)

120 lr3q. [Yinar 1 1IN
122, Ireland. Eurg 1ELR}
123, [skas Mabvumy | Falklund lslandsd, Pound {FER)

124, Ishe of Man. Puand (MM
125, Tsrach. Mew Shoeke! (1L5)
126. Traby. Eura [ELR)
127, Jamaien Dillar (DN
12%. Japan, Yun ()

1 29. Jersay, Puumt 1EM
130 Johnson, Linited Stotes Dollar LS
13] Jordan, Thinat (HOLY)
132 Juan du vova, Euro {EUR)
133, Kagakh Tenpe [K¥D
L34 Kenya, Shilling {KES)
135 Kinhati, A It Dol lar {ALD}
| Yo, Kuwait, Crmar KWL
131 Kyrpyzstan, Som {KGS}
138 Lauz, Kip {LAKY
139, Lavia, Lau {LVL}
149, Lebanon. Pound (LBP}
14]. Lesothe, Lo [LSL)
142 Libera, Duilar {LRD}
|43, Libym. Uinar (LY D)
144, Licchlensicin. Switzerland Frang 1y
145, Luh Litas ilL.TL)
Fdé. Luxcrnbourg. FEuro {ELR}
147, Macaig Fataca (MOr)
14%. Madagascar, Ariary {MGAY
149. Mavcedunis, Deepar (MK
150 Madan Tlands, Eure 1ELR)
E51. Matawn, Kwicha MWK
152, Malayaa, Rinprat [MYR)
153, Malives, Ruliyn MY Ky
154, M3, Lura {EL'R)

155 Malvinas (Falkland [slandsy, Mound 1FKM
156, Marshall Islands, United States Datlar 1LY
157, Martnigue, Enrp {EUR}
122, Maurilama, Nuguiya MRy

159, Mauritins, Rupee 1MUR)
160, Maymre. Euro {LUR)

161 Mexen, Pese {MXN}
162. Micronesia, L!nited Stales [rollar 1150y
163 Midway Islands, Linned States Dulla 1LSIY
1864, Moldova, Leu [Lal%n]
165 Monaco, Lura (ELR)
T6h. Manpol Tughrik I MMT)
167, Montenegro, e {EUR)
168, Monisemat Fast Canbban Dodlar (X0

317



MUNDARIJA
KT 3

i BOB. MOLIYA STATISTIKASINING PREDMETI, METODI
VA TASHKIL ETILISIII

1.1.Moliya statistikasining predmeti.........cooooiiiiiiriine e, 3
1.2. Moliva statistikasining metodian va vazifalasi. ... 7

1.3. Moliya statistikasi tashkil gilinishining metodologik asoslari........ 11

II BOB. OLIY MOLIYAVIY, AKTUAR YA TAQRIBIY
HISOBLASH METODLARI
2.1. Oliy moliyaviy hisoblashlaming tayinlanishi,vazifalan va tanxi.. 17

2.2, FOIzZIar nazamiyasi ..o 23
2.3 Molivaviy Tentalar..........cciiie e ————— 45
2.4. Uzogq muddatli kreditlami qoplash metodlan.....................cceeees 48
2.5. Aktuar hisoblash metodlar ..o 52
2.6. Taqribly moliyaviy hisoblash metodlari .........cccooiciiiiciii i 70
IIl BOB. FUL BOZORI STATISTIKASI

3.1. Pul bozori statistikasining predmeti va vazifalari ....................... 74
3.2, Muomaladag) pul massasini aniqlash metodlari ............ccoooveeneis 79
3.3, Qancha pul Rerak? o 81
3.4. Pul massasining kupyuralik ko‘rsatkichlan ...l 83
3.5. Pul bozori statistikasi ko‘rsatkichlanini hisoblash va tahlil gilish

1 261+ < 12 IUURT TR O S R SRE 86

IV BOB. DAVLAT BUDJETI STATISTIKASI

4.1. Davlat budjeti statistikasining vazifalari............ ... 98
4.2. Davlat budjet ko*rsatkichlam ... e 100
4.3, Xalgaro budjet tasniflan ... oo 113

YV BOB. BANKILAR VA BANK FAOLIYAT!I STATISTIKASI

5.1. Bank statistikasining predmeti va vazifalari ..., 127
5.2. Bank statistikasi ko'rsatkichlari va ularning statistik tahlili ......... 131
5.3. Banklarning kredit faolivati statistikasi................................. 140
5.3.1. Kredit operatsivalan tushunchasi va ko*msatkichlan................. 140

5.3.2. Kredit ko'msatkichlarining statistik tahlili ... 143

318



3.4, Bank normativlan, barqurorligi va reytingi ko'rsatkichlari ... 57
3.5, Jamgtarma ishi StatistiKash ... (63
5.6, Bank statistikasining informatsion (a’minoti ... 172

Vi BOB. INVESTITSIYA BOZORI1 STATISTIKASI

6.1. [nvestitsiya tushurnchasi va uni o‘rganish vazifaiari ................... 176
6.2, Investitsiya statistikasining ko rsatkichlari tzimi .o, 177
6.3. Investitsiya risklarini statistik bahoiash ... 182
6.4. Investitsiya samaradorligining statistik ko'matkichlan ................. 190
6.5. Investitsiya statistikasi ma'lumot manbalari ... 198

YII BOB. QIMMATLI QOG‘OZLAR BOZORI STATISTIKASI
7.1. Qimmatli gog‘ozlar tushunchasi, turlari va statistikasining

vazifalan ............o U U UP P U PR VUP RO POTUPION 203
7.2. Qimmatli gog ozlar statistikasi ko rsatkichlar ... 211
7.3, Qimmatli gog'ozlaming umumlashtiruvchi ko‘rsatkichlar ... 218

7.4, QGimmatli qog'ozlar bozor statistikasi ma’lumot manbalari ... 223

Vill BOB. SUG‘URTA BOZOR] STATISTIKASI
8.1. Sug'urta bozori statistikasining predmeti va vazifalari ................. 227

8.2. Sugtuna statistikasining ko‘rsatkichlar tizimi ... 229
8.3. Mol-muikni sug'urtalash statistikasining ko‘rsatkichlani............ 230
8.4, Sugturalashning tarif stavkalari statistikasi . ... 233
8.5. Sug'uria ishining axborot ta’minoti ... 240

IX BOB. YALUTA BOZOR! STATISTIKASI

9.1. Valuta bozorlarining tashkil qilinishi va tasnifi .......................... 243
9.2, Valuta kurslarini hisoblash ... 246
9.3, Valutaning real kursini aniglash ... 254
9.4. Valuta kumsining o' rtacha ko‘rsatkichlari ...................... e 259
9.5. Valula bozori statistikasi ma’lumot manbalar ... 269

X BOB. INSTITUTSIONAL BIRLIKLAR
MOTLIYASI STATISTIKASI

0.1, Institutsional birliklarning moliyaviy natijalari statistikasi....... 272
10.2. Institutsional birliklarning melivaviy holati va barqarorligi

KO rSATKICHIAI v e, 2589
10.3. Korxona faotiyatining moliyaviy natijalariga inflatsion jarayonlar

ta’sirini statistik baholash ..., 294
10.4. Moliyaviy ahvol, natijalar hagidag: ma'lumot manbalan ....... 299
AL ADIYOUAF .« o+t ce e e e e 303
IOV AT o e e 305



