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KIRISH

Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi zamonaviy moliyaviy ope- 
rdtsiya va bitimlami chuqurroq o'rganish va tahlil qilish o‘ta muhim- 
ligini yana bir bor isbotladi. Bozor iqtisodiyotining o'zagi bo‘Igan 
moliyaviy operalsiya va bitimlami o‘rganish va tahlil qilishda statisti- 
ka fani faol qatnashadi. Statistika keng tarmoqli va ko‘p qirrali fan, 
Moliya statistikasi uning asosiy tarmoqlaridan hisoblanadi.

Moliya statistikasi hujjatlar bilan tasdiqlangan moliya-iqtisodga 
tegishli turli ma’Iumot va hisoblarga asoslangan moliyaviy ope- 
ratsiya va bitimlami mazmuni va tayinJanishi jihatidan o'rganish, 
ulami miqdoriy tahlil etish bilan shug'ullanadi.

Hanuzgacha statistika deganda ko'pchilik ommaviy hodisa va vo- 
qealarni ifodalovchi umumlashtiruvchi ko'rsatkichlami hisoblashni 
tushunadi. Bu fikrda ma’Ium ma’noda jon bor. Lekin bozor iqti- 
sodiyoti sharoitida biz umuman bozor natijalari, xususan, moliyaviy 
natijalami baholashda individual ma'lumotlarga murojaat qilishga 
majbur bo'lamiz va ular asosida xulosalar chiqaramiz. Hujjatlarga 
asoslangan xususiy ma’lumotlarni to'plash va ular asosida hisob- 
kitoblar olib borish oliy moliyaviy va aktuar hisob-kitoblar deyiladi.

Ushbu hisob-kitoblar statistika fanining tarkibiy tarmog'i bo'lib, 
eksport-import, investitsiyalar, kreditlar, sug'urtalar, turli bitim- 
lar, soliqlar, bank va valuta operatsiyalariga bog'liq. Ular olinadigan 
foiz stavkalarini, kapital qo'yilma, investitsiya va moliyaviy renta- 
lami, qarz, moliyaviy risk, sessiyalar, xalqaro trast operatsiyalari, 
diskret va kafolatli, faktoring va forfeyting, ijara, lizing, offshor va 
boshqa operatsiyalami baholashda keng qo'llaniiadi.

Bitjalar faoliyatini tahlil qilishda, alohida olingan kompaniya, 
aksiya, obligatsiya, sotuvchi va oluvchi riskini va daromadini (yoki 
yo'qotgan summasini) baholashda oliy moliyaviy va aktuar hisob- 
kitoblar havodek zarur ekanligini alohida ta’kidlash lozim. Shu bi­
lan birga, ularning ma’Iumotlari umumlashtiruvchi moliyaviy 
ko'rsatkichlami hisoblashda, samarali moliyaviy sharoitlami model- 
lashtirishda va moliyaviy natijalar prognozini tuzishda, moliyaviy



riskni oidindan ko‘ra bilishda va iilamingoldini olishda hamda bosiiqa 
moliyaviy qarorlarni qabul qiiishda asos bo‘lib xizmat qiladi.

Yuqoridagi htsob-kitoblarni amalga oshirish va tahlil qilib, xu- 
losaiar chiqarish ushbu darslikning asosiy vazifasidir.

Darslik moliya va kredit, banklar va bank ishi, xalqaro valuta 
munosabatlari, buxgalteriya hisobi va audit, soliq, sug'urta, mar­
keting, menejment, statistika va boshqa iqtisodiy mutaxassisiiklarni 
o'lganuvchilaiga mo'ljallangan.

Moliya statist!kasini o'rganishda o'quvchi ayrim qiyinchiliklarga 
va qarama-qarshi fikr va yo*nalishlarga duch kelishi mumkin, Bu 
to*g‘rida o'quvchini oidindan ogohlantirib qo‘ymoqchimiz. Ushbu 
qiyinchiliklar turli korxona va tashkilotlar bozor sharoitiga har xil 
vaqt va sharoitda o'tishi, bir paytning o'zida xizmatlaming to'liq 
puilik xizmatga aylantiriiishi va ayni vaqtda imtiyozlarning saqlab 
qolinishi, bilim, sog‘liqni saqlash, uy-joy xo‘jaliklari to‘g‘risidagi 
xalq tushunchalarining evolutsiya yo'li bilan o'zgarishi, ulaming 
moliyaviy faoiiyatining mazmuni tubdan o‘zgarganligi va boshqalar 
bilan bog'liq. Shuning uchun ham, o'quvchi faqat moliyaviy hisob- 
kitoblar metodlarini o'rganib qolmasdan, ulami qoMlash sharoitlari- 
ning o‘zgarishini, hatto moliyaviy masalalar bo'yicha qabul qili- 
nayotgan qaror va qonunlarni bilishi va shu o'zgarishiami hisobga 
oigan holda statistik metodlami qo'llashi kerak.

Yana bir qiyinchilik, statistikaning umumiy melodlari va 
ko'rsatkichlarini bilmasdan turib muvaffaqiyatga erishish mushkul. 
Shuning uchun bu kursni o‘rganishdan oldin statistika nazariyasi, 
iqtisodiy statistikani o'rganish taqozo etiladi.

Darslikning maqsadi — moliya bozori ko'tsatkichlarini hisoblashni va 
ulaming tarkibini, dinamikasi, o‘zaro bog'liqligini o'lganish, talilil qi­
iishda maqsadga muvofiq statistik metodlami qoMlash hamda statistik tah- 
Ш yordamida mayjud imkoniyat va ishlatilmayotgan zaxiralami aniqlab, 
ulami tczkor moliya-xo'jalik aylanmasiga kiritish yo'Uariiii o'rgatishdir.

Darslikdagi VIII bob i.f.n., dotsent JJabborova tomonidan, VI 
bob D.Shodiyeva bilan hamkorlikda yozildi.

Muallif darslikning taqrizchilariga va uni nashrga tayyorlashda 
ko'maklashganlarga o ‘z minnatdorchiligini bildiradi hamda o‘quv- 
chilardan kitob haqidagi taklif, mulohaza, maslahat va istaklarni 
kutib qoladi.



I BOB. MOLIYA STATISTIKASUSING PREDMETI, 
METODI VA TASHKIL ETILISHI

l.l.M oliya statistikasining predmeti

Moliya statistikasi nimani o ‘rgatadi va uning o'rganish obyekti 
nima? Qanday metodiar yordamida o‘z obyektini o'rganadi? Moliya 
statistikasi bilan bog‘liq yuqoridagi ko‘piab savollarga adabiyotlardan 
aniq va yagona javob topish qiyin, Bunga sabab ko‘pchilik olim va 
mutaxassislar rejali va bozor iqtisodiyotining farqiga bormasligi hamda 
statistikaga 1954-yilda berilgan ta’r i f -  Statistika ijtimoiy fan bolib, 
ommaviy hodisa va jarayonlarni miqdoriy tomonlarini sifat tomon- 
lari biian birgaHkda konkret vaqt va sharoitda o'rganadi — atrofida 
aylanishlaridir, Bizning fikrimizcha, yuqoridagi ta’rif statistikaning 
tub mohiyatini ochib bermagan va hech qachon bermaydi ham.

Jahon statistikJari hozii^i paytda “statistika” atamasi to'g'risida 
ingliz tilining Oksford lug'atidagi izohga qo'shimcha holda “inter- 
pretalsiya” so'zirti kiritish orqali quyidagicha ta’rifiaydilar: raqamli 
ma’iumotlarni to'plash va interpretatsiya (izohlash, talqin qilish) 
raetodlarini o ‘rganuvchi fandir.

Bundan tashqari, hanuzgacha “iqtisodiy nazariya” fanining tad- 
qiqot predmeti, ilmiy izianishlari va bozor iqtisodiyoti amaliyotda 
empirik bosqichdan chiqa olmayapti. Shu tufayli ba’zi i)miy-o‘quv 
adabiyotlarda “Moliya” fanining predmeti bozor iqtisodiyoti sharoiti- 
da moliya-kredit muassasalarida moliya, kredit-pul resurslari hara- 
katining qonunlari (yig’ilishi, taqsimlanishi va foydalanishi) yoki 
ijtimoiy mahsulotni (ayrimiarida milliy daromadni) taqsimlash va 
qayta taqsimlash munosabatlarini o'rganishdan iborat deyiladi. 
M a’lumkj, BMTning milliy hisob-kitoblar tizimining 1993-yilgi 
tahririda milliy iqtisodiyot icltki iqtisodiyotga va qolgan dunyo iqti- 
sodiyotiga bolingan. 0 ‘z navbatida, ichki iqtisodiyot beshta sektor- 
ga: nomoliyaviy korporatsiyalar, davlat muassasalari, uy xo’Jaliklariga 
xizmat ko'rsatuvchi notijorat tashkilotlar va uy xo'jaligi sektorlariga 
ajratilgan. Moliya-kredit muassasalari barcha sektorlarni o ‘z ichiga



uloimaytli, Bu ho! moliya-kretlit rmiassasalariga kirmaydigaii bosliqa 
sektoriar, jumladan nonioliyaviy korporatsiyalar — moHyaviy 
rcsurslarni hosi! qiiadigan scktorning inoliyasi e ’tibordan chetda 
qoladi. Bundan lashqari, keying! paytlarda mavqeyi oshayotgan uy 
xo‘jaiigi moliyasi esa moiiya darsliklarida deyarii ko'rinmaydi va moliya 
kredit muassasaiari tizimiga ham kirmaydi.

Yuqorida bayon qiiinganlami e’tiborga oigan holda moliyaga shun- 
day taVif bersak boMadi: moliya — milliy iqtisodiyot va Lining soha, 
sektor, tarmoq, blok va boshqa agregatlari hamda ularning biriamchi 
va boshqa bo‘g‘iniarida iqtisodiy, ijtimoiy va siyosiy vazjfalarni ba- 
jarish maqsadida pu! mablag'lart jamg'armaiarini vujudga keltirish, 
ulardan samarali foydalaiiish ja rayon ini o‘z ichiga oladi.

Demak, moJiya va statistikaga berilgan umumiy ta’riflardan kelib 
chiqib, moliya statistikasi nimani o‘rganisht haqidagi savoiga javob 
berishga harakat qiiamiz. Moliya statistikasi tor va keng ma’noda 
tushuniladi, Hozirgi paytgacha moliya statistikasi deganda ayrimlar 
tor ma’noda Moliya vazirligiga qarashJi organlarda bajariladigan statistik 
ishlarni tushunishadi. Masalan, davlat budjet daromadlari va xara- 
jatlarini tuzish bo’yicha to’planadigan ma’lumotlar, uni tuzishda 
bevosita qatnashish, eng asosiysi, davlat budjeti daromadlari va 
xarajatlarining bajarilishi va dinamikasining statistik tahlili, budjet 
defitsiti va kamomadi hamda ularga ta’sir qiluvchi omillami statistik 
bahotash va boshqa ishiar moliya statistikasi deyiladi. Ayrim kitob va 
darsliklarda moliya institutlarida (banklar, sug‘urta va lizing kompaniya- 
lari, fond va valuta bozori organlari va h.k) bajariladigan hisob- 
kitob ishlari moliya statistikasi deb talqin qiiinadi. Adabiyot va ko‘- 
pincha mutaxassisiaming og’zaki bahs-munozaralarida korxona va tash- 
kilotlarning moliyaviy natijalari va barqaroriigi tahlili ham moliya 
statistikasi deb tushuniladi.

Yuqorida keltirilgan ta’riflar noto‘g‘ri, degan fikrdan yiroq va 
jahonning taniqli statistiklarining takJiflariga qo’shilgan holda moliya 
statistikasi ning o’l^anish obyekti bare ha moliya opera tsiya va bitim- 
lari (kengroq moliyaviy loyiha va dasturlar) dir, predmeti deganda 
esa shu operatsiya va bitimlarning samaradorligini ifodalovchi 
ko'rsatkichiar hamda bitim qatnashchilarining foiz, norma, koef- 
fjtsiyent, chegirma va ustama diskont hamda dividend, renta va maija, 
baho yoki kurs shakllarida hisoblanadigan daromad va xarajatlarini 
hisoblash, shimingdek, tahlilini o‘rgatuvchi mctodlar yig’indisi



tuslutniladi. Boshqacha aytganda, moliya statistikasi qisqa va aniq 
moliyaviy hisob-kitoblarni ta’minlaydigan metodlar yigdndisidir,

Moliya statistikasi faqal onimaviy hodisalar bo'yicba xulosa 
diiqarib qoimay (ushbu fikmi statistika bo'yicha chop qilingan ada- 
biyotlaming 90 foizida uchratasiz), balki alohida operatsiya va bitim 
qatnashchilari bo‘yicha ham xuiosa chiqarlshi mumkin. Bti lamoyil 
moliya statistikasini boshqa statistika fanlaridan farqi va ustunligidir. 
Shuitday qilib, darslik muallifi moliya statistikasini keng ma’noda 
tushunib, uni moliyaviy bozorning koVgaii manfaati va zarari nuq- 
tayi nazaridan tahlil qilishda qodlanadigan statistik metodlar yigdndisi 
deb anglaydi va darslikning barcha boMimlarida bu ftkr ustuvorlik 
qiladi. Bu yerdan moliya statistikasi boshqa fanlar bilan bog‘liq emas, 
degan fikr kelib chiqmasligi kerak, aksincha, u iqtisodiy statistika 
va miiliy liisoblar tizimi bilan bevosita bog'liq. Masalan, moliya sta~ 
tistikasiiiing o‘rganish obyektlaridan biri davlat budjetidir. Ma’- 
luniki, budjet daromadlari va ularni qayta taqsimlash yalpi ichki 
mahsulotning o‘zgarishi sur’atiga ta’sir qiladi, o*z navbatida, YalM 
davlat budjet daromadining asosiy manbayi hisoblanadi.

Moliya statistikasi bank-kredit resurslarini, stavkalarini, lizing 
summalarini, investitsiyalarning loyihavty va haqiqiy samaradorli- 
gini, fond, sug'urta, valuta bozoridagi manfaat, yo'qotish va bosh- 
qalami o‘rganadi. Moliya, kredit, siig'urta, lizing, investitsiya hainda 
boshqa organlaming buxgalteriya hisobi va moliyaviy liisobotiga old 
ma’lumotlar moliyaviy bozorni statistik tahlil qilishda asosiy manba 
bo‘lib xizmat qiladi. Demak, moliya statistikasi bank ishi, moliya, 
sug‘urta, buxgalteriya hisobi, audit kabi fanlar bilan ham chambar- 
chas bogdiq.

Iqtisodiy nazariya va statistika nazariyasi fanlari moliya stalls- 
tikasining nazariy va mctodologik asosi bodadi, chunki moliya bo­
zoridagi qonun va kategoriyalar iqtisodiy nazariyada shakllantiril- 
gandan so'ng statistika mctodlari yordamida miqdoriy o‘rganiladi va 
odchanadi.

L.2. Moliya statistikasining metodlari va vazifalari

Moliya statistikasi o 'z  predmctini o‘rganishda slatistikaning 
umumiy metodlari va o'zining maxsus metodiaridan foydalanadi. 
Umumiy metodlar statistika nazariyasi kursida batafsil bayon qilin-



gan (statistik kuzatish, gurulilash, jamlash, statistik jadvallar va 
graft klar, mutlaq, nisbiy o^rtacha miqdorlarni hisoblash me tod- 
lari, variatsiya metodi, dispersion va korrelatsion tahlil qilish, tan- 
lab kuzatish, indeks va dinamik qatorlarni tahlil qilish va boshqa 
metodiar). Statistikaga oid darsliklar va o‘quv qoMtanmalar, statis- 
tika fani va faoliyatining yutuqiarini bayon qilishda 25-35 yii orqada 
qolganligini e ’tiborga olsak, statistikaning zamonaviy {noan’anaviy, 
bozor iqtisodiyotiga ega mamlakatiarda keng qollaniladigan) me- 
todlarini ko'rsatib o'tish zarurligi anglashiladi. Bu metodiar; senz 
tadqiqotlari (undan moliya statistikasida ham foydalaiisa boMadi), 
biznes tadqiqotlari keng tarqalgan metod), chalasini hisob- 
kitob qilish orqali hisoblash. Statistika faoliyatida YalMni hisoblash- 
da zarur boMgan ma’lumotlarning qariyb 20 foizi shu usulda oli- 
nishini eslatish kifoya. Keying! paytda jahon statistikasida biznes 
tadqiqotlari metodi keng qoHanmoqda. 0 ‘zbckiston Respublikasi- 
da bu ilmiy-amaliy ish bilan makroiqtisodiy va ijtimoiy tadqiqotlari 
institutining ish faoIHgi va konyunktura boMimi 1997-yildan boshlab 
faol shug‘ulIanmoqda. Bunda respublika qayta ishlash sanoati (673 ta 
korxona) va rangli metallurgiya tamriog‘idan 8 la korxona qamrab 
olingan. BizneS'tadqiqotda korxonaning moliyaviy ahvoU va ish faoUigi 
bo'yicha asosiy ko‘rsatkichlarda kutilayotgan o‘zgarishlar prognoz 
qilishda, ishlab chiqarish va sotish hajmi, ishlab chiqarish quwat- 
laridan foydalantsh, narxlar, o‘rtacha oylik, sof foyda, investitsiya 
va boshqa ko'rsatkichlar tezkor usulda maxsus dastur asosida olina- 
di, uiarga ishlov beriladi va interpretatsiya qilinadi. Statistik tad- 
qiqotning bu usuli “Umumiy bozor”ga kiruvchi bare ha mamJakat- 
lar moliya statistikasida ham keng qo‘Ilaniladi.

Shu bilan birga, bu fan moliya hisob-kitoblarini bajarishda turli 
maxsus metodlardan ham foydalanadi. Bu metodlarni bilish ular- 
dan eng samaralisini va aniq holat uchun eng qulayini tanlab olish- 
ni ta’minlaydi. Biroq bu metodlarning soni va qaysi vaqtda qoilanilishi 
qanday aniqlanadi? Bu savolga javob berish uchun ularning turlani- 
shiga murojaat qilamiz.

Moliyaviy hisob-kitob metodlari turli asoslarda turlanishi mumkin: 
tayinlanishi, hajmi, qo'llash davri, olinadigan natijalaming aniqligi, 
mazmuni va hokazo. Biroq bu yerda moliyaviy holatlar (operatsiya va 
bitimlar yig'indisi) turi hal qiluvchi ahamiyalga ega.



Moliyaviy hisob-kitoblarda umamiy moliyaviy botaitar bilan bir 
qatorda aniq voqealar liam tahli! qilinacli. Bu yerda eng dolzarb 
masala — iimumiy yoki aniq liolat tablil qiiinishidan qat’iy nazar 
moliyaviy Iiisoblash sharoitlari hisoblash metodlariga moslashtiril- 
maydi yoki o ‘zgartirilmaydi, balki metodlar moliyaviy sharoitlarga 
mosiashtirilishi kcrak. Masalan, investomi, bankirni ishning unaamiy 
natijasi yoki valuta kursiari va aksiyalarning uniumiy o‘zgarishi 
qiziqtirmaydi, ularni investitsiyadan, yangi texnologiyadan, ber- 
gan kreditdati olinadigan aniq manfaatdorlik summasi qiziqtiradi, 
Yana ham aniqroq misol keltirish mumkin. Aksiyani yoki valutani 
sotuvchi yoki sotib oluvchi operatorlarni aksiyalar yoki vaJutalar- 
ning umumiy kursi emas, o'zidagi valuta yoki aksiyani sotib olish va 
sotish kursi qiziqtiradi.

Yakka tartibda yondashisli tamoyili, ya’ni bitimdagi har bir 
qatuashchilling hissasini aniqlash (har xil tartibda) bu hisoblarni 
shart-sharoitlarni hisobga olish usulida bajarishga olib keladi, ya’ni 
aktuar hisob-kiloblar bilan shug'ullanishni talab etadi.

Moliyaviy hisoblash metodlarining turlanishi mavjud ma’lu- 
motlarga ham bog’liq. Bor ma’lumotlarga qarab mctodlar qo4- 
laniladimi yoki barcha metodlarni qo'llash uchun maxsus ma’Iu- 
motlar to'planadimi? Bu savoiga javob berish oson emas, Ma’lumot 
bo’lmasa, metodlarni qo'llab boimasligi tushunarlt. Shuning uchun 
ham, bizning davlatimizda boshqa mamlakatlar tajribasidan foy- 
dalanib, metodlardan foydalanish va ularni takomillashtirish bilan 
bir qatorda ma’lumotlar manbayi — hisobotlarning o'zini ham tako- 
millashtirish zarurati tugMladi. Chunki o‘tish davrida yangi-yangi 
moliyaviy idoralar, yangi mulk egalarining paydo bo’lish sharoitida 
ularni hujuatlarga asoslangan moliyaviy liisob-kitoblarga o'rgatish, 
tuziladigan yoki amalga oshirilgan bitimlar bo‘yicha har bir bitim 
qatnashchisining kutiladigan yoki haqiqiy manfaatini hisoblash yoki 
rejalashtIrish muhim ahamiyat kasb etadi.

Moliya hisob'kitob metodlarining yana bir (balki eng asosiy) 
xususiyati qoMlanadigan ma’Iumotlarning xususiy xarakteri, ular- 
ning takrorlanmasligi, almashtirib bo'lmasligidir.

Bilamizki, statistik koYsatkichlar (andozali voqealar uchun yoki 
umumiy statistika fanlarida) ommaviy ma’lumotiar, hech bo‘t- 
maganda, tanlab kuzatish ma’lumotlari asosida aniqianadi. Moliya 
statistikasida esa alohida olingan kuzatish (bitta moliyaviy operatsiya



yoki bitim) ma’lumot! statistik to‘p!am sifatida qaraladi, Aynan shii 
to‘plam bo‘yiclia legishJi xulosachiqarihshi kerak (cliiqariladi). Shunday 
qilib, biz moliyaviy hisoblashda mavhiiin (umiiinlashtinlgan) hisoblar 
bilan emas, moliyaviy manfaatlar mantiqi bo‘yicha ish tutamiz.

Lekin bundan moliya statistikasi hodisa va voqealarning sifat to- 
moniga e’tibor bermas ekan, degan fikr keiib chiqmasligi kerak. 
Aksincha, hisoblashni boshlashdan oldin o'rganilayotgan har bir 
korxona va tashkilotning hisob-kitobda ishlatiladigan koVsatkichlari 
sifat va mazmun jihatidan tahlil qilinadi.

Moliya statist!kasining maxsus metodlari orasida eng ko‘p 
qo'Ilaniladigan (oddiy va murakkab, dekursiv va rekursiv foiz 
stavkalari, matematik va bank (tijorat) metodida diskontlash, renta 
va jamlangan to'lovlar hisobi metodlari quyidagi jadvalda lasvirlan- 
gan (1 .1-jadval)

1.1 -jadval
Moliyaviy hisoblarda eng ko‘p qoMIanadigan tnetodlar

Mctodlar Hisob lash Ib rrryla la ri
Oddiy fo izlar Murakkab fo izla r

Sodda stavkalarda 
oshgan qiyim tni 
aniqlash

S=P(l+ in ) S= P(H -i)n

Diskoiitlaiigan 
dekursiv stavkalar- 
ni aniqlash

P = S/(!+ in) R=S/(l+ i)"

Hisob stavkalarida 
qiyim tni 

aniqlash

S=P/(l-id ) r  ‘

Diskontlangan 
stavkalami aniqlash

P^S/(l-id) I^ S/(l-id )'’

Nominal stavkalar S -P

f1 m) ^
Jamlangan
to'lovlar s . = p , ( , U j *

Renta to'lovla ii S = R r d + e ) - i j



Yuqorida keltirilgan formiilalarning mazmuni va qo‘llanisli tar- 
libiga kelgusi inavzularda batafsil to'xtalamiz.

An’anaviy darslik va o‘quv qo'llanmalarda niiialliflar moliya statis- 
tikasining vazifalarini yoritishda statistika organlari bajaradigan Ishlarga 
{ma’lumot to'plashdan samaradoriikni aniqlashgach) to‘xtalishadi 
va fan bilan amaliyotning farqiga bormaydi. Biz ushbu an’anani 
buzgan hoida moiiya statistikasining vazifaiarini bozor iqtisodiyoti 
sharoitida biri ikkinchisiga qaram boMmagan qiiyidagicha sinfiarga 
(rangga) bo‘ldik:

1. Oliy moliyaviy, aktuar va taqribiy liisoblashlar bilan bog‘liq 
bo'lgan vazifalar.

2. Budjet, pul, kredit, investiisiya, fond, sug'urta, valuta bo- 
zori va institutsional birliklar moliyasida qo'llanadigan hisob-kitoblar 
bilan bog'liq vazifalar.

3. Qo'yilmalar (yuridik va jismoniy shaxsiar tomonidan) va uiar- 
ning samaradorligi (loyiha va haqiqiy ) bilan bog'liq vazifalar.

4. Moliya bozoridagi tendensiyalami baholash va prognozlash 
(ayniqsa, statistika indekslarini hisoblasb) bilan bog'liq vazifalar.

5. Mahalliy moliya bozorini jahon moliya bozoriga mosiashtirish, 
jahon standartlariga o'tish, jahon va mahalliy moliya bozori statistik 
ko'rsatkichlarini hisoblash va tahlil qilishning zamonaviy metodo- 
logiyasini yaratish bilan bog'liq vazifalar.

6. Moliya statistikasi ma’kimot manbalari va ularni takomil- 
lashtirish bilan bog'liq vazifalar.

Iqtisodiyotni rivojlantirishning ayrim bosqichlarida ushbu vazi­
falar to'ldirilishi, aniqlashtirilishi va yangilari bilan almashtirilishi 
mumkin.

1.3, Moliya statistikasi tashkil qitinishining 
metodologik asosiari

Jahon iqtisodiyotiga integratsiyalashish uchun mamlakatda 
qo'llaniladigan statistik ko'rsatkichlarni hisoblash meiodologiyasi 
va metodlari Jahon standartlariga mos bo'lishi taqozo etiladi. Bu 
moliya statist!kasini tashkil qiiishda jahondagi baza hisoblangan 
lamoyillarga rioya qiiish kerak, degani. Ularga ma’iumotlarni tek- 
shirishda va chop qiiishda statistikaning mustaqiiligi, tanlab kuza- 
tish metodining keng qo'llanilishi, xo'jalik yurituvchi birliklardan
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statistik organUir oiadigaii boshlanglch ma’lumoliarning konTidcn- 
sialligi va bosliqalar kiradi.

Bozor iqtisodiyoti yiiqori darajada rivojlangan mamlakatlaming 
aksariymida scnz tekshiruvlar maxsus va ro‘yxatlar ma’lumotlari 
moiiyaviy axborot to‘plashda asos bodib xizmat qiladi. Ularni 
o‘tkazisli qonuniy tartibda yoki ijrochi organning qarori biiati bel- 
gilanadi. Senz tekshiruviarstatistikaning murakkab va muhim ishlari- 
dan bin bodganiigi sababli ekspcditsiya metodi maxsus bilimli shaxs- 
lar yordamida 0‘tkaziladi. Senzlar va maxsus tashkil qilingan 
ro‘yxatlar oralig‘ida ma’lumot to‘pIash manbayi tanlab kuzatisb 
ma’lumotlari hisobfatiadi. Yuksak bozor iqtisodiyotiga ega mamlakat- 
iarda moliya statistikasi deganda ko'proq davlat budjeti statistikasi 
tushuniladi va utarda bizning lushunchamizdagi korxona moliyasi 
statistikasi yo‘q. Masalan, Germaniya Federal bank! moiiyaviy schyot 
asosida ssuda bcrisb, aksiya chiqarish va hokazolar orqali investitsi- 
yani moliyalashtirish bo'yicha tasawurga ega boMish mumkin. Lekin 
moiiyaviy schyotning maqsadi korxonani moliyalashtirish jarayoni 
emas, balki qisqa muddatli kreditlash va uzoq muddatli kapital 
bozorini kiizatishdir.

Jahon statistika amaliyotida bugungi kunda birqator siandartlar 
mavjud. Masalan, buxgalteriya hisobi, xalqaro savdo, pul-kredil 
statistikasi, to'lov balansi statistikasi, davlat moliyasi statistikasi, 
milliy hisoblar bo'yicha siandartlar.

Bugungi kunda qator xalqaro tasbkilotlar xalqaro moliya statis­
tikasi standartlari konsepsiyasining ta’rillari va tasniflarini ishlab 
chiqish bilan shug'ullanmoqda. Ularning orasida XVF, BMT, Iqli- 
sodiy rivojianish va Hamkorlik tashkiloti (IRHT), Yevropa Hamkorligi 
Komissiyasi (YEHK), Jahon banki (JB) va boshqalar bor.

To'g'ri, mamlakaiga hech kim “xalqaro standartlarga moslash” 
deb ayta olmaydi va aytmaydi ham. Lekin Jahon iqtisodiy ham- 
jamiyatiga a’zo bo'lishning o‘zi bu muammoni ycchadi. Shu muno- 
sabat bilan 0 ‘zbekistonda ham bugungi barcha moiiyaviy hisob- 
kitoblar xalqaro standartlarga, tav.siyalar va me’yoriy hujjatlarga 
mos ravishda amalga oshirilmoqda.

Hozirgi zamon moliya statistikasi 0 ‘zbckistonda vazidiklar va 
qo'mitalarga (Moliya vazirligi, Markaziy bank, Davlat soliq 
qo'mitasi, Davlat boj.xona qo'mitasi va boshqalar) tegishli boshqarma 
bolimlari va davlat statistika organlari orqali tashkil qilingan.
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Keng nia’noda olganda, mohiyati va tayinlanishi bo‘yicha Res- 
publikadagi yuridik shaxs boMgan korxona va tashkilotlar (bo‘y- 
sunishi va muik shaklidan qat’iy nazar) “Daviat statistikasi to‘g‘- 
rislda”gi qonunga niuvofiq moliya hisobini yuritish va liisobot be- 
rish bitan shug'nllanadi. Lekin respublikada markazlashtirilgan 
moliyaviy xizmat ko'rsatadigan tashkilot yo‘q. Hozirgi paytda bu 
ishni muvofiqlashtirish Moliya, Iqtisodiyot vazirliklari, Marka- 
ziy bank va Statistika qo‘mitasiga yuklatilgan. Ular asosan vazir- 
liklar va muassasalar tomonidan takJif qiiingan buxgalteriya hisobi 
va hisobot shakJlarini ko‘rib chiqish, tasdiqlash va ularni tuzish 
hamda toMdirish bo‘yicba metodik ko‘rsatmaIar tayyorlash bilan 
shug'ullanadi.

Respublika iqtisodiyoti bozor iqtisodiyotining qonun va talab- 
lari asosida qayta qurilayotgan bugungi kunda moliyaviy hisob va 
hisobot ishlari kompleks soha, sektor, blok va xalq xo'jaligi tarmoq- 
lari, viloyatlar, rezident va norezidentlar, mulk va tashkiiiy-huqu- 
qiy shakllar bo‘yicha amalga oshirilmoqda. Ayrim paytlarda, ay- 
niqsa, soliq hisobini olib borishda korxonani qaysi kategoriyaga (kichik 
korxonalar, shaxsiy korxonalar, qo'shma korxonalar va hokazoiar) 
qarashJiligi e ’tiborga olinadi.

Respublika iqtisodiyotining ayrim institutsion sektorlarida 
moliyaviy hisob ishlari alohida tovar ishlab chiqarish va unga teng- 
lashtirilgan xizmat ko'rsatish korxona va tashkilotlar bo‘yicha (qaysi 
mulk shakli va tashkiliy-huquqiy bo‘ysunish turidan qat’iy nazar), 
moliya muassasalari (Markaziy bank, tijorat banklari, sug’urta kom- 
paniyalari, jamg'armalar va moliyaviy kompaniyalar, biqalar, in- 
vestitsiya va trast, xolding va moliya-sanoat gumhlari kabilar) ham­
da daviat boshqaruv organlarida, tijorat bilan shug'ulianmaydigan, 
ya’ni asosan ijtimoiy va xizmat ko'rsatuvchi tashkilotlar bo'yicha 
olib boriladi.

Qonun bo‘yicha barcha ro’yxatlardan o‘tgan, rasmiylashtirilgan 
yuridik va jismoniy shaxsiar hamda u yoki bu mulk egalari (agar ular 
iqtisodiy faoliyat ko‘rsatish qobiliyatiga ega bo’lsa) hisoblanadi.

0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 1994-yil 17- 
noyabrdagi 555-sonli qarori bilan tasdiqlangan YEGRPO to'g'risidagi 
nizomga binoan respublikada yangi tashkil qiiingan korxona hokimiyat- 
lar, Adliya vazirligi va uning hududiy idoralarida daviat ro'yxatidan 
o'tgan holda yuridik shaxs maqomini oladi.
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Rasmiy ro'yxatdan o'tmagan hcch bir (yuridik yoki jismoniy) 
shaxs, masalan, ko'chadagi sigaret sotuvchi shaxslar, o ‘z qo‘yini 
boquvchi cho'ponlar, shaxsiy vrach yoki repititorlar hisob birligi 
bo'ia olmaydi.

Moliya hisobi va hisobotini umumlashtiruvchi ma’Iumotlar (odatda 
ular yil oxirtda beriiadi) yig‘ma moliyaviy balansni tuzish uchun asos 
bo'lib xizmat qiiadi. Joriy ma’Iumotlar esa milliy hisoblar tizimini 
tuzishda ishlatiladi. Bu ish rcspublikada anchadan beri boshlangan.

Iqtisodiyot sektorlarida ma’lumotlarni to'plash va qayta ishlash 
usullariga va metodlariga yondashishning turlichaligi moliya hisob- 
kitoblarini tashkil qilishning turli usuHarini qoMlashni taqozo qiiadi, 
Shu munosabat bilan moliya statistikasi tashkil qilinishini bir bu- 
tunligicha emas, balki tarmoq va bo‘lim larbo‘yicha o ‘rganish zaru- 
riyati tug'iladi.

Yuqorida keltirilgan holatlar hisobga olingan holda moliya statis­
tikasi quyidagi bo'limlardan tashkil topgan:

— moliya statistikasining makroiqtisodiy ko'rsatkichlari moliya 
balansi va schyotlar ko'rsatkichlari, to'lov balansi, xalqaro mo­
liyaviy zaxiralar va boshqa ko'rsatkichlar;

— davlat moliya statistikasi (davlat budjeli statistikasi, davlat 
qarz statistikasi, baho va soliqlar statistikasi);

— pul muomalasi statistikasi;
— banklar statistikasi;
— kapitai mablag'lar (qo'yilmalar) statistikasi;
— kredit statistikasi;
— sug'urta statistikasi;
— qimmatli qog'ozlar statistikasi;
— korxona va tashkilotlar moliyasi statistikasi;

Statistika organlarida bu bo'limlar yanada kengaytirilib, quyi­
dagi besh bo'limda beriiadi;

— moliya statistikasining makroiqtisodiy ko'rsatkichlari;
— davlat va davlat muassasalari moliyasi statistikasi;
“  tijorat korxona va tashkilotlari moliyasi statistikasi;
— pul muomalasi va kredit statistikasi;
— moliya bozorlari statistikasi.
Qo'yilgan maqsad va vazifalarga ko 'ra  moliya statistikasi 

ko'rsatkichlarining boshqa variantlardagi guruhlari va boMinmalari 
ham uchrashi mumkin.
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Moliya statistikasi ko'isatkichlarini hisoblash metodologiyasi yoki 
ularning tuzilishi sxemasi hozirgi zamon mokya sialistikasi fanining 
muhim tashkiliy asoslaridan biridir. Chuiiki metodologik jihatdan to‘g‘n 
aniqlangan ko‘rsatkJc!i!ar yoki guruli ko'rsatkichlari asosida u yoki 
bu moliyaviy holat koiislmksiyasini uizisli imimkin va shii moliyaviy 
modellarning makonda va ziimonda o‘zganshini oldindan aytib berish 
itnkoni tijg'iladi. Moliyaviy hisob-kitoblar eng umumiy ko'rinishda 
XVF va boshqa xalqaro tashkilotlar moliyaviy ka'rsatkichlar stan- 
dartlari asosida olib boriladi, 0 ‘zbekistonda hozirgi kunda bu tasnif- 
ning asosiy bo'limlari sifatida quyidagi guruhlar ajratiladi:

]. Moliya statistikasining yig‘ma ko'rsatkichlari:
— yig'ma moliyaviy balans ko'rsatkichlari;
— to'lov balans ko'rsatkichlari;
— milliy hisoblar tizimining moliyaviy ko'rsatkichlari;
— O 'zbekiston va boshqa mamlakatlarning taqqoslama 

ko'rsatkichlari;
— xalqaro moliya statistikasi ko'rsatkichlari.
2. Davlat moliyasi ko'rsatkichlari:
— davlat budjeti daromadlari va xarajatian ko'rsatkichlari;
— davlat budjet defllsiti ko'rsatkichlari;
— davlat qarzi ko'rsatkichlari;
— davlat solig'i, boji, tariflari va baho ko'rsatkichlari;
— pensiya jamg'armasi, libbiy sug'urta jamg'armasi, ijtimoiy 

sug'urta jamg'armasi, aholini ish bilan bandlik jamg'armasi, yo'l 
jamg'armasi, respubiika kasaba uyushmalar kengashi jamg'armasi va 
boshqa budjet jamg'armalarining tushumi va mablag'larining ishla- 
tilishi ko'rsatkichlari.

3. Pul muomalasi ko'rsatkichlari:
— pul oqimJari ko'rsatkichlari;
— pul massasi (agregatlari) ko'rsatkichlari;
— pul emissiyasi ko'rsatkichlari;
— pul massasining hududlararo migratsiyasi ko'rsatkichlari;
4. Kredit operatsiyasi ko'rsatkichlari:
— kredit resurslari va qo'yilmalar ko'rsatkichlari;
— bank kredit ko'rsatkichlari;
— jismoniy shaxs krediti ko'rsatkichlari;
— kimoshdi bo'yicha joylashtirilgan kredit resurslari ko'r- 

satkichiari;
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— 0 ‘zbckiston MB qayta moliyakislitirish siavkasi va boshqa 
stavkalar.

5. Invcstitsiya operatsiyaiari va bitimlar ko‘rsatkichlari:
— investitsiyaning kapiiai to'piovchi ko‘rsatkich[ari;
— qurishga qo'yilgiin, shu jumladan uy-joy va yttmoiy-madaniy 

qurilishga qo‘yi!malar ko‘rsatkichlari;
— chet davlatlardan kirittlgan iiivestUsiyalar ko'rsatkichlari;
— moliyaviy investitsiyalar ko'rsatkichlari.
6. Moliyaviy bozorlar faoliyatini lavsitlovchi ko*rsaikichIar:
— biija fondi bozordagi operatsiyalar ko‘rsatkichlari;
— qisqa niuddatli davlat obligatsiyasi birlamchi bozori 

ko‘rsatkicblari;
— davlat qimmatli qog‘ozlarining kimoshdi daromadliligi foiz 

stavkalari;
— aholining qimmatli qog‘ozlarini sotib olish ko'rsatkichlari;
— tijorat banklari faoliyatini tavsiflovchi ko'rsatkichlar;
“  aholining Xalq bank! va tijorat banklariga qo'yilgan 

qo'yilmalari harakatini tavsiflovchi ko'rsatkichlar;
“  sug'urta tashkilotlari faoliyatini tavsiflovchi ko'rsatkich­

lar;
~ valutasavdosi va kursini tavsiflovchi ko'rsatkichlar.
7. Korxona va tashkilotlar moliyaviy faoliyatini tavsiflovchi 

ko'rsatkichlar:
— korxona va tashkilotlar moliyaviy holatini tavsiflovchi 

ko'rsatkichlar;
— korxona va tashkilotlar moliyaviy hisoblari va o'zaro hisob- 

kitoblari ko'rsatkichlari;
— korxona va tashkilotlar moliyaviy faoliyatining natijalarini 

tavsiflovchi ko'rsatkichlar.
Moliya statistikasi tashkil qilinishining har bir moliya tarmog'i- 

da o'ziga xos xiisusiyatlari mavjudligini ham aytib o'tish kerak. Bu 
o'ziga xos xususiyatlar aynan shu tarmoqning maqsadi va tayinla- 
nishidan kdib chiqislii tushunarli. Masatan, bank statistikasi bi­
lan sug'urta statistikasining maqsadi bir xil emas. Shuning iichun 
ham, bu bo'Iimda biz moliya statistikasi tashkil qilinishining bar- 
cha xususiyatJarini ko'rib chiqdik, deyishga asos yo'q. Qolgan 
xususiyatiarga darslikning navbatdagi bo'lim larida chuqurroq 
to'xtalamiz.
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II BOB. OUY MOLIYAVIY, AKTUAR VATAQRIBIY 
HISOBLASH METODIARI

2.1. Oliy moliyaviy hisoblashlaming tayintanishi, 
vazjfalari va tarixi

Respublikaga bozor iqtisodiyotining kirib kelishi bilan moliyaviy 
operatsiyalar va bitimlar amaJga oshirila boshlandi. Har qanday 
moliyaviy kredit, invcstitsion, tijorat operatsiyalarini anialga oshi- 
risli uchun qator shartlarni bajarish kerak va bularga bitimning bar- 
cha qatnashcliilari rozi boMishlari zarur. Kredit olishni ko'rsak. Bu 
yerda bitim qatnashchisi ikkita: qarz beruvchi va oluvehi. Ular shart- 
nomaga qo‘l qo'yishdan oldin kredit summasi, vaqt paramctrlari, 
foiz stavkasi va bosltqa miqdoriy ma'Iumotlarni o'zaro kelishib olish- 
lari kerak. M a’lumki, sanalgaii xarakteristikalar tiirli-tuman shakl- 
larda ifodalanishi mumkin. Masalan, to‘lovlar bir yo‘Ia toManadigan, 
muddati uzaytirilgan, vaqt bo'yicha doimiy va o‘zgamvchan bo'Iishi 
mumkin. Foiziami va foizni qo'shib yozishning o‘n!ab lurlari mav- 
jud. Vaqtning hajmi va oralig'i ikkita operatsiyada bir xi! bo'la ol- 
maydi. Bitta moliyaviy bitim chegarasida yuqorida sanab o‘tilgan 
ko‘rsatkicblar tegishli mantiqqa bo‘ysunadigan qandaydir o'zaro 
bog‘!angan tizim ni lashkil etadi. Bu tizim parametriarining 
ko'piigining o‘zi uning oxirgi aniq natijasi ochiq-oydin emasligiga 
olib keiadi. Buning ustiga, tizimdagi bitta miqdorning o‘zgarishi 
operatsiyaning timumiy natijasiga ta ’sir etadi. Demak, bunday ti- 
zimlar miqdoriy moliyaviy tahlil obyekti bo'lishi zarur. Mana shun- 
day tahlil oliy moliyaviy hisob-kiioblar deytladi. Ularning maqsa- 
di — moliya bozori ko'rsatkichlarini mantiqiy jihatdan oldindan 
tahlil qilgan botda miqdoriy o ‘rgaiiishdir. Kredit va qarzlarni olish, 
qoplash, m alum  bir miqdorda va davrda foizlar to4ash, moliyaviy 
risklar, operatsiya va bitimlar samaradorligini baholash kabilar 
bilan bog'liq bo'Igan muammolarni talijil qiiishning miqdoriy me-
todiarini ishlab chiqish oliy moiiya\ 
fasidir.

у

iy liisob-kitoblarning vazi-
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Oliy moliyaviy hisoblashlar kredit, sug'urta, investitsiyalar, pul 
nuiomalasi yig‘ma ko'rsatkidilarini umumlaslitirislida, ularning dara~ 
jasi, tarkibi, dinamikasi va o ‘zaro bog'liqligini, valuta va qimmatli 
qog‘oziar bozori konyunkturasini o‘rgantshda, davlat moliyasining 
turli ko‘rsatktchlarini (davlat budjcti daromadlari va xarajatlari, res- 
publika va hududiy tarif, norma, renta, foizlar, soliq stavkalari) 
hisoblashda, tashkiiot va korxonalarning (bo‘ysunishi va mulk shak- 
lidan qat’iy nazar) moliyaviy natijalari va barqarorligini o ‘rganish 
kabilarda qo'llaniladi.

Oliy moliyaviy hisoblashlar metodlari bundan lashqari moliyaviy 
operatsiya va bitimlarning u yoki bu omilga bog'liqligini aniqlashda, 
moliyaviy holatlarning kelgusi modellarini tuzishda, o'sgan qiymat 
hajmini hisoblashda, moliyaviy ko'rsatkichlarni diskontlashda, turli 
moliyaviy to'lovlarni hisoblashda, moliyaviy majburiyatlarni qop- 
lash rejasini tuzishda va h.k. qo'llaniladi.

Miqdoriy moliyaviy tahlil ha! qiladigan vazifalar turli-Uiman. 
Agar berilgan paramctrlar o'zgarmasa, ularni ma’Ium bir tizimga 
solish mumkin. Agar berilgan paramctrlar o'zgarsa, tizimlashtirish 
bo‘!maydi. Real hayotda oxirgi holat ko'proq uchraydi. Oliy moliyaviy 
hisoblash hal qiladigan vazifalar an’anaviy va yangi vazifalarga 
bo'linadi. Bu, bizning fikrimizcha, noto‘g‘h, Chunki bugun yangi 
hisoblangan vazifa ertaga eskirishi mumkin.

Miqdoriy moliyaviy tahlil turli sharoitlarda qoMlaniladi. 
Masalan, oddiy obligatsiyalarni chiqarishda barcha shart-sharoit 
aniq, ya’ni ularning muddati, kutgan daromad, sotib olish tar- 
tibi to 'lig 'icha ko'rsatiiadt. Bu hamma vaqt hamma narsa aniq 
boMadi, dcgani emas. Masalan, pul bozori dinamikasini hi.sobga 
olishga to‘g‘ri kelsa, noaniqlik boshlanadi. Chunki vaqt o‘zgarishida 
foiz stavkalari, valuta kurslari va tariflar o‘zini qanday tutishini 
bilmaymiz.

Miqdoriy moliyaviy hisob-kitoblarqo'llanilish doirasi juda keng. 
Ularni oddiy foiz yozishdan boshlab to murakkab moliyaviy hisob- 
kitoblargacha qo'llash mumkin. Masalan, obligatsiya chiqarish sa- 
maradorligiga ta’sir qiluvchi omillarni baholash yoki moliyaviy in­
vestitsiyalar portfelini diversifikatsiyalash biian risklarni qisqarti- 
rish metodlar va h.k.

Oliy moliyaviy hisob-kitoblar ha! qiladigan vazifalar turlicha:
^  oshgan qiymatni hisoblash;
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— utTiLimiy natijada opcratsiyani bar bir qatnasbchiniag man- 
faatitii aniqtasb;

— foizlarning tiirli siavkalarini tahlil qilish;
— diskonllash metodlarini qo41ash;
— tolovlar va stavkalarning ekvivalenttigini ta’minlash;
— moiiyaviy operatsiyaJanii bajarish rejalarini ishlab chiqish;
“  operatsiya va bitinalarniag oxirgi natijalarint va ularning

parametrlari o‘rtasidagi bog‘ltq!ikni oMchash;
— moiiyaviy operatsiya va bitimlar sarnaradorligini o'rganish.
Yuqorida sanab o'tilgan vazifalar vaqt o ‘tishi bilan o ‘zgaradi.

Zamonaviy amaliyot yangi-yangi vazifelarni ko‘ndalang qilib 
qo‘yaveradi. Oliy moiiyaviy hisob-kitoblaming qo'llanilishi diapa- 
zoni muntazam kengayib borgan.

Moiiyaviy hisob-kitoblar kapitalizm paydo bo'Iishi davrlarida 
boshlangan, degan fikmi juda ko‘pchilik tasdiqlaydi. Fanning alohi- 
da tarmog‘i sifatida XIX asrda paydo bo'lgan. 0 ‘sha paytlarda ular 
“tijorat hisob-kitoblari” deb atalardi. XIX asrning oxiridagi ayrim 
g‘arb davlatlarida iqtisodiyotning tez o‘sishi tijorat hisoblashlarining 
ortishiga va hatto kadrlar tayyorlashning ko'payishiga olib keldi. Bu 
ishga savdogar bilan bir qatorda shahar va hatto hukumat organlari 
araiashadigan boMdi. 0 ‘sha yillarda faqat Germaniyada “tijorat 
arifmetikasi”ni o‘rgatishga asoslangan 24 ta oliy tijorat bilim yurti 
faoliyat ko'rsatgan.

Tijorat bilimining dolzarbligi va muhimligini Rossiyaning davlat 
arboblari darrov tushunib yetishdi va o‘n yilda (1896-1906) Rossiyada 
150 dan ortiq tijorat maktabi ochildi. 1896-yildan boshlab Rossiya- 
dagi barcha tijorat maktabiari moiiya vazirligi huzurida ishiaydigan 
bo‘ldi. Tijorat maktablarida o'qitiladigan asosiy fan tijorat arifme- 
tikasi hisoblangan. Tijorat arifmetikasi kursiga nimalar kirgan? Bu- 
gungi kun nuqlayi nazaridan qaraganda Juda oson bo'lgan bu kurs 
— oddly va murakkab foizlarni hisoblash texnikasi, vekse) hisoblari 
(diskonl va diskontlash metodlari) texnikasi, veksel — kurs liisob- 
lari texnikasi, pul-moiieta hisoblari (turii davlat pul birligida), to­
var hisoblari (tovar baholari, chegirmalar va hokazolar kaikulatsi- 
yasi) texnikasi, foizli qog'ozlar va aksiyalar hisoblari texnikasi, 
bank hisoblari Оог'У schyotlar, qisqa va uzoq muddatli qo‘yilma!ar 
va ssudalar, komission operatsiyalar) texnikasini o'rgatish bilan 
shug‘ullangan. Bulardan tashqari tijorat arifmetikasi kursiga qisqa 
(soddalashtirilgan) va taqribiy hisoblash tcxnikalari ham kirgan.
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Ajoyib rus matcmatigi, moliyachisi va buxgalterj N,S, Lunskiy 
(Rossiya moliyaviy mencjmentining oiasi, XIX asi) ta'kidlashicha, 
moliyaviy matematika oldiniari “siyosiy arifmeuka” nomi bilan atak 
gan. Ushbu atama taniqli iqtisodcbi, klassik buijuaziya siyosiy iqtiso- 
di asoschisi U.Petti (1623-1687) tomonidan muomalaga kiiitilgan', 
N.S. Lunskiy “siyosiy arifmetika” yo'nalishidagi bilimni tartibga solib 
boyitdi va moliyaviy matematikaga quyidagicha taViTberdi: “Oliy 
moliyaviy hisoblashlar — bu amaiiy matcmatikaning tarmog‘i bo‘lib, 
bu tannoq siyosiy iqtisod, statistika va moliyaviy fanlaming matematik 
tahlil qilisli mumkin bo‘lgan tadqiqotlariga bag‘ishlaiiadi” .

Lekin Rossiyada tijorat arifmetikasi bo‘yicha rus tilida birinchi 
qo'llanma “ Bankirlar, savdogariar, zavodchilar, fabrikachilar va 
ularni tarbiyalovchilar uchtin savdo-sotiq aril’metikasi” 1811-yilda 
V.Kryajev tomonidan chop qilingan. Keyinchalik Shteyngauz,
M.Svetkov, M.Savinov, V.Vladkin, LXrusliev, F.Grosskurt, 
A,Prokofyev va boshqa mualliflar kitoblari chop qilinadi.

Dastlab chop qilingan kitoblar o‘sha davrning asosiy muam- 
mosi bo'lgan hisob-kitoblarning tezkor texnikasini o'rgatishga 
mo'ljallangan. Keyinchalik chop qilingan kitoblar tijorat arifme- 
tikasini o ‘rgatishga bag'ishlangan asarlarga nisbatan qiyinroq bo‘lib, 
ularni 0‘rganuvchiIarda muayyan matematik tayyorgarlik mavjudli- 
gi, ya’ni kurs tinglovchilar boshlang'ich algebra, qayta ko‘p3ytirish 
nazariyasi, Nyuton binomi va ehtimoliar nazariyasining boshiang‘ich 
asoslari bilan tanish boMishlari talab etilgan.

Yuqoridagi talablar asosida rus tilida ilk bor chop qilingan kitob 
G.Brauning 1845-yilda chiqqan “Moliyaviy hisoblashlar” asaridir. 
Shu asar e ’lon qilingan vaqtdan boshlab, moliyaviy hisob-kitob- 
lar shartli ravishda ikki yo‘nalishga bo'lindi; 1) tijorat arifmetikasi; 
2) oliy moliyaviy hisoblashlar.Oddiyroq tilda aytganda, lez hisob- 
lash va moliyaviy operatsiyalarni baholash. Ya’ni ta’lim tizimida yangi 
fan “  oliy moliyaviy hisoblashlar paydo bo‘ldi.

' Ulyam Pen in ing "Siyosiy arifmetika" asari 1676-yilda yozilgan. Biroq bti 
asar Angliya va Fransiya o'rtasidagi siyosiy mimosa bat laming murakkabligi 
bois chop ctilmagan edi. Boshida bu kitobining qo'lyozmasi tarqatilgan, ke­
yinchalik muallifning mxsattsiz boshqa nom bilan chop qilingan. "Siyosiy arifme- 
tika" kitobini todigSeha U.Pcttining vafotidan so‘ng untng o'g'li lord Shel­
bern chop etgan.
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Ushbu fanning VLijudga kelishiga sabab sifatida qiiyidagilarni 
ko'rsatish mumkin:

Btrinchidan, XX asr boshida moliyaviy operatsiya va bitimlarni 
tuzishda hisob-kitoblar tezkorligi va aniqligi dolzarb boMishi. “Vaqt 
— bu pu!” degan tamoyil o ‘sha paytlarda paydo bo'lgan bo‘lsa ajab 
emas. Barcha bisob-kiioblar hisoblash lexnikasi yordamida juda qisqa 
vaqt ichida va aniq bajarilishini o‘sha davr anialiyotchilari orzu ham 
qila olmagan bo‘lsa kerak.

Ikkinchidan, moliyaviy hisoblashlami bajarishda tez va aniq hisob- 
lash bilan bir qatorda maxsus bitim va ko'nikmalar zarurligi.

Uchinchidan, kam mehnat va vaqt sarfi bilan noma’lum nalija- 
ga erishish maqsadida hisoblashlami soddalashtirish, Soddalashtiril- 
gan usul kunlik yoki odatdagi hisob-kitoblarni tekshirish uchnn 
ham qoHanifgan.

To'rtinchidan, tijorai arifmetikasi ha г qanday sotiivchi shaxs, ay- 
niqsa, boshqa mamlakatlar bilan ish yurituvchilar uchun haddan 
lashqari niuhimligi. Biindan nishqari, ii buxgalteriya hisobini 0‘rganishda 
va Uirli moliyaviy bitimlarni tuzishda ularning samamdorligini baholashda 
yordam ko'rsatadi, kurslardan oqilona foydalanishga, chet cl veksel- 
lari bo‘yicha to‘lash va olishda eng mankiatli yo1ni tanktshga, foizii 
qog‘ozlar bilan tiirli operatsiyalami bajarishga, tovarlaming turli bo- 
zorlardagi narxi o‘rtasidagi farqdan foydalanishga imkon yaratadi.

0 ‘z paytida tijorat hisoblashlaming mohiyati va tayinlanishi qan­
day aniqiangan? Fan sifalida u “yangi tarix tongida” Venetsiyada 
paydo bo‘lgan hisobianadi. 0 ‘sha paytlarida Venctsiyasavdoningjuda 
katta markazlaridan biri bo'lgan. Savdo markazining Yevropaga sil- 
jishi bilan tijorat arifmetikasining rivojiga nemis va golland maktab- 
larining ta’siri kuchaydi. N.S. Lmiskiy moliyaviy va tijorat hisob- 
kitoblarining rivojlanishiga asosiy hissani nemis, golland, fransuz, 
ingliz olimlari qo'shgan, deb ta’kidlashi tasodif emas*.

Tijorat arifmetikasi bo'yicha ilk imiallifiar- uni fan enias, umumiy 
arifmetikaning amaliy qismi, deb hisoblagan, boshqalari' esa aksin- 
cha — LI mustaqil fan deb isbotlashgan. Buxgalteriya hisobi, tijorat

‘ Лумский M.C, Лекции no высшим фикамсовым вычислениям. Часть (-3 
—М.: Т-во “Печатная С.П. Яковлева", 1912,

 ̂Боболович Ф. Пояиий учебник коммерческой арифметики, 2-нзд„ испр, и 
доп. — М.: Типография Г. Лиссеиера и Л, Чешо;ш, 1902; Лом они сс кий Л.Ф. Курс 
коммерческих вичислений (теория и практика) М.; Снобкоопгаз, 1928.

 ̂ Евзлнн З.П. Коммерческая арифметика, — СП б: Книгоиздательство, 1909.

21



arifmetikasi va stalistika birgalikda hisob-tajilil yo‘na!isliidagi fan 
deganlai’ ham mavjLid bo'lgan.

Kiirsning nomi Iiam evolutsion o ‘7,garib bordi va u 1811 -1870- 
yillarda savdo arifmetikasi, 1870-yi!dan bosh lab tijorat ariCnictikasi 
deb atalgan. Ta’kidlash lo/imki, ikkalasida ham asosiy e’tibor sav- 
doga qaraiilgaii.

XIX asr oxirlariga kelib ixtisoslashuvning kuchayishi natijasida 
va manfaat ko'rish (yo‘qotish) siivdodan boshqa tarmoqlarga (masalan, 
moliyaga) asta-sekin ko'chishi biiaii tijorat hisoblashlari bilaii bir 
qatoida moliyaviy hisob-kitoblarga bag‘ishlaiigan kitoblar chop qilina 
boshlandi. A.N. Glagolev o‘z kitobida^ ilk bor murakkab foizlar va 
rcntalar nazariyasi, qoplash rejalarini tiizish metodlarini, foizli 
qog'ozlarning daromadlilik usullarini yoritib beradi.

A.I. Tolvinskiy, I.l. Kaufman, B.F. Malcshevskiy, I.P. Babenko,
N.S, Luiiskiy kabi yirik olim va miitaxassislar iishbu sohaning rivojla- 
nishiga katta liissa qo‘shganlar. Ularning orasida salmoqli mehnati 
bilan N.S. Ltmskiy ajralib Itiradi. Aynan u “oliy moliyaviy hisob- 
lashlar” tusluinchasiiii istc’molga kiritdi.

1917- !980-yi!larda oliy moliyaviy liLsoblashlar ancha-muncha 
davom cttirildi. Davr idealogiyasiga mos ravishda (1930-1950) oliy 
moliyaviy hisob-kitoblar ^  “xo‘Jalik hisoblari” deb nomlanadi- 
gan bo'ldi, 1960-yitlardan boslilab hisobni mexanizatsiyaiash va 
avtomatlaslitirish yobialisbi paydo bolislii bilan xo‘jalik tiisobi 
kursi o'miga “ llQ IA T — iqtisodiy informatsiyani qayta ishlashni 
avtomatlashtirilgan tizimi" nonili kitrs o'qitildi. 1990-yillarda bo- 
zor iqtisodiyotiga o‘tish immosabati bilan yana oliy moliyaviy 
hisob-kitoblar bo'yicha darslik, o‘qiiv qoOlaiiina va monografiya- 
lar chop qilina boshlandi,

Umumiy holda oliy moliyaviy hisob-kiioblarning paydo boOishi 
va rivojiamshi quyidagi bosqichlardan iborai deyish mumkin; bi- 
rinchi bosqich faqat tijorat arifmetikasi yoki tijorat xodimlariga 
tezkor hisob-kitoblarni o'rgatish, ikkinchisi — moliyaviy ope- 
ratsiyalarni baholash, ya’ni doimiy todovlarni — moliyaviy renta-

' RefiaviaH Р.Я, О npcnoaanaimn коммерческой прнфметикп, — Oaecga, Т.Л. 
Брюзчк;|. 1913.

- [ лчюлсвЛ.Н, Элементарная теория долгосрочных фиивясоиых onepamoi, 
— М.:Ит.тамия Л.С.Вишнякога, Уииперсигетская типография, 1891.
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tarni tahlil qilish, uchinchisi (bizniiig davr) — toMov oqimlari 
tahlili, to‘rtinchisi (kelgasida) — moliyaviy invesiitsiyalar ponfeli 
va qarzlar tahlili.

2.2. Foiziar nazariyasi

Btjzor iqiisodiyoti sharoiiida kompaniyalarning asosiy vazifalai i- 
dan biri bo'sli turgan pul mablag'larini tcz va samarali joylashti- 
rishdir. Chunki pul niabiagdari vaqtli qiymatga ega, Ushbu parametrni 
ikki jiliatdan ko’rib diiqishimiz mtimkin.

1. Vaql bo'yicha pul mablagMarining qadrsizlaiii,shi bilan bog'liq 
jihat, Faraz qilaylik, sizning korxonangizda 30 min. so'm bo‘sh tur- 
gall pul rnablag'i mavjud, iuHatsiya daraja.si (yillik) 12%, Agai' mavjud 
pulni bir yil miqdorda saqlasak. Lining xarid qobiliyati pasayadi va 
joriy kun iicluin II 26,78 min, so'niga leng bodadi.

2. Kapital (pul mablag‘lari)ning aylanishi bilan bog‘liq jihat. Pul 
aylanishi deganda Lining daromad keltiradigan opcratsiya va bitini- 
larda qatnashishiga tushuniladi. Masalan, 3 yilda 30 inlii. so'm daro­
mad keltiradigan va daromadni olish variantlari liar yil 10 min, 
so'm, ikkinchi yilda — 20 min. so'm va biryo'lakay 30 min. so'm 
taklif ctilmoqda. Mozirgi paytda haito iqiisodiy ma’iunioiga ega 
bo'lmagan kishi ham ikkinchi va uchinchi variaiudan bosh tortsa 
kerak. Bu juda to'g'ri qaror. Lekin .sliartlarni ozroq o'zgartirsak-chi? 
Masalan, birinchi yilda 5 min. so'm. ikkinchi yilda 10 min. so'm va 
uchinchi yilda 15 min. so'm bo'lsin. Inflalsya darajnsi birinchi vari- 
antda 9%, 10%, 8% ga tcng. Ikkinchi varianlda — 8%, 9%, 7%, 
5%. Daromadni lo'lash muddati ikki martaga (1,5 yilda) almashti- 
rildi. Sharoit o'zgarishi bilan qabul qitinadigan qaror ham o'zgarishi 
kerakligi lushunarli.

p L i l  mablag'lari qiymatini o'rganishda moliyaviy ekvivalentlik 
tamoyili muhim aliamiyatga ega. Moliyaviy ekvivalentlik deganda 
opcratsiya va bitimda qatnasliuvdii tomonlar moliyaviy majburiyat- 
larining tcngligi tushuniladi. Masalan, bank bilan ishlab chiqarish 
korxonasi o'rtasida 50 niln. so'miik krcdit bitiini tuzildi va haryili 
kredit ol live hi beruvehiga 5 min. so’tndan va 4 yildan so'ng 50 iiiln. 
so'mni qayturib berLidigan bo'ldi. Sug'urtalanuvcbi siig'urta qiyma­
tini lo'laydj, siig'nrtachi esa, agar sug'urta hodisasi sodir bo'lsn, 
suinmani to'lasli majburiyatini oladi. Birinchi bitimda to'lov bar
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qanday sliaroitda ham amalga oshiriladi, ikkincliisida csa 
sug'urtadiiniiig toMash eluitnoliga bt)g‘liq boMadi.

ToMovlar tengligini ta'minlash maqsadida ekvivalemlik lamoyili 
qo41aniladi. Uni qo 41 ash da tom onlarn ing  m ajburiyatlari 
o'zgarmaydi, ekvivaicntlik tamoyiliga muvonq foizlar darajasi, ular- 
ning turi, majbiiriyalni bajarish vaqti, to'lovlaming vaqt bo‘yicha 
taqsinilanishi va boshqalar o'zgartirilishi miimkin, Moliyaviy hisob- 
kitoblarda juda ko‘p muammolar ekvivaicntlik tamoyiliga asoslan- 
ganligini kelgusi boMitnlarda ko‘rib chiqamiz.

Adabiyotlarda foizlar, foizli putlar, foiz stavkalari va boshqa 
so'zlar ishlatiladi. Bular bir xil narsami yoki turli ma’noga egami? 
Ushbn savolga javob berish uchun ularni ma’noviy tahlil qilish 
zarur. Foizli pullar yoki qisqacha foizlar deganda puini (ssuda, 
tovarni kreditga sotish, ptilni depozit schyotiga joylashtirish, qim- 
matii qog‘ozlarni ayrim turlarini sotish, olisli va boshqa shakJiar) 
qarzga berib va undan olingan daromad summasi tiishuniladi. De- 
mak, foizlar qaysi shakl va paydo bo‘!ish turiga ega bo‘lmasin, ular 
doimo ssuda foizi iqtisodiy kategoriyasininganiq namoyonbo'lishidir. 
Foiz olish yangilik emas. Masalan, Qadimgi Gretsiyada qarz sum- 
masidan 10% dan 36% gacha foiz olingan.

Moliyaviy bitim va kredit keiishuvini tuzishda tomonlar foiz 
stavkasi haqida kelishib olishadi. Foiz stavkasi deganda qayd qilin- 
gan vaqt oralig'idagi nisbiy daromad hajmi tushuniladi va u foiz 
daromadini qarz summasiga bo‘lish bilan aniqlanadi. Foiz stavkasi 
tijorat, kredit va investitsiya shartnomalarining eng muhim qismlari- 
dan biri bo'lib, o'niik yoki oddiy kasrlarda o‘ichanadi. Oddiy kasr- 
larda o'ichansa, aniqiik 1/16 yoki 1/32 qayd qilinadi.

Hisob-kitoblami amalga oshirishda foiz stavkalari, odatda, o'nlik 
kasrda oichanadi. Foiz stavkasi davri bir yii deb qabul qilingan.

Kelishuvga binoan foizlar ustama shakida har yili tolanishi yoki 
boshlanghch summaga qo‘shib borilishi mumkin. Boshlang'ich sum- 
maga foiziarning qo‘shilib borishi bilan boshlang'ich summaning 
ortish jarayoni moliya bozorida foizni kapitalizatsiya qilish deyiladi.

Foiz stavkasi hajmi bir qancha obyektiv va subyektiv omiliarga 
bog'liq (pul-kredil bozori hoiati, bitim turlari, qarz va kredit mud- 
dati va razmeri, qarz oluvehining xususiyatlari va boshqalar) va u 
qarz suntma bo‘yicha oshgan qiymat summasi hisoblashda faqat ins- 
tniment hisoblanmay, xohlagan moliyaviy, kredit, investitsion yoki
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tijorat operatsiyasi, bitimi yoki (aoliyatining daromadliligi darajasi- 
ning o‘lchovi sifatida ham qoMlaniladi. 04gan asr adabiyotlarida 
foiz siavkasi joylashtirish stavkasi deb yuritilgan. Bu noto‘g‘ri fikr 
emas. Hozirgi kunda ham millionlab tijoratehilaro‘z kapitalini omadli 
joylashtirish ustida bosh qotirishadi. Zamonaviy moliya bozorida foiz- 
larning xilma-xil turlari va ularni kapitalizatsiya qilishning turli usullari 
uchraydi. Foiztaming farqlanuvchi qator beigilarini ajraiish mumkin.

Ustama yozishda qabul qilingan baza (boslilang'ich summaj 
o‘zgarmaydi va bosqichma-bosqich o‘zgaradi. Birinchi hoiatda sod- 
da foiz stavkalari, ikkinchisida murakkab foiz stavkalari qo'Iianiladi. 
Murakkab foizda daromad birinchi davr uchun boshlang‘ich (P) 
summadan hisoblansa, ikkinchi davr uchun daromad summasi 
boshlangrich summa (birinchi yil) va birinchi yil bo‘yicha olingan 
foiz pullar (daromad) yig'indisi summasidan hisoblanadi va h.k. 
Boshqacha aytganda, murakkab foizli usulda ham asosiy qarz, ham 
undan olingan daromadlar (foizlar) daromad keltiradi,

Foiz pullarini htsoblash tamoyillari ham turlicha. Ular hozir- 
dan kclgusiga yoki kelgusidan hozirga kabi shakllarda bo‘!ishi mumkin. 
Masalan, sizning 10 min. so‘m pulingiz bor. Uni 3 yilga 10% bilan 
qarzga berdingiz. 3 yildan so'ng qancha pul qaytarib olasiz? Bunday 
foiz stavkasi moliyaviy adabiyotda dekuisiv stavka deyiladi. Agar 
qarz berilayotgandafoiz pul lari olib qolinsa, bu stavka antisipativ 
stavka deyiladi.

Ayrim adabiyotlarda 100 dan 100 ga va 100 ichida foizlari ham 
ishlatiladi. Ushbu foizlarni quyidagi misollar yordamida ko'rib 
chiqamiz.

1. Sizning korxoiiangizga 5dan  d% — tashkil etuvchi suminani 
ko‘chirishdi. Noma’lum (X) summani aniqlasak;

X = Sd/lOO = Sd‘. d '=  d : 100. X ~ foizlar 100 dan olingan 
foizlar deyiladi. Aniqroq yozsak, korxonaga ko‘chirilgan summa 
300000 so‘mning 50% ini tashkil etadi. Bundan R =300000 * 0,5 = 
=  150000 so‘m.

2. Korxona o‘z tovarini К so‘mga sotib, A foizli foyda oldi. 
Foydani aniqiang. Tannarxni G desak, К =  G + AG /  100; 
K '=  A G /100. A= 20% va K=IS0000so‘mga tcngdesak, unda K’ 
=  180000  ̂ 0,2/ 1,2 =  30000 so‘m. Tannarx (G) = IC -  Ю = 
180000 -  30000 = 150000 so‘m.
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3. Korxona tovarni К summaga sotib, В foizli zarar ko'rdi. 
Zararni aniqiaiig. raniiaixni G bilan bcigilasak, unda К =  G — В 
* G ; 100. Bii ycrda G = К /  1 - IV  100. Demak, zarar tcng: K' 
= GB / 100. Agar В = 20% va К = 90000 boOsa. itnda K‘ = 90 
* 0 , 2 / 0 , 8  = 22,5 ming.so‘in. Tannarx (G) = 90 + 22.5 = I 12.5 
mingsobn.

Foiz stavkalari doimiy (qayd qilingan) va suzuvchi stavkalarga 
bodinadi. Suzuvchi stavkada foiz stavka ko'rsatilmaydi, vaqt bo'yicha 
o‘zgaruvchi baza (bazaii stavka) va unga qo'shiladigan ustama hajmi 
— marja ko'rsatiladi. Bazaii stavkaga London banklararo stavkasi — 
LIBOR yorqin misol boMishi mumkin.

Foiz stavkalari lizimida 0 ‘zbckiston Respublikasi Markaziy 
bankining qayta nioliyalashtirish stavkasi muhini o'rin egallaydi. 
Bu stavka bilan MB tijorat banklariga kredit beradi.

Qarzni asta-sckin qoplab borislida foizlar yozish ikki xii 
qoOlanisbi mumkin: 1) foiz stavkasi (oddiy va murakkab) qarzning 
haqiqiy summasiga qo'llaniladi; 2) Oddiy foizlar qarzni asta-sekin 
qoplanilisbi hisobga olinmagan holda birdaniga bosblang‘ich sum­
maga yoziladi. Masalan, istc’mol krcdiiida uslibu sliakl qoOlaiiiladi.

Amaliy fiisob-kitoblarda diskrct foizlar {foiz qayd qilingan in- 
tcrvallarda yoziladi) qollaniladi. Ayrim hollarda (u/luksiz deb hisob- 
lanadigan jarayonlarda) uzluksiz foiz stavkalari ham qo'llaniladi.

Foiz stavkalarining bosliqa ttirlari ham mavjud. Ularni ko'rib 
chiqish darslikning tegishli bo'limlarida amalga osliiriiadi.

Oshgan qiymatni hisoblash

Moliyaviy operatsiya va bitimlarda vaqt omiii asosiy o'rinlardan 
birini egallaydi. Vaqi omiii bilan pulning notenglik qiymati, moliyaviy 
qo'yilmalarning noekvivaicntligi, amalga oshiriladigan bitimlarning 
qaytarilinasligi tamoyillari bevosita bog'iiq, Masaian, iiiflatsiyaga 
uchramagan .sbaroitda ham yanvar oyida olingan 10000 so'in bilan, 
fevral oyida olingan 10000 so'm teng emas.

Pulning boshlang'ich summasidagi o'zgarishini aniqlash uchun 
ssudadan, qo'yilmalardan olingan daromadni hisoblash zarur.

Pulning boshlang'ieli summasiniiig foizlar qo'sbilishi bilan or- 
tishi (ko'payishi) yoki boshlang'ich pul siimmasining o'sishi jarayoni 
moliya statistikasida oshgan qiymat deyiladi. Pulning osligan qiy-
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nuui, ockiida, sodda va miimkkab foi/Jarda hisoblaiiadi. Bulamiiig 
o ‘zi oddiy va liisob stavkasiga {lijorai yoki bank liisobi liam dcyila- 
di) bo'iitiadi. Наг qanday stavka Ьл1л I yilga bcigilanadi.

Sodda foiziar. Bu iisiilda oshgan qiymatni aniqiashda hisoblash 
asosi o‘zgarmas bodislii shall. Masalan, 10000 sobii sodda loiziar 
bilan qar/ga bcrilsa, hisob-kitob ncdia mana bajarilmasin, baza lOOOO 
so'm bodib qolaveradi. Sodda foiziar bilan osligan qiymatni liisob- 
lashda vaqt oraligd bar xil (kun, oy, kvanal, yil va h.k.) bci‘lislii 
mumkin, Vaqt oralig'i foiz yozish, foiz qo'shish davri deyiladi. 
Qo‘shilgan foiziar krediiorga beritadi yoki qarzning boshlangSch 
siimmasiga qo'sliiladi. Bu shailnornaga bog'liq.

Sodda foiziarda (dekursiv nietod bo'yicha) oshgan qiymat sum- 
masi quyidagi formula bilan hisoblanadi:

S  = P+Pin yoki S  = P(l+in),

bu ycrda; S  — pulning oshgan (oxirgi) qiymati summasi; P ~  
boshlang‘ich surnma; n — foiz yozish davrlari soni; / — foiz stavkasi; 
l+in — boshlang'ich stavkani ko'paytimvchi miqdor.

Misol. 10 min, so‘m 5 yilga 30% stavka bilan bcrilgan. Pulning 
oshgan qiymati summasi aniqiansin.

S = 10 + 10*0,3* 5 = 25,0 min. so'm 
S = 10 (1+ 0,3 * 5) = 25,0 min. so'm

Yuqorida ta’kidianganidek, qarz muddati har xil bo'lishi mumkin. 
Agar qarz muddati 1 yildan kam boisa, yuqorida kcltirilgan for- 
mulaga qisman o'zgartirish kiritamiz va S  ni quyidagicha hisoblaymiz:

bu ycrda: d — qarz kiinlar soni; к — yildagi kunlar soni; 
Misol. 70000 so'm 90 kunga 20% stavka bilan bcrilgan bo'Isa,

oshgan qiymatni aniqlang.

S = 7 0 |I ^ ^ 0 .2 75,6 mingso'm.

Amaliyotda Ibiz yozish davrlari har xil bo'lishi mumkin. Agar 
foiz yozish davrlarida /,, /^..../,,stavkalari qo'llanilsa, oshgan 

qiymat quyidagi formula bilan hisoblanadi:
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s  = р
\  ; J

Misol. 3,5 yilga 20 min. so'm miqdorida krcdii bcrildi. Birinchi yi! 
Lichiin toi/ stavkasi 150%, qolgan vaqtda liar yarim yilda stavka 10% 
ga oshadi, Oshgan summani aniqlang.

S = 20 [ (1 + 1,5) + 0.5 (1,6 + 1.7 ^  1.8 + 1.9 + 2.0) j =
= 20 * 7 = 140 min. so‘m

Moliyaviy hisoblashda kunlar sonini aniqlash mahini ahamiyat- 
ga ega. Bu masala foizlarga bog'liq. Ma’lumki, tbizlar oddly va mii- 
rakkab foizlardan ta.sliqari sodda va tljorat foizlariga ham boiinadi. 
Sodda foizlar hlsoblansa, kunlar son! i yi! uchun 360 kun, oy 
Lie him 30 kun olinadi, lijorat foizlarida esa — yil 365, 366 kun 
hisobianib, oy 28, 29, 30, 31 kun (kaicndar bo‘yicha). Yana bir 
qoida — pulni olish va qoplash kunlari bir kun deb olinadi. Ikki sana 
orasidagi aniq kunlar sonini jadvallardan olish mumkin (I-ilova). 
Banklar uchun ish kiini va hisob-kitob kunlarini hisoblashda bit 
masala muhimdir. Kunlar sonini aniqlash turli mamlakatlarda turli- 
cha: AQSH, Angliya, Portugaliyada yil 365/366 kun, oy kalendar 
bo'yicha olinadi; Fransiya, Bclgiya, Ispaniya, Shveysariyada yil 
360 kun, oy kalendar bo'yicha; Germaniya, Daniya, Shvetsiyada 
yil 360 kun, oy 30 kunga (eng deb qabul qilingan.

Shunday qilib, liisob-kiloblar quyidagi 3 variantda bo’lishi mumkin.
1. Aniq foizlar aniq kunlar sonida. Bu usul Angliya amaliyoii 

deb nom olgan va eng aniq natijani beradi. Tijorai hiijjailarida u 
365/ 365 yoki AST/AST shaklda bclgilanadi,

2. Oddiy foizlar aniq kunlar sonida, Bu usul Fransiya amali- 
yoli deb nom olgan (bank usuli ham deyiladi) va 365/360 yoki 
AST/360 shaklda bclgilanadi. Ushhu variantda olingan natija oldingi- 
ga nisbatdan kattaroq bodadi.

Masalan, t = 364 bo'Isa, n = 364/360 = 1.01 И 1 ga teng boMadi. 
YiMik foiz stavkasi 18% bo'lsa, qiymat ko‘paytuvchisi 1,1819998 
[0,18 * 1,011)1) - 1,01111} ga teng boMadi.

3. Oddiy foizlar taqribiy kunlar sonida. Bu usul Germaniya 
amaliyoti deb nom olgan va shartli 360/360 shaklda bclgilanadi.

Misol. I2%bilan 10,0 min. sobnlik qarz 20-yanvardan 6-oktabr- 
gacha bcrilgan, Sodda foizlar bilan oshgan qiymatni uchala amaliyot 
bo‘yicha aniqlang, Aniq vaqi va taqribiy kunlar soni teng:
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t-aniq= !2 + 28 + 31 -b 30 ■- 31 + 30 + 31 + 31 + 30 + 4 = 
=258 кип.

t-taqnbiy= II + 30 * 8 + 4 = 255 kun.
Oshgan qiymat:

1. Aniq foiz va aniq kiinlar uchun (365/365):

S = iO I I + 0,12 I = 10.848 min. so‘m

2. Oddiy foizlar va aniq kunlar uchun (360/365):

= 10.860 min. so‘ni258S = 10 1 +-=^0,12 
V 360

3. Oddiy foizlar va taqribiy kunlar uchun (360/360):

S =  10
255

1h------- 0,12 1=10,850 min.
360 '

Agar ssuda muddati ikki yillik kunlar yoki oylarni qamrab olsa, 
foiz stavkalari yillarga bo' linadi va oshgan qiymatni hisoblashda yozila- 
digan umumiy ustama yillik ustamalar ytg'indisidan iborat boOadi:

POj i + PHj i
va n ~  tegishli ravishda yillar bo'yicha qarz

iij • i yoki [ Z  1 ■ 100 / k:i

Bu yerda: 
muddali.

Z R i
Foizlarni qo'shib yozish depozitiarning vaql bo'yicha o'zgarishi 

sharoitida ham amalga oshirilishi mumkin. Bu ishni quyidagicha ba- 
jaramiz:

Misol, Ishbilarmonning pul kartochkasiga 5-fcvral kuni 12 min. 
so'm qo'yildi. 10-iyuI kuni uiidan 4 min. olindi va 20-oktabrda unga 8 
min. so'm qo'yildi. Foiz stavkasi 14%. Bu yerdan foiz bo'luvchisi 
(k:i) 365: 19 = 26,0714. Foiz sonlari summasini (Л. z) quyidagicha 
hi.soblaymiz: 5-icvral 12 min. so'm vaqoldiq (R ^ ~  12, kunlar 155 
teng bo'Isa, foiz sonlari 18,6 [(155 * 12): 100] ga teng bo'ladi. 10- 
iyulga 8,16; 20-oktabrga — 11,52. Jami foiz sonlari 38,28 (18,6 + 
+8,16 + 11,52) ga teng. Bu yerda butun davr uchun foiz stavkasini 
aniqlash mumkin: 38,28/26,0714 =  1,468 min. so'm.
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Qisqa muddatli dcpozitlar bo‘yicha oshgan qiymatni hisoblashda 
tnablag* egasi xohislii va boshqa sabablar bo‘yicba qayta investitsi- 
yalash sharoili paydo bo‘lislii mumkin, Berilgan mnumiy muddat 
ichida qayta invev t̂Usiyalasli bir necha marta amalga oshirilgan hol- 
larda butun muddat uchun oshgan qiymal quyidagicha aniqianadi:

S= P (I + n, i|)(l + П, î )'2 'V (1 + n i )'■ nr»'
Misol. iOm!n.so‘m 16% bilan 1-sentabrda bir oylik depozitga 

qo‘yiidi. Agar operatsiya 3 marta takrorlansa, oshgan qivmat qancha 
bo‘ladi?

A) AST /AST ko‘rsatkichida;

S= 16 1 = 10,403

[0131 1.0136 1.031

B) 360/360 ko'rsatkichida:

S =  lofi + — -0,1б1 =  10.268 min.
I 365 J

Foiziarni hisoblash shakli ham turlicha. Masalan, iste’mol kre- 
ditiga foiz hisoblayotganda ustama barcha summaga birdaniga hisob- 
lanadi va asosiy qarz summasiga qo'shib qo'yiladi:

S = P (I + ni)
Foiz bilan birgalikda qarzni qoplash bo'laklar bilan amalga 

oshiriladi. Odatda, qarz boMaklari teng summalarda bo'ladi, ya’ni:

R = —
nm

Bu yerda: n — kredit muddati (yillarda); m — yil ichidagi 
to'Iovlar soni.

Misol. Nooziq-ovqat tovarlarini sotib olish uchun 12 mJn. so'mlik 
iste’mol krediti berildi. Yillik foiz stavkasi 14%, Kredit muddati 3 
yil, to'iovlar har oyning oxirida amalga oshiriladi.

Oshgan qiymat:
S = 12 (1 + 3 * 0.14) =  17.04 min. so‘m.

Yillik to‘lovlar summasi:
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=  0,4733 yoki 473333 so'm
3 12 36

Oshgan qiymat faqatgina dckursiv melodlarda (yuqorida ko‘rib 
chiqilgan) emas, balki rekursiv mctodlarda ham hisoblanadi. Re- 
kursiv metod bo'yicha oshgan qiymat sodda foizlarda qiiyidagi for­
mula bilan hisoblanadi;

H bu yerda l i - = P { \ ~ d . )

bu yerda; B~  beriladigan qarz summasi,
Misol. Firrna 270 kunga 80 min, so‘m kredit olish uchuii bankka 

murojaat qildi. Bank esa hisob stavkasi ( 20%) bo'yicha kredit beri,shga 
rozi.

Birinchi navbatda hisob stavkasi aniqlanadi:
270P * d* I  = 80- — ■0,2 = 12mln.TO'm

В = 80 (1 -  0,75 * 0.2) = 80 0  -  0.15) = 68 mln.so'm 
yoki firrna oladigan mablag' summasi:

(80 - 12) =  68 min. so'mga teng.

Yuqorida keltirilgan fomiula bo‘yicha oshgan qiymat summasini 
aniqlasak;

68
S = 1- 0,75 - 0,2

- = 80mtn..yo‘m

Diskontlash metodiari

Moliyaviy hisob-kitoblarda liamma vaqt va har qanday sharoitda ham 
boshlang'ich va oshgan qiymat chegirma va ustama summalari ma’lum 
bo'lmaydi. Bu muammo diskontla.sh usullarini qo'llash biJan hal etiladi, 

Diskont -  boshlangfich summani hisoblash, aniqlash uchun 
oshgan qiymatdan ayriladigan chegirma summasidir. Chegirmalar 
katta summadan kichik summani aniqlash uchun hisoblansa, usta- 
malar yozishda, aksincha, kichik summadan katta summani aniqlash 
uchun hisoblanadi, Shuni esda tutish kerakki, boshlang'ich qiymat 
aniq moliyaviy sharoitda oshgan qiymatning teskari ifodasidir,

31



Utiing Lisosida butiin son va qismlari farqi hisoblanuvchi liamtna 
ko‘rsalkiclilar teskari sonlar bo‘ladi.

Masalan, oshgan qiymat 1,0 va diskont (chegirma) stavkasi 0,2 
ga leng deb qabul qilinsa, foizlar ko‘paylniasining teskari soni 0,8 
(1,0"0,2) cnias, 0,833 (1,0 : 1,2) ga teng boladi. Bu tasdiq sodda 
va murakkab foizlar bilan hisoblangan diskont siimmasi va stavkaiariga 
nisbatdan emas, balki diskontiashda qoOlaniladigan barcha metod- 
lar uchun adolatlidir.

Moliyaviy hisob-kitoblar amaliyotida diskontlashning matema- 
eik va bank yoki tijorat usuli qoMlaniiadi. Agar 5, n va / maMurn 
bo‘lib, P — aniqlasli zarur boMsa, bu paytda niatematik diskont- 
lash usuliga murojaat qilinadi. Diskoiitlash oshgan qiymatni hisob- 
lash kabi sodda va murakkab foizlarda olib boriladi.

Oddiy foizlarda boshlang'ich summani quyidagi formula bilan 
aniqlaymiz:

P/n =

Bu yerdan diskont summasi:
1 + L

D = S -  P
Misol. 6 oydan keyin qarzdor kreditorga 4 min. so‘m to ‘lashi 

kerak. Kredit 26% stavka bilan berilgan, berilgan kredit va diskont 
summasi aniqlansin.

Berilgan kredit summasi;

P = -
4000

= 3539.8 mingso‘m! + ! / 2 ■ 0■26 
Diskont summasi;

D = 4000 -  3539.8 = 460.2 ming so‘ni 
Bank (tijorat) hisobi metodi matematik metodga teskaridir. 

Matematik diskontiashda ssudadan foydalanilgani uchun olinadigan 
foizlar boshlang'ich summadan hisoblansa, bu usulda oshgan qiy- 
inat yoki oxirgi summadan hisoblanadi. Masalan, veksellar bo'yicha 
foiz iistamalari vekselning egasi uni ushlovchiga qaytarib beriladi- 
gan snmmaga yoziladi. Odatda, veksellar bankda hisobga olinadi va 
ular vekselning haqiqiy va to'lash kafolatini tan olib (avallashtirib) 
foiz belgilaydi. Shu foizlar hisob yoki bank foiziari deb aytiladi. 
Bankda hisobga olinmagan veksellar oddiy tilxatdan boshqa narsa 
emas.

32



Hisob usuli bo'yicha boshlang'ich summa va diskont quyidagicha 
aniqlanadi:

P = S ( b  nd)
bu yerda: n — ssuda miiddati; d — hisob stavkasi;
Misol. 100000 so'miik nominal qiymat bilan veksel berildi. To'lash 

muddatiga 15 kun qolganda egasi uni bank hisobidan o'tkazdi, hisob 
stavkasi 20%. Bu yerdan

P = 100 0.2j = 99,17 teng

Diskont summasi: D =  ]00- 99.17= 0.83 ming so'm.
Yuqorida amalga oshirilgan hisob-kitobiar asosida quyidagi xu- 

losalarga kelish mumkin: a) oshgan qiymat va diskontlash o'xshash 
vazifalarni hal qilish uchun qo'llaniladi; b) oddiy stavkalarda osh­
gan summalarni hisoblash to'g'ri vazifa bo'lsa, diskontlash teskari 
vazifa, hisob stavkasida esa aksincha — diskontlash to'g'ri vazifa, 
oshgan qiymatni hisoblash teskari vazifa hisoblanadi; v) i va d 
stavkalar teng (i=d) bo'lgan taqdirda ham har xil natijalarga 
erishiladi.

Ta’kidlash zarurki, hisob stavkasi vaqt omilini boshqa stavkaga 
nisbatan qat’iyroq ifodalaydi yoki d stavkasi / ga qaraganda qarz 
summasining tezroq o'sishiga olib keladi.

Moliyaviy bitim va operatsiyalar bo'yicha tasdiqlanadigan shart- 
noma ustida ishlash davrida t, P, S  va boshqalardan tashqari ssuda 
muddati, foiz stavkasi va boshqa ko'rsatkichlarni aniqlash zaruri- 
yati tug'iladi.

Awal keltirilgan formulalar asosida qarz muddatini quyidagicha 
aniqlash mumkin.

и = ■S - P P n = ■S - P 1 - ^

Usilbu ko'rsatkichlar kunlarda hisoblansa (esda bo'lsa, n= t/k), 
vaqt quyidagicha aniqlanadi:

f =---- к
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Misol. Qarz 10 min. so‘mdan 12 min. so‘mga yetishi uchun uning 
muddati qancha bo'Hshi kerak? Foiz AST/AST ko‘rsatkichida va 
27% qillb belgilangan. Kunlar sonini aniqlang.

t =■12-10 365 = 270 кип
10 0,27

Moliyaviy operatsiyalaming samaradorligiiii va shartnomalaming 
daromadliligim taqqoslashda foiz stavkalarini hisoblash juda muhim, 
Bu ish formulalar yordamida amalga oshiriladi:

( =- S~ P  S~P ■k d = S - P

Murakkab Toizlar. Moliyaviy hisoblashlarda eng ko‘p tarqalgan 
foizlardan biri bu murakkab foizlardir. Ularning mazmuni shundan 
iboratki, daromad hisoblana boshlanganda birinchi daromad 
boshlang'ich P summadan hisoblansa, ikkinchi daromad boshlan- 
g'ich summadan emas, balki boshlang'ich summa va birinchi daro- 
madning yig'indi summasidan hisoblanadi va h.k.

Murakkab foizlar ham sodda foizlar kabi oddiy va hisob stavkala- 
rida aniqlanadi.

1. Oddiy stavkalarda quyidagi formula bilan:
S =  P{l+ i)"

2. Hisob stavkalarida esa:

S=P I

0 - ^ )

Misol. 5 min. so‘m 4 yilga 25% yidik stavka bilan bankka joylash- 
tirildi. Shartnoma bo'yicha bank murakkab foizlar bilan pulni qay- 
tarib berishni zimmasiga oigan. Bank necha so‘m qaytaradi?

S= 5(1+0.25)^ =  5(41g 1.25) = 9765625 so‘m.

Foizlarning oominal va samarali stavkalari

Mablag' egasining ixtiyoriga qarab yoki qimmatli qog'ozlaming 
ayrim turlari bo‘yicha beriladigan (olinadigan) foizlar faqat bir 
yilda bir marta emas, balki har yarim yilda, kvartalda, oyda va h.k. 
hisoblanib, boshlang'ich summaga ustama sifatida qo‘shilishi yoki 
egasiga berilishi mumkin. Bu shartnomaga bog‘liq,
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Agar foiziar 1 yildan kam muddatga kapitallashtirilsa, bu payt- 
da fotzlarning yillik stavkasi (0 nominal stavka deb ataladi. Nominal 
stavkalar davr ichidagi foiz ustamalarini yozish uchun asos boMib 
xizmat qiladi, Ular murakkab foiziar biian quyidagicha aniqlanadi:

S =  P ( } +  ~  m ^
bu yerda: j  — nominal foiz stavkalari; N  — butun qarz vaqtida 

ustama yoziladigan davrlar soni; (m *n= N); n — butun qarz vaqti; 
m — ustama yoziladigan davrlar soni.

Nominal stavka (/) bo'yicha m marta foiz yoziladigan daromad- 
ni ta’minlaydigan (J) yillik stavka / samarali stavka deyiladi.

Bizga ma’lumki:

(l+i)" =  (1 + —
tn

bu yerdan:

Bu hisob-kitoblar quyidagi formulalar biian hisob stavkalari 
bo'yicha ham amalga oshiriJadi:

 ̂ “ j
{ \ - d y  { \ - J t m y bu yerdan d= 1-(1+ —

m

Misol. 20000 so'mlik qiymat biian obligatsiya 5% nominal stavkada 
5 yilga chiqarilgan. Stavkalami kapitallashtirish 1 yilda va har kvartalda 
amalga oshirilsa, shulardan qaysi bin samarali stavka bo'ladi?

Bir yil uchun hisoblanmasa ham bo'ladi. Chunk! u ma’Ium, 
ya'ni 5%. Demak, i^=0,05.

Yarim yil uchun:

I  ^  + -1 = 0,0506 yoki 5,06%
tn ^

Kvartal uchun:

/■ =  <1 + — =  ( 1 + ^ y  -1 = 0,0509 yoki 5,09%
tn ^
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Olingan natijalardan ko'rinib turibdiki, kredit beruvchi uchun 
eng samarali stavka 5,09% (kvartallik), kredit oluvchi uchun esa — 
5,0% (bir yillik). Yanada tushunarli bo'lishi uchun oshgan qiymatni 
hisoblab ko'raylik:

Bir yil uchun;
Sj , =  20(I+0,0Sy = 20(1,05/ = 20 * 1,2763 = 25,526mln. so'm.

S., -  20 + 20 (l,025)"> = 20 » 1,280085 = 25,602

mill, so'ni.

5  j -  20 6 / + ^ = 20 (l,025/<^ =  20 * 1,297865 = 25,957 

min. so‘m.
Demak, oldingi chiqarilgan xulosa to‘g‘ri.

Foiz stavkalarini moslashtirish (korrektirovkalash)

Moliyaviy foizlar dogma emas. Uiar sharoitga moslashtirilishi 
kerak, Foiz stavkalariga aloqa shartining o‘zgarishi, imtiyoz berili- 
shi, yuqori darajada jarima foizlarining belgilanishi hamda tovarlar 
bahosining o'zgarishi, valuta kurslari va pulning qadrsizlanishi va h.k. 
hisobidan o'zgartirish kiritilishi mumkin.

Baho 0‘zgarishini hisobga olish uchun baho indeksini (Ip), 
so'mning xarid qobiliyati o'zgarishini hisobga olish uchun esa in- 
flatsiya indeksini (/r) hisoblash kerak. Ular ma’lum bo'lgandan ke- 
yin o‘zgarishni hisobga olgan hoida oshgan qiymatni hisoblash mumkin:

Ssk = P[ ! + { l + 0 ; / /
So‘mning xarid qobiiiyatini hisobga olgan hoida S  quyidagiga 

teng boMadi;
5 =  P [  )+(! + /) I /

bu yerda: inflatsiya indeksi; (/, =  l//p .
Ma’lumki, faqat tovarlar bahosi o'zgarmasdan valuta kurslari ham 

o'zgarib turadi. Shu munosabat bilan foiz stavkalarini faqat bahoning 
o‘zgarishi emas, valuta o‘zgarishini hisobga olgan hoida moslashtirish 
(korrektirovkalash) kerak. Bu quyidagi formula bilan amalga oshiriladi;

/  , = I  *d + I *d
bu yerda: a — aylanmaning so'mdagi hissasi; d̂  — aylanma- 

ning valutadagi hissasi.
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Shunday moslashtirish inflatsiya mukofotini hisobga olgan holda 
ham amalga oshiriladi. Inflatsiya mukofoti indeksi inflatsiya indeksi va 
daromadlilik indeksining ko‘paytniasiga teng.

Moliyaviy amaiiyotda (bankJarda) inflatsiya natjjasida yo'qotilgan 
summani qoplashda foizlar stavkasini indeksatsiya qilishning sod- 
dalashtirilgan usulidan fbydalaniladi:

It = i At

bu yerda:i/-ir —indeks moduli, aniqrogh, ( f - l )  yoki (I^^^-I). 
Ushbu holatda moduli o ‘rniga bahoning oddiy o'zgarish indeksi 
ishlatiladi, ya’ni -  1.

Stavka va toiovlar ekvivalentligi

Stavkalar darajasi bilan birga ulaming o'rtacha darajasi muhim 
o‘rin tutadi. M a’lumki, o'rtalashtirilayotgan stavkalami o’rtacha

stavkalar bilan almashtirish oshgan qiymat yoki diskontlash nati- 
jasini o ‘zgartirmaydi:

Z  '’-'ibundan i =
N

bu yerda; N = — foiz yozishning umumiy muddati.
Hisob stavkasi bo‘yicha o'rtacha stavka quyidagiga teng:

- ' '
N

Miso], Davrlar bo'yicha sodda foizlar stavkasi 10, 12 va 15% ga 
teng. Foiz yozish davrlari; 2, 3 va 5 oy. 0 ‘rtacha stavkani aniqlang. 

0,1 ■ 2 +  0 ,1 2  -3  +  0 ,1 5  -5  0 , 2  + 0 ,3 6  +  0 ,7 5i =
2 +  3 +  5 10

Murakkab foiziarning o'rtacha darajasi teng:

(l + r f  =(] + /,) '’' +
bu yerdan

i = Ф^+i.r +(1 + /,)"=... -1

=  1 3 ,1%
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Ssuda summasi va foiz stavkalari farqlanuvchi operatsiyalar uchun 
o‘rtacha stavka qiiyidagicha hisoblanadi:

(! + « • /,)

bu yerdan

Murakkab foiziar uchun:

( = I p , f ,

Z p ,

/ = n - I

Oshgan qiymatni hisoblash va diskontlashda turli stavkalar 
qo'llaniladi. Ulami almashtirish va birlashtirish mumkin, Ma’lumki, 
ekvivalentlik tamoyiliga bo'ysungan holda bir stavkani ikkinchisi bi­
lan almashtirish umumiy natijani o'zgartirmaydt. Bunday holda ope- 
ratsiya qatnashchilari uchun qanday stavkani qo‘lIashning farqi yo'q. 
Bunday stavkalar ekvivalent stavkalar deyiladi.

Ekvivalentlik formulasini har qanday holat uchun ham 
ko'paytuvchilaming tengligidan foydalanib aniqlaymiz:

(/+«/;) = (7 + /j"

bu yerda: — sodda va murakkab stavkalar,
Yuqorida keltirilgan tenglik ekvivalentlikning quyidagi nisbatini 

beradi:

. ( l+ O '- I  . R-------- 1

Oddiy va hisob stavkalari ekvivalentligini hisoblashda vaqt baza- 
si 360 va 365 kun qoilanilganini esda tutish kerak. Agar vaqt bazasi 
teng bo'lsa, tegishli ko'paytuvchilaming tengligi kelib chiqadi:

i, =

bu yerda: n — yillardagi muddat; i\ ~  oddiy foiziar stavkasi; 
d — hisob foiziar stavkasi.
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Misol. Qoplashga biryi! qolganda 18% hisob stavka bilan veksel 
hisobdan o'tkaziidi. Oddiy foizlar turida operatsiya daromadliligini 
hisoblang.

0,18 = 0,2195 yoki 21,95%
1-0,18

Demak, 18% hisob stavkasi bilan olinadigan daromadni 21,95% 
oddiy stavka bilan olish munikin.

Oddiy va hisob stavkalari sodda foizlar (/̂  va d) ekvivalentligi 
nisbati operatsiyalarining muddatiga bogMiqligiga e’tibor berish kerak.

Masalan. Vaqt bazalari bir xil va 360 ga teng desak;
. _ 360 ^ _ 360

~ ЪвQ-t ■d̂  ’ ' 360-f j; •
Murakkab foizlarning faqat /, j  va d stavkalar uchun ekviva- 

lentlik nisbatiga to'xtalsak. Ular quyidagicha:
i =  (l+j/m )"’ “  1; y =  m/'^/iT7 -1}

d
i va d ekvivalenti: i = \ - d d = 1 + i

Moliyaviy amaiiyotda shunday muammolarga duch kelamizki, 
bir moliyaviy majburiyatni ikkindiisi bilan almashtirish yoki bir 
nechta majbnriyatlarni birlashtirish zaruriyati tug'iladi. Bu muam- 
moiii yechish moliyaviy majburiyatlar tengligiga asoslanadi. Bitta va 
o'zaro teng vaqtga keltirilgan va asoslangan to'lovlar o ‘zaro teng 
(ekvivalent) deb ataladi.

Bunday miiammo ekvivalent tenglarnalarni qo'llash bilan yechi- 
ladi. Ularning maznuini shimdan iboratki, eski niajburiyat bilan 
keltirilgan to'lovlar summasi yangi majburiyat bitan keltirilgan 
to‘lovlar summasiga tenglashtiriladi.

Ekvivalent tengiamani quyidagicha yozish mumkin:
m ff
1 л = 1 п1 I

bu yerda: ~  to‘lovning qandaydir bir paytga bo'lgan hozirgi
(keltirilgan) miqdori; P ~ Q  tolovning o ‘sha paytda boMgan hozirgi 
miqdori.
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To'iovlar keltiiisli payti sifatida moliyaviy majburiyaliarning 
boshlanisli nuiddati, biror summani to'lash payli, ikki majbiiriyat 
bo‘yicha toMash payli, yangi majbiiriyat bo'yiclia tolash miidda- 
tiniiig tiigash payti kabilar olinishi mumkin,

Misol. To'lov muddaUari 17.05., 17.06,, 17.08. bo‘lgan udita 
to'lovni birlashtirishga qaror qabul qilindi. To'lov liajmlari tegishli 
ravishda 10, 20, 30 min. so‘m. To'lovlarni birlaslitirish vaqli 31.08. 
Foiz stavkasi 10%. Birlashtirilgan toMovlar summasi aniqiansin. 

Birlashtirilgan toMov summasi quyidagtcba:

s« = s, + s, + s, yoki

= lofl + — 0,ll4 .2of[ + — 0,ll + 3ofl + — 0,ll=: 
“ I, 360 J V 360 J I 360 J

=  1 0 ,2 8 6  +  2 0 ,4 0 5  + 30 ,116  = 6 0 , 8 0 7  m In ..vo'm

Murakkab foiz stavkalari asosida ham to‘lovlarni birlashtirish 
mumkin:

To'lovlami birlashtirishda, toMovlaming yig'ma summasi Sg ~  
berilganbo'lsa, uning muddatini aniqlash muammosi paydo bo'ladi 
(rt^. Bu oddiy stavkalarda;

So = ( I +по0' ’ = ( I +riii)-•1-/

bu yerdan

= - - - 1

Murakkab foizlarda;
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bu yerdan
-fT.

/Л1+0
Ikkala sharoitda ham *5T̂ (yangi almasluiaivchi to‘!ov) almaslui- 

riladigaii to'lovlar summasidan kam bo'imasligi kerak.
Shartnoma shartini o‘zgartirganda oidingi (birlashtirish) nietod' 

larni qoMiab boMmaydi. Bu yerda shartnomani o ‘zgartirguncha va 
o ‘zgartirgandan so'ng toMovlar ekvivalenti aniqlanadi.

Sodda foiziarda: к

"k
Murakkab foiziarda; 
bu yerda: V — diskont; va « — almashtiriladigan toMovlar 

parametrlari; 5̂  va — almashtiruvchi to'lovlar parametrlari;
Misol; 1-noyabrva l-yanvar (kelgusi yii) da 20 va lOmln.so'm 

to'lanishi kerak. Tomonlar shartnomani o'zgartirdi: !-dekabrda 12 
min. so‘m to'Ianadi, qolgani I-mart (kelgusi yii) da qoplanadi. Hisob- 
kitob oddiy stavka (i = 0.2) da amaiga oshiriladi. Kunlar 365, baza 
deb 10 min. so'mni qabul qilsak:

2 0 ( l A . 2 ) + , o = 1 2 ( l A 2 ) * S ( l - b £ ) - ' ;

S = 9.531 min. so'm

Soliqlar, jnflatsiya va oshgan qiymat

Bankka 10 min. ,so‘m joylashtirib, 3 yiidan so‘ng 8 niln. so‘m 
qaytarib olish mum kin (bu yerda so'mning qiymati emas, miqdori 
haqida gapirilyapti). Chunki soliqlar va inllatsiya niavjud. Ayrim dav- 
latlarda (O'zbekistonda ham) foizlar summasidan ham soliqlar oli- 
nadi. Demak, oshgan qiyniatni hisoblashda soliqlarni hisobga olish 
zarur. Shunga ko'ra oshgan qiyniatni ikki usulda (soliqlar hisobga 
olingan va oiinmagan) hisoblaymiz. S  -  oshgan qiymat, 5  -  soliqlar 
hisobga olingan holdagi oshgan qiymat, foizlardan olinadigan foiz 
stavkasini va soliqning umumiy summasini Cbilan belgilaymiz.
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Foiz pullaridati soliq olish ikki variantda amalga oshiriiishi 
miimkin: 1) soliq olinadigan summaning barchasidan hisoblanishi 
mumkin; 2) davrlar bo'yicha alohida bisoblanisbi mumkiti.

Oddiy foiziarda butun qarz muddati bo‘yicha soliq summasi quyi- 
dagicha aniqlanadi:

C = P.,. S, = S -  (S-P)i^ = P [ 1+n (1-i^) i ]
Murakkab foizlarda esa:

C =  (S -P )i,=  P ( ( l + i ) ' ' - l ] i ,
Soliq to'langandan so'ng oshgan qiymat teng:

S ^ = S - C  =  P [(l+ i,)( l+ i)"+ i, ]
Ushba variant bo'yicha soliq summasi bar bir o‘tgan yil uchun 

aniqlanadi. Bu miqdor o'zgaruvchan — oshgan qiymat oshishi bi- 
Ian soliq summasi ham o‘sadi. / =  yil uchun foizlar solig'i qu- 
yidagicha hisoblanadi

C. = (S. -  S,.,)i, = P [ ( l+ i)‘ -  (1+i)-' ] i, =  P (I+ i)' ' i 
Butun qarz muddati bo‘yicha olingan soliqlar teng.-

Z C  = c

Misol. Boshlang'ich summa 12 min. so‘m 30% stavka bilan 3 yilga 
qo'yilgan. Soliq stavkasi 10%.

Oddiy stavkalarda oshgan qiymat teng:
A. Soliq to'Ianganda

= 12000 [ }+ 3(l-0,1)0.3 ] =21720 mingso'm
B. Soliq to'Ian maganda

S  = 12(1+0.3*3) = 22800 ming so'm
Moliyaviy hisoblar inflatsiya bilan bog'liq. Tovar narxining oshishi 

pulni qadrsizlantiradi, ya’iii lining xarid qobiliyati pasayadi. In- 
flatsiya natijasida qarz beruvchi ham, qarz oluvchi ham foyda 
ko'rmaydi. Agar so'mning xarid qobiliyati oshsa, qarz bergan shaxs, 
agar pasaysa, qarz olgan shaxs yutqazadi. Yoki foizlarni belgitash- 
da, agar siz belgilagan foiz inflatsiya darajasidan yuqori bo'Isa, 
qandaydir bir natija to'g'risida gapirish mumkin, Kichik bit misol 
keltirayiik: talabaning 10000 so'm puli bor. U pulini 60% yillik foiz 
bilan 10 yilga kreditga berdi. 10 yildan keyin oshgan qiymat (5) — 
17,9 ming so'mga yetdi. Bu variantda baholar o'zgarmas. Ikkinchi 
variantda baholar 3% ga oshsa, oshgan qiymat 13,3 ming so'mga 
teng bo'ladi. Ucihnchi variantda baholar 8% oshsa, S  = 8,3 ming 
so'mga. Xulosa shuki, inflatsiya natijasida uchinchi variantda talaba 
o'z bergan summasini ham qaytarib ololmadi.
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Mana shii xato va xavflarga ducli kelmaslik udiim, duch kelgan- 
da ham juda katta гагаг ko'rmaslik nuqtayi nazaridan inflatsiyaning 
moliyaviy bitim va operatsiyalar natijalariga ta’sirini o'rganish 
maqsadga muvofiq hisoblanadi, Faraz qilaylik, — summaning 
xarid qobiliyati inflatsiya mavjud va yo‘q paytidagi qiymailari bir- 
biriga teng. Bu ikkala summaning farqini —bilan belgilasak, bu 
yerdan inflatsiya darajasi A^/Steng bo'ladi, Bu yerda:

Sa ~ S + A.S' = 5 + ~ -S’ (1 +a)

Endi inflatsiya indeksini quyidagi formula bilan hisoblash mumkin: 
= 1+a yoki = (1+a)"

I+ a  miqdori А'д niAganisbatan nechabarobarkattaligini yoki 
bahoning o'rtacha necha barobar o‘sganligini tavsiflaydi, Yillik in- 
flatsiya darajasi ci bo'lsin. Bu degani, bir yildan keyin summa S 
summaga nisbatan (7+a) barobar ko‘p bo'ladi. Buni davom ettirsak, 
murakkab foizlami esiatadi. Bu holatni biimaslik yoki hisobga olmaslik 
juda ko‘p xatolarga olib keladi. Masalan, ko'pchilik baho har oyda 
8% oshsa, bir yilda 96 (12*8) foiz oshadi deb o‘ylaydi. Bundan foy- 
dalangan bankirlar va ishbilarmonJar bir yillik daromad foizi 120% 
ga teng deb e ’lon qilib, xalqning pulinijalb etadi. Tashqaridan qara- 
ganda hammasi to‘g‘ri, aniqrog'i, mijozlar 24% daromad oladi. 
To‘g‘risi-chi? Agar oylik inflatsiya darajasi 8% ni tashkil qilsa, ba- 
holar bir oyda 1,08 marta ortadi, bir yilda esa 2,52 (1,08)'^ marta . Bu 
yerdan yillik inflatsiya darajasi 152 (252 - 100) foizga yetadi. Demak, 
120% yillik stavka bilan pulni bankka berishni o'ylab ko'rish kerak.

Misol. 4 min. so‘m 120% yillik daromad bilan bankka joylashti- 
rildi (murakkab foizlarda). Baho har yili 58,1% oshadi. Ikki yilda 
baho 2,5 (1+0,581)^ barobarga oshadi. Oshgan qiymat esa:

A'= 4 (1 + 1.2)  ̂ = 19.36 min. so‘mga teng.
Biroq oshgan qiymatning xarid qobiliyati 19,36 min. so‘m emas, 

7,744 min. so'mni tashkil etadi.

Гmf
19 .36

2.5
= 7,744 min. so ‘m

Agar biz haqiqiy oshgan qiymatni 7,744 min. so‘m deb qabul 
qilsak, qo'yilmadan olingan daromadlilik 96,8 foizni tashkil qiiadi.

i =  ( f  '  I =  ( 1  = 0.9677 (96,8%).
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Demak, pulning egasi 120% emas, 96,8% daromad olgan.
Bii ko‘rsatkichni qiiyidagicha ham hisoblash mumkin. Bahoning 

qo‘shimcha o'sish sur’ati {a) asosan inflatsiyaning qo‘shimcha 
o‘sishiga lo‘g‘ri kelsa, u paytda yitlik baho indeksi 1+a miqdorni 
tiishkil qitadi. 0 ‘rtacha yillik inflatsiya sur’ati saqlanib qolingan taqdir- 
da, n yil uchun baho indeksi (l+a)" miqdorga teng bo'Iadi.

Inflatsiya natijasida qadrsizlanishi hisobga olingan n yiJda oshgan 
qiymat quyidagi formula bilan hisoblanadi:

P (1 + i)"
1

Ля/  ̂ \ * '  '  () f  a )” '   ̂ I (■ (j

Oldingi misol ma’lumotlarining bu formulada qo‘llanishini kelti-
ramiz:

( y“ ) miqdor asosan bank stavkasi va inflatsiya sur’ati o‘zgarishiga

bog'liq. Agar bu ikkalasi teng bo’lsa (hayotda eng kam uchraydigan 
voqea), oshgan qiymat va boshlang'ich summaning (F) xa- 
rid qobiliyatiga teng boOadi. Bu paytda mijoz deyarli hech narsa' 
yo'qotmaydi (yutmaydi ham).

Agar a > i boMsa, oshgan qiymatning xarid qobiliyati inflatsiya 
natijasida yo’qotilgan summani qoplay oimaydi, agar a < i boflsa 
— teskarisi. Shuning uchun ham, moliya statistikasida a > i bo’Isa, 
bank stavkasi salbiy stavka, a < / bo‘!sa — ijobiy stavka deyiladt.

Moliyaviy amaliyotda inflatsiya ta’sirini pasaytirish yoki uning 
natijasida ko’rilgan zarami qoplashning bir qancha metodlari ishlab 
chiqilgan. Shulardan biri — foiz stavkalarini indeksatsiya qilishdir. 
Bu metodning mohiyati va mazmuni — foiz stavkalarini inflatsiya 
sur’atlariga muvofiqiashtirishdan iborat. Muvofiqlashtirish miqdori, 
albatta, shartnomada ko’zda tutilgan bo’lishi kerak. Muvofiqlashti- 
rilgan foiz stavkasi shartli ravishda brutto-stavkasi' deb ataladi.

Bu ko'rsatkich bilan belgilanib, quyidagi formula asosida hisob- 
ianadi:

, _ (1 + m)lu -  I
L ------------------

'Brutto stavkasi io‘e‘risida to'liq ma'Iumot keying! paragraf va boblarda berilgan.
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Misol. Bank 8 oyga 10 min. so'mlik kredit berdi. Kutiladigan oylik 
inflatsiya darajasi 2%. Daromad stavkasi 12%. Shu ma’lumotlar asosida 
inflatsiya darajasini hisobga olgan holda foiz stavkasini, oshgan qiy- 
mat summasini va foiz to‘Iovi miqdorini aniqlang:

1. Inflatsiya indeksi:
/  = (1+0,02)'*= 1,1717

2. Brutto-stavka:
(1 +  0 , 6 6 - 0 , 1 2 ) 1 , 1 7 1 7 - 1  _  0 , 2 6 4

~  0,66
=  0 , 4  ( 4 0 % )

0,66
3. Oshgan qiymat summasi:

= 10(1 + 0,66 X 0,4) = 12,64 m/n. so'm
4. Foiz to'Iovi miqdori:

D = 12,64-10,0 = 2,64 min. so'm
Uzoq muddatli kreditlar berilishida, yilUk inflatsiya darajasi (a) 

mavjudligi sharoitida shu operatsiyaning samaradorligini (;') 
ta’minlaydigan murakkab foiz stavkasi quyidagi formula bilan hisob- 
lanadi:

/ =/+Д+|'й a
Agar hisoblangan inflatsiya indeksi butun kredit muddatiga nis- 

batan qo‘Ilanilsa, inflatsiyani hisobga oluvchi foiz stavkasi quyidagi 
formula biian hisoblanadi:

2.3. Moliyaviy rentalar

Ayrim moliyaviy operatsiyalarda to'lovlarni bir marta yoki alo- 
hida to ‘lanishi emas, ularni vaqt bo‘yicha paydar-pay to'lanib bo- 
rishi mofljallanadi, masalan, investitsiyadan olinadigan daromad- 
lar, pensiya va h.k. Sunday ketma-ketlik yoki to'lov qatori toflovlar 
oqimi deyiladi. Amaliyotda ularning turlari juda ko‘p. Ular mun- 
tazam (to'lov miqdori doimiy yoki toflovlar orasidagi vaqt teng 
bo‘lishini ta’minlovchi) va nomuntazam oqimlarga boMinadi. Oqim 
a’zolar ijobiy (kclib tushadigan) va salbiy (chiqib ketadigan) boflishi 
mumkin.

Hamma to‘lov a’zolari ijobiy miqdorlardan tashkil topgan, ikki 
toMov orasidagi vaqt intervali teng bo‘igan toMovlar qatori moliyaviy 
renta yoki annuitet deyiladi.
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Renta tartdbiga kiruvchi bar bir tolangan to'lov (pul) renta 
a’zosi, toMoviar orasidagi vaqt — renta davri, tolovlarning umumiy 
vaqti — renta muddati deb ataladi,

Rentalar to‘lov soul va ustama yozish bo'yicha yillik {I yilda bir 
marta to'lanadi) va R-muddatli (R-yil ichidagi to'loviar soni) rent- 
alarga boMinadi. Bular umumiy ko'rirtishda diskret rentalar deyiladi. 
Moliyaviy amaiiyotda shunday to‘iovlarr)i uchratisb mumkinki, ular 
juda tez-tez amalga oshiriiadi, shuning uchun bunday to'lovlar 
uzluksiz rentalar deb nomiangan.

A’zolarining miqdori bo'yicha rentalar doimiy (renta a’zolarining 
miqdori bir xil) va o'zgaruvchan turlarga bo'Iinadi (ularda a’zolar 
miqdori vaqt bo'yicha o‘zgaradi).

Toiash ehtimoli bo'yicha rentalar to'g'ri va shartli turlarga 
bo'linadi. To'g'ri rentalar hech qanday shartsiz to'Ianadi, misol 
uchun kreditni qoplashda. To'g'ri renta a ’zolari soni oldindan aniq 
bo‘ladi. Shartli rentalarda toiov hodisa ro‘y beigandan so‘ng toianadi. 
Bunga sug'urta to‘lovlari yorqin misol bo'lishi mumkin. Ma’Iumki, 
sug'urta mukofotl oldindan to‘ianmaydi va ularning soni ham aniq 
emas. Bir yilda necha marta suv toshqini boiadi va u bo'yicha qancha 
zarar ko‘riladi?— degan savolga faqat ma’lum bir ehtimol bilan 
javob berish mumkin.

Renta a’zolarining soni bo'yicha rentalar chegaralangan va che- 
garaianmagan yoki uzluksiz turlarga bo'linadi. Rentaning oxirgi turiga 
muddatsiz obligatsiyalar bo'la oiadi.

Renta muddatining boshlanishi yoki umuman renta ishining 
boshlanishiga qarab tezkor va kechiktirilgan yoki muddati o'tgan 
turlarga bo'linadi. Masalan, kreditni qoplash bo'yicha imtiyozli 
muddat tugagandan keying! to'lovlar (ular yangi foizlar bilan 
to'lanadi) muddati o'tgan rentalar deyiladi.

To'lovlar renta davrining oxirida amalga oshirilsa, tegishli renta­
lar odatiy yoki postnumerando, boshida — prenumerando deb nom- 
lanadi.

Rentaning oshgan summasi va hozirgi (keltirilgan)* miqdori 
moliyaviy rentaiaming umumlashtiruvchi ko'rsatkichlari hisobianadi.

Rentaning oshgan summasi deganda biz renta a’zolarining (foiz­
lar qo'shilgan holda) renta muddati oxiridagi yig'indisini tushu-

' Eski kitobiarda to'lovning hacjiqiy qiymati deb yuritiigan.
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namiz. Bu ko'rsatkich yiliik doimiy rentalar uchun quyidagi formu­
la bitan aniqianadi:

( l+ O -I  i
bu yerda: R — badal miqdori.
Misol. Renta muddatl 10 yil. Har yil oxirida bir marta 400 ming 

so‘m to'lanadi. Foiz stavkasi 5%. Oshgan summani aniqlang.

ДкОЗ)'"-!)Q = 400-
0,05

= 5031,16 mingso‘m

Agar rentalar bir necha marta (R-marta) to'lansa, ular bo‘yicha 
foiz ustamalari m marta yozilsa, rentaning oshgan summasi quyida­
gi formula bilan hisoblanadi:

Q = R
(t + j/m)'^ -1 

р(1-ну7/м)"^'"-1
Renta a’zolarining davr boshiga diskontlangan summalarining 

yig'indisi rentalarning hozirgi (keltirilgan) miqdori deb ataladi va 
bu ko‘rsatkich quyidagi formula bilan hisoblanadi:

A = R l - ( l  + i y

Misol. Renta har yili 500 ming so'mdan toManadi, yiliik foiz 
stavkasi 6%. Ustama yil oxirida yoziladi, Renta 10 yil to'Iansa, uning 
hozirgi qiymatini aniqlang.

^ = 5 0 0 f l = i l ± M ^  
I 0,06

= 3680,04 m in g  s o 'm

Yuqorida biz faqat doimiy rentalar bo'yicha oshgan qiymat va 
keltirilgan miqdomi hisoblashni ko'rib chiqdik. Moliyaviy renta­
larning oshgan va keltirilgan qiymatlari R-muddatli (m =l; p=m; p 
Ф m), foizlami uzluksiz yozib borish holatlari, o'zgaruvchan va 

uzluksiz rentalar bo'yicha ham hisoblanadi. Bu savoUar moliya mate- 
matikasi fanida yoritiladi.

Ayrim paytlarda rentalarni to'lash to'g'risidagi moliyaviy bi- 
timlarning shartini o'zgartirishga to‘g‘ri keladi. Bitimlar sharti
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o'zgargan ho!at rentalar konversiyasi deb ataladi. Masalan, ren- 
taning to'Iash davri uzunligini o ‘zgartirisii kerak, ya’ni n mud- 
datli yiliik rentani w^muddatliga almashtirish zarur. Bu paytda 
ni aniqlash kerak;

a .

bu yerdan O..: = '
i - ( i  + 0 '

Misol. Yillik retita besh yiliik muddat bilan 2000 ming so‘mni 
tashkil qiladi (i=0,06). Buni 8 yillik rentaga almashtirish talab etiladi. 
Boshqashartlaro'zgarmas. Bu yerdan

R, = R,- ■ =  2000 ( l - ) .0 6 ) ~  

0 -1,06)-
= 1356,68 ming so'm

2.4. Uzoq muddatli kreditlami qoplash metodlari

Olingan kredit turli-tuman yo'llar bilan qoplanishi rnumkin. 
Masalan, biryo'la, teng vaqtlarda teng to‘lovlar bilan, har xil 
toiov bilan va h.k.

Ma’lumki, kredit hajmi va vaqti qancha katta bo‘lsa, uni qop- 
lash riski har ikkala tomon uchun ham yuqori bo'iadi. Masalan, 
lOOOO so'mlik 5 yilga olingan kreditni qoplash bilan 100 min. so'mlik 
olingan kreditni qoplash riskini taqqoslab boMmaydi, Chunk! 10000 
so'mlik kreditni bir paytning o'zida qoplash jismoniy va yuridik 
shaxs uchun katta qiyinchilik tug‘dirmaydi, 100 min. so‘m kreditni 
va unga yoziladigan ustama foizlari bilan bir paytning o‘zida qop­
lash har qanday yuridik shaxs uchun ham oson emas, chutiki 
qoplash payti yetib kclganda har qanday hodisa ro'y berish mumkin 
(iqtisodiy inqirozlar, valuta kurslarining o'zgarishi, siyosiy o'zga- 
rishlar va h.k,).

Shularni hisobga oigan holda moliyaviy hisoblashlarda olingan 
kreditni qoplash fondini tuzish orqali yopish usuli keng tarqalgan.

Qoplash fondi unga o‘tkazilgan toMovlar va ularga yoziladigan 
foiz ustamalaridan tashkil topadi, Undan tashqari, qarzdor kredi- 
torga qarz bo'yicha foizlar to'laydi. Bu to'loviarning yigindisi mud­
datli to‘lovlar deb ataladi. Bu yerda bir narsaga to'xtalmoqchimiz,
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pop  lash fondi ma'liim bir bankda ochiladi. Tusligan toMovlardan 
foydalangani uchun bank foiz to‘laydi. Agar qarzdor bankdan o ‘7,i 
lo‘laydigan foizdan yuqoriroq foiz olsa, qoplash fondini tuzish 
qarzdor uchiin juda mantaatlidir.

Uzoq muddatli kreditlarni qoplash bir qancha usullar bilan 
amalga oshirilislii mumkin. Shulardan biri — qoplash rejasini tuzish- 
dtr. Qoplash rejasini tuzishdan oldin muddalii to'Iovlar summasi 
aniqianadi. Ular teng badallarda va tcng bo'lmagan to'lovlardan 
tashkil topishi mumkin, Shartiiomada qarzni qoplash teng bo'lmagan 
muddatli toMovlarda ko'zda tutilgan bo'Isa, muddatli toMovlar sum- 
masi quyidagi formula bilan hisoblanadi;

V = [ D ~ R ( K ~ - \ ) ] - i + R
Agar qarzni teng muddatli to'lovlarda qoplash ko‘zda tutilsa, 

muddatli to‘lovlar summasi quyidagi formula bilan aniqianadi:

V = D - Ф*')'
( U l f - I

bu yerda: D — umumiy qarz miqdori; R — yillik badailar; К — 
hisoblanadigan yilning tartib raqami.

Misol. Bank 250 min. so‘m kredit berdi. Foiz stavkasi 20%, kredit 
muddati 5 yil. Shartnoma sharti bo'yicha asosiy qarz summasi teng 
badailar bilan qoplanadi, foizlar ustamasi yil oxirida yoziladi. Qop- 
lash rejasi tuzilsin.

Asosiy qarz teng badailar bilan qoplanishi ko‘zda tutilgan bo‘Isa, 
yillik badal hajmini aniqlash uchun umumiy qarz summasi yillar 
soniga bo‘iinadi, ya’ni

R = — = — - -  50/» In . ,vo fti 
n 5

So'ngra muddatli toOovlar summasi aniqianadi:
V| ^.i= 250 — 50 (I — 1) x0,2 -t- 50 = 100 min. so'm 
V, ^ii= 250 ~  50 (2 -  l)x 0,2 +  50 = 90 min. so ‘m

250 -  50 (3 -  I)x0,2 + 50 = 80 min. so'm
^ 4-yii “  250 — 50 (4 -  l)x 0,2 + 50 = 70 min. so7»
V5.^ij= 250 -  50 (5 -  i) x0,2 + 50 = 60 min. so'm
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Bu hitioblangiin ma’lumoilar asosida qoplash rcjasini tuzamiz. 
Qoplash rejasi quyidagi jadvalda o‘z ifodasini topadi,

K ivd iln i qopbsl) rcj'isi. m ln.so'in
Y illa r V il bosliiiJagi Y  ill Ik  b ad a l Toizlar bo'ytclia Muddatli lo lovlar

qoldiq (D ) suinntast (R> lo lo v la r  ( i) summasi ( V)
1 2 3 4 5|.3+4>
1 250 50 50 too
2 200 50 40 90
3 150 50 30 80
4 100 50 20 70
5 .50 50 10 60

Misol. Bank 5 yiiga 6% bilan 40 min. so'miik kredit berdi. Shart- 
noma bo'yicha kreditning qoplanishi teng muddatli to‘lovlarda (asosiy 
qar/ va foiziarni o'ziga biriashtiruvchi) amalga oshirilishi ko‘zda tu- 
tilgan. Foizlar ustamasi yil oxirida yoziladi,

Ooplash rejasini tuzing.
Mavjud parametriarni yozib olsak; D = 40 min. so‘m; n =  5 yi!; 

i = 0,06; m =  i.
Muddatli toOovIar summasi {birinchi yil uchun):

V = 40 0,06(1 +0,06)’ 0,06x1,06^ = 9,4960 min ,so‘m
(1+0,06) -1  1,06 - i

Foiz summasi; / = 40 x 0,06 — 2,4 min. so ‘m.
Badal hajmi: R = V -  i = 9,4960 — 2,4 = 7,096 min. so'm. 
Muddatli toOovlar summasi keying! yillar uchun hisoblanmaydi, 

chunk! u ma’lum (V=9,4960). Qoigan hadlar (i va R) keying! yil- 
iar uchun aniqianadi. Masalan,/=32,904(40 -  7,096)Ш,06=1,9742; 
R,=9,4960“  1,9742=7,5218 min. so'm va h.k.

Kreditni qoplash rejasi. min. so'tn.
Yillar Yil boshidagi 

qoldiq
Foizlar loMovJan 

sumiTiasi
QopZangan qarz 

summasi
Muddatli 
to ‘ lovlar

1 2 3 4= 5-3 5
1 40.0000 2.4000 7.0960 9.4960
2 32.9040 1.9742 7.5218 9.4960
3 25.2822 1.5229 7.9731 9.4960
4 17.4091 1,0445 8.4515 9.4960
5 8.9576 0.5375 8.9585 9.4960

Ayrim holiarda imtiyozli kredit va qarzlar beriiadi. Bu usulda 
kreditorancha narsani yo’qotadi. Mana shu shartli yo'qotish moliya
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bozolida grant-element deb ataiadi. Grant-clement mullaq va nisbiy 
miqdor shaklida hisobianadi.

Grant-elcmentning mtitlaq miqdori qarzning numinal qiymati 
va bozor stavkasida hisoblangan qarzni qoplash bo‘yicha todovlarning 
hozirgi qiymatining farqi bilan aniqlanadi:

W , , = D - K ,
bu yerda: W — grant-elementning mullaq miqdori; D — asosiy 

qarz summasi; К — kredit bozorining real stavkasi bilan hisoblan­
gan qarzni qoplash bo'yicha tushadigan to'lovlaming hozirgi qiy- 
mati,

Nisbiy grant-element:

D  D
Qarz n yilga berilgan va foizlami imtiyozii stavka (^) da to‘lash 

ko'zda tutilgan. F4il bozorida muddati va miqdori bo'yicha sliunga o'xshash 
qarzlar j-stavka bilan beriladi. Bu sharoitda muddatli toiov:

y =  D / a• n;q
Keltirilgan qiymat esa Ya^,.. Natijada

W = D -  Го,., =  D I - / /  = !-■
ab:<?

Bu yerda: a,., , — i va. g foiz stavkalari uchun hisoblangan
(i>q) doitniy yillik rentalaming keltirilgan qiymati (postnumerando). 
MisoL 3,8 foiz bilan 10 yilga 10 min. so‘mlik imtiyozii qarz berilgan. 
Qarzni teng muddatli to'lovlar bilan qoplash ko'zda tutilgan. Ma’lumki, 
bunday muddatli qarz uchun, odatda, bozor stavkasi 8%.

/ /  = !-■
o,I0:ti = 1-6 ,71008-

0,038

o,lon.s 1-1,038 -1 0 = 0,1809

W= 10,0 xO,1809 = \,809 min. so ‘m 
Imtiyozii davrning mavjudligi grant-elementni ko‘paytiradi. Agar 

imtiyozii davrda qarzdor foiz toMasa, qarz bo'yicha keltirilgan qiy­
mat ikki elementning yig‘indisi shaklida hisoblanadi — imtiyozii 
davrdagi foiz to‘lovlarining keltirilgan qiymati va qolgan vaqtdagi 
muddatli to‘lov. Shunday qilib:
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и  = Д, + Кха„_,, , XT'-
Bu yerda: n —L — qarzni qoplash davrining uzunligi; L — 

inuiyozli davr uzunligi.

я = ^ = 1 - ^
D D

f
asosida 1 - 'n-t.X i,------r ■ a и

Muddalli todovlar inuiyozli qarzlarning boshqa variantlarida ham 
hisoblanadi. Masaian, ustama yoziladi, lekin to'lanmaydi; foizsiz 
qarz berishda va h.k.

Qarzdorning moliyaviy holati juda yomonlashsa, qarz summasi 
restrukUirizatsiya qilinadi. Restmkturizatsiya deganda qarzni qoplash 
bo‘yicha amaldagi majburiyatlarni qayta ko'rib chiqish tushuniladi. 
Qaizdor uchun barchasidan ko'ra mablag'ning birqismini yo‘qotgan 
yaxshi.

Restrukturizatsiya qiiishda turli usullar jshlatilishi mumkin, ulaming 
asosiylari quyidagilar: a) qarz summasini to‘g‘ridan-to‘g‘ri kamayti- 
rish; b) foiz stavkasi hajiuini kamaytirish; v) foizlami to‘lash miid- 
dati va tartibini hamda asosiy qarzni qoplash summasini qayta ko'rish.

Uzoq muddatli qarzlar i poteka ssudasi shaklidaham beriiishi 
mumkin. Ipoteka bir qancha turlarga boMinadi. Ular qarzni qoplash 
metodi bilan bir-biridan farq qtladi. Biroq moliyabozoridaipote- 
kaning asosan namunavty variant! qoMlaniladi — qarzdor ko'chmas 
mulkni garovga qo‘yib, kreditordan qandaydir summani qarzga oladi 
hamda uni foizlar va badallar bilan qoplab boradi,

Moliyabozorida ipotekaning turli modifikatsiyalari qoMlanilishi 
mumkin. Masalan, to'lovlarning oshib borishi sharoitidagi ssudalar 
imtiyozli davrli ssuda, foiz stavkalari davrlarda o ‘zgarib tumvchi 
ssudalar, o ‘zgaruvchan foiz stavkalari bilan ipoteka. Bularni tahlil 
qilishdan asosiy maqsad ular bo'yicha qarzni qoplash rcjasini tu- 
zishdir. Bu muaminoga biz yuqorida batafsil lo‘xtaldik.

2.5. Aktuar hisoblash metodlari

Manfaat va talafot miqdori hamda hissasi harxil bo‘lgan sharoitda 
bitimda qatnashuvchi tomonlarning manfaati va talafotini hisoblash 
aktuar liisoblar deyiladi. Buning o‘zi aktuar hisoblarni bir vaqt-

52



ning o‘zida ikki va imdan ortiq formulalar bilan amalga oshirishni 
talab qtladi va uni bosbqa hisoblardan ajratib turadi,

Aktuariylar deganda ko'pchilik siig‘urta bilan shug'uilanishni 
tushunadi, Ushbu nkrning zamiriga muayyan darajada asos bor. 
Masalan, qadimgi Rimda Senat qarorlarini yozib bontvchi va iiuj- 
jatlarni saqlovchi, daromadlarni ro‘yxatga oluvchi rasmiy tayinlan- 
gan registrator — arxivarus akluariy deb atalgan, eski Angliyada esa 
biznes sohasida ilk bor 1762-yiIda inson hayotini va tirik qolish 
(yashash) ini adolatli sug‘urtalash jamiyati tuzilgan va ushbu jamiyat- 
ga bosh mansabii shaxs saylangan. U shaxs {adjaster) ning vazifast 
hamma narsani yozib borish bo'lgan. Hozirgi kundagi kotib vazifa- 
sini bajargan, 1775-yilda ushbu mansabga Vilyam Morgan (asl kasbi 
matematik) tayinlanadi. V.Morgan kotiblik (u ushbu mansabda qariyb 
50 yil ishlagan va dunyoda birinchi akluariy deb tan oHngan) vazi- 
fasini bajarish bilan bir qatorda sug‘urta badallariga mos va ma’qui 
stavkalami aniqlash va jamiyatning moliyaviy operatsiyalari ishonch- 
liligini ta’minlash hisob-kitoblari bilan shug'ullanadi. 1819-yilda ilk 
bor akluariy so'zi Angliyada sug'urta bo'yicha qabul qiiingan rasmiy 
huijatlarda ham ishJatilgan.

Fransiya amaliyotida aktuariylar deganda statistika va ehtimollar 
nazariyasining metodlarini sug'urtada va moliyaviy operatsiyalarda 
qoMlovchi, kengroq ma’noda, stavkalami qabul qiluvchi shaxs — 
mutaxassis tushuniladi.

Rossiyada aktuariylarga berilgan ta ’riflar turli-tuman va ayrim 
hollarda bin ikkinchisini inkor etadi. Masalan, “Aktuariylar (in- 
glizcha actuary — tez yozuvchi, hisobchi) deganda statistika, ehti­
mollar nazariyasi va uzoq muddaili moliyaviy hisoblashlarda 
qo'IIaniladigan matematik metodiar asosida ilmiy asoslangan sug'uita 
tariflarini hisoblash metodlarini ishlab chiqish va tariflarni aniqlash 
bilan shug'ulianuvchi mutaxassis tushuniladi” ',—deb yozadi N.P. 
Saxirova. Ushbu ta’rif, bizning fikrimizcha, aktuariyiarni juda tor 
ma’noda tushunish va “sug'urta bilan shug'ullanish” degan eski tush- 
uncha asosida berilgan.

Aktuariylar deganda, akademik V.Simcheraning fikricha, moliya 
kompaniyaiarining majburiyatlari va kelgusidagi aktivlarni baholov- 
chi ekspert, moliyaviy risklarni hisoblovchi va moliya matcmatikasi

' Сахирова Н.П. Страхование. —М.: “Проспект”, 2006, 382 с.
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sohasi bo‘yicha mutaxassis Uisluiniladi. Akluariylami moliya inateina- 
tikayi soliasidagi mutaxassis deb aiash unchalik to‘g‘ri bodmasa ke- 
гак?!

Ayrimlar aktuariy deganda faqat moliyaviy risklarni baholash 
bo'yicba mutaxassis shaxsni tushunadi, Bu fikr bir tomonlama va 
juda tor ma’noga ega. Isbot sifatida quytdagi fikrni keltirsak boMadi. 
Har qanday aktuariy faoliyatining niaqsadi — bo'lajak hodisalar- 
ning qanday natijalar bilan tugashi noaniqligi biian bog'liq bo'igan 
hamma yerda va joyda paydo boMadigan moliyaviy risklardan 
ko‘riladigan zararni minimallashtirishdir.

Sodir bodgan hodisalarni tahlil qilish va kelajak istiqbolining 
ehtimolini baholash bo'yicha zaruriy bilim va malaka sohibi bo‘lgan, 
joriy moliyaviy konyunkturada prognoz qiladigan, sog‘lom fikr va 
sezgirlikka (ayrim hollarda ayyorlikka) suyangan aktuariylar kam 
xarajat bilan ijobiy yakunga ega bo‘lish imkoniyatini ta’minlovchi 
qarorlar qabut qiiishni ta’minlaydilar. Akluriylarda o'rganilayotgan 
hodisani sezgirlik bilan baholash, jiddiylik va isbotlash doimo 
uyg‘unlaslitiriladi.

Aktuariylar ishi kimga kerak? Aktuariylar ishi boshqarish va risk 
bilan bog'liq bo'lgan har qanday tarmoq uchun qimmatlidir. Za- 
monaviy biznesda tomonlar mavqeyini tenglaslitirish, ya’ni man- 
faai bilan javobgarlikning moslashuvi aktuariylar ishiga o'zgacha 
qimmat bag'ishlaydi. Chunki ularning axloq kodeksi yuqori dara- 
jadagi tartibli halollikni, insoflilikni, o ‘z ishiga sodiqlikni talab qil- 
gani holda nafaqat professional, hatto odob-axioq me’yorlaridan 
qisman bo‘lsa-da, chekinishga yo‘l qo'ymaydi.

Akluariylik, to‘g‘risi, boshqa kasblarga nisbatan jamiyatda kam 
tarqalgan hunar, Shunga qaramasdan u o'zining qimmatiga va obro'sigri 
ega. Ma’Iumki, zamonaviy btznes, ayniqsa, moliyaviy biznes tez 
o'zganivchan va qarama'qarshi iqtisodiy faoliyatning obyektiaridan 
biridir. Kundalik hayotdagi tez o'zgaruvchanlik va qarama-qarshilik, 
o‘z navbatida, noaniqlik, beqarorlik va ishonchsizlikni kelliribchiqaradi. 
Doimiy kengayib boruvchi noaniqlik va beqarorlik vaziyatida aktuar 
hisob-kitoblarni faol qodlash zarurligini tushunib yetishning o‘zi 
aktuar xizmatlarga bo'lgan talabning oshishiga olib keldi va keigusi- 
da, bizning fiknmizcha, ushbu talab va ehtiyoj yanada ortadi.

Aktuariylar ixtisoslik va bandlilik sohasiga, tayyoriash va qayta 
tayyorlash turiga attestatsiya qilish, sertidkatlash, litsenziyalash va 
akkreditatsiyalash, tartib shakli va usullariga qarab ham farqlanadi.
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Angliyada hukurnat, korporativ va mustaqil (crkin) aktuariyku 
mavjud. Ularning hiiquqlari, javobgarligi, faoliyat sohasi va baho- 
lash LisLillari bir-biridan butunlay farq qiladi. MDH davlailarida 
bugungi kungacha ham davlat va nodaviat akUianylari tushunchaiari 
ishlatilmaydi,

Aktiiariylik kasbining kelib chiqislii sug‘urta bilan bog'liq boMsa 
ham, aktuariychilar yildan yilga o‘z faoliyatlari bilan boshqa soha- 
larga ham kirib borishga harakat qiladilar. Masalan, aktuariylarni 
pensiya daromadlari bo'yicha qaror qabul qiluvchilar bilan hamkorligi 
o‘z faoliyatlarini kengaytirishda ilk qadam bo1di. Ta’kidlash lozimki, 
ushbu hamkortik hozirgi kunda ham juda muhim va davom eiinoqda.

Ma’lumki, pensiya faoliyati bilan bir qatorda aktuariyiar xizmati 
maxsus tashkil etilgan investitsion fondlarga, sanoatning lurli tar- 
moqiariga, moiiyaviy kompaniyaiarning turh xizmailariga, hatto 
hukumat tashkilotlariga kirib keldi. Aktuar faoliyat keiigayishi bilan 
bir qatorda aktuar xizmatning mazmuni ham chuqurlashib, ham 
takomillashdi. Masaian, Anghyada aktuariylaming professional xiz- 
matlari tufayli ijtimoiy hodisalar va pensiyani sug'urtalashning maj- 
buriy shakliga o‘tiladi. Hozirgi kunda aktuariyiar investitsion va tijo- 
rat faojiyatlarida faqat baholovchi emas, hamkor sifalida ham qat- 
nashadilar yoki ular nomidan va topshirig'iga binoan aktuar hisob- 
lashlarni kompaniyaning tartiblangan, kafolatlangan va samarali 
faoliyatining bir qismi deb qaralishini ta’minlaydilar. Buyuk Brita- 
niya hukumati qoshida, misol uchun, aktuariyiar departamenti tuzii- 
gan. Ushbu departament ichki daromadlar bo‘yicha Qo'mitaga, 
bosh registratsiya palatasiga va boshqa palatalarga (Angliya va boshqa 
davlatlar uchun ham) aktuariy xizmatini ko'rsatadi.

Ishbilarmon doiralarda aktuariy kasbi egalari katta hurmatga ega 
va uning vakillari tartibliligi, aniq va sof vijdonli bodganlari uchun 
yuqori baholanadi, Aktuariyiar yuridik va jismoniy shaxslarni qo- 
nuniy manfaatlari va daromadlariga ko‘z oiaytirgan insofsiz kom- 
paniyalardan liimoya qila olishi tan olinishi bilan, bu kasbning 
obro‘si у Шаг davomida oshdi. Aktuariyiar kasbi va xizmati tan oli- 
nishining toji ularning oylik ish haqi miqdori deyarli barcha davlat- 
larda o'rtacha ish Iiaqidan yuqoriligi hisoblanadi.

Oldingi paytlarda aktuariyiar faqat sug‘urta faoliyati bilan 
shug‘u!langan bo'lsa, hozirgi kunda ularga qo‘yi!adigan taiablar 
juda keng tarmoqli va quyidagilardan iborai:
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— Aktuariylar risklarga oid statistik ma’lumotlarni o‘rgatiish 
asosida asosiy qomjniyatlarni aniqiashadi va o‘iganilayotgan hodisa 
va jarayonlarning prognozitii tuzishadi;

— llmiy asoslatigan tarif va normalar ishlab chiqisii, biziies 
turlari bo‘yicha daromadlami rcjalashtirish va cksperi sifatida ope- 
ratsiya yoki bitimning samaradoriigini baholashadt;

— Aktuariylar firma yoki kompaniyaiarning investitsion faoliya- 
tini ishiab cliiqishda, korxonani nioliyaviy barqarorligi va toMov 
qobiliyatini aniqlashda qatnashadi. Shu munosabat bilan utar kor­
xonani boshqaruvchilar tarkibiga kiritiladi;

— Aktuariylar mustaqil-muxtor sifatida “aktuar babolash” 
uchun taklif etiladi. Masalan, ular moliyaviy holatning mustaqil 
eksperti sifatida sud jarayonlarida isbtirok etishadi;

— Aktuariylarni auditor yoki iqtisodiy tahlilchi bilan adash- 
tirmaslik kerak, Auditorning asosiy funksiyasi — buxgalteriya hisobi 
yurilish to'g'riligi va moliyaviy hisobot ishonchliligini tekshirish 
bo'lsa, iqtisodiy tahlilchiniki — korxona iqtisodiy vaziyati va holati- 
ni baholashdir.

Yuqoridagi fikr-mulobazalardan kelib chiqqan holda “aktuariy 
kim?” degan savolga quyidagicha javob bersa boMadi. Aktuariy de- 
ganda moliya va biznes sohasidagi tasodifiy hodisalar bilan bog'liq 
risk va ehtimollami baholay oladigan kasb egasi tushuniladi.

Aktuar hisob-kitoblarning tarixi ancha uzun. llmiy tamoyillar 
asosida stavkani hisoblash birinchi bo‘lib Britaniya kompaniyasida 
(kompaniya 1762-yilda tuzilgan) amalga oshirilgan va biryildan kam 
vaqt ichida kompaniya 3255 f.st. daromad ko'rgan. Bu surnma o‘sha 
payt uchun juda katta mablag' hisoblangan. Sug'urta sohasidagi 
boshlang'icli omadli qadam bunday kompaniyalar sonining 
ko‘payishiga asosiy turtki bo'ldi. XVlIl asrning o‘zida ushbu soha 
taniqli olimlarining juda ko‘p norasmiy uchrashuvlari qayd qilin- 
gan. Aktuar ishlaming kengayishi va aktuar shug'ullanishlaming tmis- 
taqil kasb turi sifatida asta-sekin tashkil topishini yuqoridagi 
uchrashuvlar natijasi deb ham qarash mumkin.

Tarixiy manbalar ko‘rsatishicha, matematika, ehtimollar na- 
zariyasi, statistika metodlarini birgalikda qo'llash ilmiy bilishda yan- 
gi tarmoq — aktuar hisoblashlar nazariyasining paydo bodishiga 
olib keldi.

Aktuar hisoblashlar nazariyasiga asos solgan olimlar (XVlll 
asr) ingliz D.Graunt va niderland Ya de Via hisoblanadi. Ular tarif
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hisoblari uchun itisonlamiiig haqidagi statistik ma’lumotlarni 
tekshirish metodlarini ishlab chiqishgan va sug4irta to'lovlariiiing 
darajasini sug4irtalanuvchi shaxslar yosliigti va paining o'sish me'yoriga 
iqtisodiy-matematik bogMiqligini aniqlasligan,

Aktuar hisob-kitoblar na7.ariyasi ingliz olimi E.Galley asarlari- 
da yanada rivojlantirildi. Yashashning o'rtacha uzunligi, yashash va 
oMishning ehtimoli, moliyaviy renta ko'rsatkichlarini va uiami liisob- 
lash sxemalarini birinchi bo‘lib takiif ctgan olim E.Galicydir. U 
taklif qilgan usiubiyat hozirgi kunda ham uzoq muddatli sug'urta 
qilish turlari bo‘yicha tarif stavkalarini hisoblashga asos bo‘lib xiz- 
mat qiladi.

XVIII asrda o‘sha davrning yirik matematik oiimlari bo'igan -  
E.Eyler, E.Dyuvilyar, N.Fuss, S.Lakrua, V.Kersebum, A.De- 
parsyelar aktnar hisoblashlar nazariyasining rivojianishiga katta 
hissa qo'shganlar,

Aktuar hisob-kitoblaming tarkib topishi va rivojianishida MDH 
davlatlari olimlaridan B.Maleshevskty, N.Lunskty, V.Simchera, 
G.Falin, Ye.Chetirkin o‘z hissalarini qo'shganlar,

Turli sohaiardagi ijtimoiy-iqtisodiy hodisalar va jarayonlar (suv 
transportidan tortib to inveslitsiyagacha) aktuar hisob-kitoblarni 
o'rgartish obyektidir, ular bo'yicha amalga oshtrilgan va oshiriiadi- 
gan hisoblashlar va bitimlar "  predmeti yoki umumiy ko‘rinishda 
natijaning noaniqligi, riski va ehtimolligi sharoitida (biznesda boshqa 
sharoitning o‘zi yo‘q) jami moliyaviy bitim va operaksiyalar aktuar 
faoliyatning obyekti bo'ladi.

Samarati aktuar hisoblashlar deganda har qanday hosilaviy- 
moliyaviy ko'rsatkichning hisob-kitobiga aytiiadi. Hisob-kitoblar ikkJ 
va undan ortiq nomli boshlang'ich ko'rsatkichlami taqqoslash asosida 
amalga oshiriladi va koeflitsiyent, norma, foiz, hissa, indeks, stavka, 
tarifva boshqa shakllarda ifodalanadi. Ularbirko’rsatkichning ikkin- 
chisiga nisbatan o'zib boruvchi differensiali (sanrarasi) ni tavsif- 
laydi.

Noaniqtik va risk ro‘y bergan hollarda qo'shimcha manfaat ko'rish 
va zararni qoplashni ko‘zda tutuvchi samarali moliyaviy ko'rsat- 
kichlarni hisobiashning qo'shma sxemalari qo'llanilganda oliy 
moliyaviy hisob-kitoblaming muhim turi bo'lgan aktuar hisoblashlar 
haqida so‘z yuritiladi. Aktuar hisoblashlar faoliyatning (litsenziyaga 
ega boMgan) maxsus turi bo‘lib, moliya, kredit, investitsion, pay-
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li, aksioner, si!g4ma kompaniyalaritiing (asosan qar'/ mabiagMari 
bilan islilovclii kompaniyalar) mayiud aktivlariniiig kdgusidagi pas- 
sivlariga mosligining bozor baliolashidir. Bundan maqsad -  qarz- 
dorni ogohiantirisb, aii!qrog‘i, uiarda passivlaming aktivjardan osliib 
ketisbiga yo‘l qo'ymaiilik va itivestor-kreditorlar liaqiqiy himoyasini 
ta’niinlashdan iborat.

Qarz mablagMar bilan ishJovchi lashkilotlar (ularning soni 
0 ‘zbckistonda mingdan ortiq) ning kredilorlik qar/lari niaming shax- 
siy aktivlaridan yuqori boBmasligi (bu holat yuz Ьегка, millionlab 
aybsiz insonlar zarar ko‘radi) ucluin uiar majburiy sug4irta!asli 
obyekti deb qaraladi va aktuar bahoianishi zarur.

Korxona aklivlari va passivlari balansini tuzish, majbiiriyatlar- 
ning (ularning bozor qimmati doimo o‘zgarib boradi) risklarini 
hisobga olgan holda qoplashni yoki taxniin qilislming rasmiy protse- 
durasi aktuar ishi deb nomlanadi, uni o ‘tkazish (aktuar balanslar- 
ni, hisobotlarni tuzish va ular bo‘yicha xulosa qilishni o‘z ichiga 
oluvchi) protsedurasi — aktuar baholash deyiladi, bu ishni tashkil 
qiluvchi va o'tkazuvchi organ ^  aktuar tashkilot deb yuritiladi.

Bundan aktuar liisobiashlarni tashkil etish va bajarish texnika- 
sini birgalikda o‘rganilishi bilan nafaqat aktuariylar, balki moliya 
bozoridagi har qanday mutaxassis tanish boBishi dolzarbligi kclib 
chiqadi. Demak, aktuar hisob-kitoblarni amalga oshirmaslik yoki 
xohlamaslik bozor iqtiюdiyoti sharoitida bankrotlikka ucliriishga to‘g‘ri 
yo‘l, ularni bilish va amalga oshirish esa inoliyaviy operatsiya hamda 
bitinilar samaradorligini oshirishda nafaqat juda katta foydalanilma- 
gan zaxira, balki har qanday zamonaviy qarz mablagMari bilan 
ishiovchi kredil tashkilotining hirnoyalanganligi, ochiqligi, Icgalli- 
gi, inoliyaviy barqarorligi va bardamligini, eng asosiysi, kompani- 
yaning istiqboli porloq ekanligini ko‘rsatuvchi oyna hisoblanadi.

Moliyaviy munosabatlarda qatnashuvchilar o‘rtasidagi aniq vazi- 
falarni rcglamentlashdan, biznes larmoqlari va turlarida stavkalami 
o‘rganishdan kelib chiqqan holda aktuar hisoblashlar yohialish va 
bloklarga boBinadi, Aktuar hisob-kitoblarni lasniBash mc'yori si- 
fatida quyidagilar qoBlanilishi mumkin: biznes obycktlarining turli- 
chaligi, hisob-kitoblarni oBkazishning vaqtli bclgilari, statistik 
inaBumotiarni qamrab olish, pulning vaqt bo‘yicha qimniatining 
o'zgarishi. Ushbu me’yorlar asosida aktuar hisoblashlar quyidagicha 
lasnillanadi (2.1-chizma).



2.1-chizma. Aktuar hisoblashlar tasnifi

Aktuar hisob-kitoblar quyidagi vazifalarni hal qiladi:
1) o ‘rganilayotgan hodisalarni turii belgiiari bo‘yicha turlarga 

ajratish;
2) moliyaviy operatsiya va bitimlar bo'yicha risklarni aniqiash, 

tasniflash va o'rganish;
3) noxush hodisalar sodir boMishining matematik kutilishini 

hisoblash, ayrim riskguriiblarini va umuman risklarning sodir bo'lishi 
oqibatida ko‘rilgan yoki ko‘riIadigan zarar darajasi va chastotasini 
aniqiash;

4) zaxira fondlarini tashkil qilishni va ularni yo'naltirish shakl- 
larini matematik isbotlash;

5) haqiqiy qo‘yi)gan (sarflangan) kapital va olingan daromad 
o'rtasidagi bog‘Iiq!ikni oVganish;

6) operatsiya va bitirnni amalga oshirishni tashki! etish xarajat- 
larini va ko‘rsaliladigan xizmat tannarxini aniqiash.

Yanada kengroq ma’noda, aktuar hisoblar deganda bevosita 
maksimal daromad va “daromaddan daromad” olishga moijallangan 
hujjatlashtirilgan moliyaviy operatsiyalar, ya'ni makonda va zamonda 
aniq belgilangan shartnomalar, veksellar, trastlar, forfeyting yoki 
boshqa har qanday moliyaviy sharoitlar tushuniladi. Shuni esda tu- 
tish kerakki, aktuar bisobtarning har bir qatnashchisi, odatda, 
biri ikkinchisidan ajralib turuvchi, amalga oshiriladigan operatsiya- 
ning individual mazmuniga javob beruvchi o'zining shaxsiy sxe- 
masiga murojaat qiladi.
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Наг qanday aktuar liisoblamitig Limumiy maqsadi — mazmu- 
iian va hajman bir-biridan farq qiliivchi boshlaiigdch moliyaviy 
qo'yiliTialardan olinadigan manfaatlar hajmini bar bir bilim qat- 
nashchisi ucliun aloliida-alohida aiiiqlash. Masalan, bitimda ikki bank 
qalnasbsa, olinadigan manfaat sotiivchi va sotib oluvchi bank uchun, 
amalga oshiriladigan bitiniiiiiig bar bir agcnti, batto alobida olin- 
gan ish bajaruvchi uchun bisoblanadi. Mana shu bilan aktuar hisoblar 
boshqa moliyaviy hisoblardan farq qiladi va ajralib turadi. Bn tamoyil 
ularning fundamental asosi va tipologiyasini tashkil qiladi.

Mutanosiblik bar qanday aktnar hisoblar tayanchi bisoblanadi. 
Mutanosiblikning noaniq miqdori moliyaviy bitimdagi qatnashchi- 
iar hissasini yoki pay darajasini o‘zida ifodaiaydi. Hissa ustama sum- 
ma yoki qi.sman mukofol (“ Royalti”) miqdori shaklida yoki bitim- 
dan olinadigan foiz turida bo'lishi mumkin.

Butun zamonaviy aktuar hisoblarning asosida quyidagi oddiy 
mutanosiblik yoiadi;

” Л :г= 1 0 0 :/
bu yerda: R — boshlang'icb summa; r — ustama summa; R:r — 

qaytma summa 5; i — noma’lum foiz miqdori.
Aktuar hisoblarda nom a’lum miqdor (iimumiy bolda u 

qo'shimcha o‘sish siir’ati ~  Am) bitimda bar bir qatnashchi hissa­
sini ifodalab, quyidagi forntula bilan aniqlanadi.

I =  Дш = —

Bitimda qancha qatnashchi boMsa, hissalar soni shunga teng 
bo'ladi (ikki tomoniama shartnomada — ikkiga, vositachi shartno- 
malarda — uchga, faktoring yoki forfeyting shartnomalarda — to'rt 
va undan ortiq qatnashchilarga teng).

Agar so‘z umumiy o'sish sur’atini (m) aniqlash ustida borsa, 
yuqorida keltirilgan formuladan biz quyidagi mutanosiblikka cga 
bo'lamiz;

R: (R:r) =100: Tyoki R:S=100:T
bu yerda n,

^ _ / t  + rx)00_SxlOO
~ R ~ R

Agar hisob-kitoblar 1:/ masshtabda olib borilsa (100:/ emas), 
natijalar martalarda ifodalanadi.
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г - Д к- _ £
К ~ R

Misol. Banktiing budjetga oyiik toMoviari o4gan oyga nisbatan 
5% pasaydi va 40 inln. so'mni tashkil qildi. 04gan oydagi bank 
toMovlari siiminasi qancha? Budjet todovlarining pasayishi hiso- 
bidan bank qancha so'mni lejab qoidi? To'lov stavkasining pasayi­
shi hisobidan budjet necha so‘m yo'qotdi?

1. Bank toMovlan summasi:
40 ,0  X 5 )

4 0  +
1 0 0 - 5

= 42105260 SO‘m

Bank tejab qoJgan summa:

40-
1,1 0 0 -5  

3. Budjetga tushmagan summa:

= 2,1 min. so‘m yoki 42,1*0,05 = 2,1

40 1-
f 40,0 x5V
[ l o o - s J J - 40 =  2 ,1 min. so‘m yoki 42,1*0,05=2,1

Oldin ta’kidlanganidek, aktuar hisoblashda aniq foizlarva kunlar 
qo'llaniladi. Bitimlar natijasi hisoblanayotganda oylar 28, 29, 30, 
31 kun, yillar esa — 365 yoki 366 kunga teng deb olinadi.

Ma’Iumki, har qanday sharoitda ham oddiy va aniq foizlar 
o'rtasidagi farq jiddiy.

Misol. 1,5 min. so‘m bir yilda 5% oshsa, 1,575 min. so'mni tashkil 
qiladi, ya’ni 75000 so'mga onadi. n kun uchun qanday qo'shimcha 
o'sishga erishish mumkin? 90 kun uchun hisobtasak;

90
a) oddiy foizlarda: 75 x = 18,75 ming so‘m.

90
b) aniq foizlarda: 75x-^— = [g,49 ming so‘m.

3 6 5

Natija tushuntirishni talab qilmaydi. Bir foizni ikkinchi foizga 
o'tkazish koeffitsiyenti quyidagicha hisoblanadi: 360/365=1,01389.

Xalqaro hisobiarda tijorat yiti sifatida 360 kun qabul qilingan. Bu 
faqat to'lovlarni oluvchiiarga yuqori manfaat keltiradi; qisqartirish 
to'lovchi foydasiga hal qilinadi.
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Unuiman olganda, hozirgi paytda 1 kiindan to 360 kiingadia 
foiziarni hisobiash jadvallari mavjud. Agar sizda bunday jadvallar 
boMmasa, yuqorida keltirilgan oddiy foizlardan aniq foizlarga 
o‘tisli koeffitsiyemidan foydalanish mumkin,

Sluini csda lutish kerakki, ommaviy hisoblarda asosan oddiy 
foizlar qo'llanilsa, aktiiar hisoblarda murakkab foizlar ishlatiladi 
va noma’lum miqdoming boshlang'ich hadlari iogarifrnlash orqali 
aniqianadi.

S = R*n Ig (1+i)

S = R (I+i)", !g S =  Ig R^n ig (1 +i)
S -  R 

lgO + 0
Bu yerda; S — pulning oxirgi summasi; Я — pulning boshlangMch 

SLimmast; / -  daromadlilik foizi; n ~  qo'ydnia davri (yiilar soni).
Misol. 10 mird, so‘m pui bor. Shu puini 30 yil muddatga joylash- 

tirishga qiziqish paydo bo'ldi. Faraz qilaylik, bank foizi 5% ni (ytl- 
lik) tashkil qiladi. Savol tug'iladi: 30 yildan keyin 10 mlrd. so‘m 
qancha bodadi?

Murakkab foizlar formulasini qo‘llab, quyidagiga ega bo‘lamiz: 
S =  10 (1+0,05)^

Agar logarifmlasak:
S = 10 X 30 Ig 1.05 = 46 356 790 ming so‘m.

Shu asoslar yordamida aktuar hisoblarda yana bir qancha masala- 
larni yechish, masalan, o'rtacha yillik o‘sish sur’atlarini aniqlash 
mumkin,

Misol. 10 mlrd. so‘m 25 yildan keyin 26,6 mlrd. so‘mga yetdi. Har 
yil 0‘rtacha yillik o'sish sur’ati necha foizni tashkil qildi?

Javob: !gS=lgR25 l g ( l  + i)

25lg(l + —
100 25

yoki boslilang'ich ma’lumotlar bo'yicha 
Ig26 ,6-lg l0 ,0

25 = 0,040333

(I+ i)-1,0 =(1,0+0,04)-1,0 =  0,04 yoki 0,04*100 = 4%.
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Dcmak, o'rtacha yillik qo‘sliimcha o‘sish siir’ati 4% ni tashkil 
qiigan ekan.

Taqribiy hisoblarda ham, masalan, quvib ohish yoki yctib olish 
koeffitsiyentlahni hisoblashda logarifmlashdan keng foydalaniladi.

Misol. Agar R inainlakatning boshlanghch iqtisodiy darajasi 1 
ga, A mamlakatniki esa 2 ga teng bo'lsa, bir mamlakat (R) ikkin- 
chi mamlakatga (A) necha yi!da yetib oladi? Birinchi mamiakatda 
o'rtacha qo'shimcha o‘sish darajasi 4% ga, ikkinchisida 3% ga teng.

[X 1 ^— I =2{|+0,03)'’;1,04'’ = 2{1,03)"

n Ig i,04=  lg2 + n !gl,03; n0g(l,04-!gl,03)-lg2;

lg l,04 -lg l,03  “  0,01703-0,01284 "
Demak, 71,84 yiidan keyin R mamlakat A mamlakatga yetib 

oladi.
Shuni esda tutish kerakki, agar hisob-kitob qilinadigan davr 

bir yiidan ortiq bo'lsa, murakkab foizlar bilan hisoblangan ustama 
summa oddiy foizlar bilan hisoblangan summaga nisbatan kam bo'ladi. 
Agar hisob davri bir yiidan kam bo1sa, aksincha.

Misol. lO min. so‘m 5% (yillik) oddiy foizlar bilan 6 oydan 
keyin 10.250 ming so'mga yetadi, murakkab foizlar bilan esa — 
10.247 ming so'mga. Bir yiidan keyin ikkala hodisa uchun ham oxirgi 
summa I0,5 niln. so‘m, lOO yiidan keyin esa u murakkab foiziarda —
I3l,5, oddiy foiziarda bor-yo‘g‘i 50 min. so'mga yetadi.

Odatda, bankiar va boshqa moliyaviy tashkilotlar aktuar hisob­
larda qo'shilish sur’atlarining tayyor jadvallaridan foydalanadi.

2. l-jadval
Bir yiidan kam davrga va 5% daromad bilan qo‘yilmaning

Q o 'y ilm an in g  vaqt 
davom iyligi

O ddiy  foiziarda M urakkab foiziarda Farqi

I oy 1004,2 1004,2 0,0
2 oy i 008,3 1008,2 0,1
3 oy 1012,5 1012,7 0,2
4  oy 1016,7 1016,4 0,3
5 oy 1025,1 1024,7 0,4
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2.2-jadval
Bir yildiin ko‘p diivrga \'a 5%  daromad ЫЫп qu‘'yi)man{ii}> 
(1,0 niln. so‘m) o\irai to‘laiiadi«an summasi (miiif; so'rii)

Q o'y ilm aning  vaqt 
davomiyligi

O ddiy foiziarda M urakkab foiziarda harqi

2 yil 1100.0 1102,50 -2,50
3 yil 1150,0 1157.62 -7,62
5 yil 1250,0 1276,2 H -26.28
lOyi l 1500,0 1628,89 -128,89
50 yil .3500,0 11467,40 -7967,40
100 yil 6000,0 131501.26 -125501,26

Jadvallarda qo'shilish sur’aiJari 0,5% dan to 21% (yillik) gacha 
berilgati bo‘ladi.

Qnyida biz shu jadvallardan namunalar keltiramiz. Qo'yiimalar 
5% yillik daromad bilan bir yildan kam va ko‘p davrga berilgan.

Misol. 36,0 min. so‘m nominal qiymati va 5% (yillik) daromad 
bilan diskontlangan veksel bankda qoplash muddatidan 8 oy oldin 
hisobga olinadi. Oddiy foizlar: 1,2 (5*8*36/12) min. so‘m. Bankqaysi 
baho bilan vckselni sotib oladi va diskont summasi qanchaga teng 
bo‘ladi?

Sotib olish bahosi (bank hisobi bo‘yicha):
36 (1 - 8/12 * 0,05) =  34812000 so‘m.

Matematik diskontlashda cliegirma nominal qiymatdan emas, balki 
oshgan hisob foizidan qilinadi. 8 oyga hisob foizi 3,3% (5*8/12) ga 
teng.

Aktuar hisoblarda olinadigan manfaat yoki daromad faqat bitim 
mazmuniga emas, balki hisoblash metodini tanlashga ham bog‘liq. 
Наг xil usiilda hisoblangan manfaat va daromadlar o ‘rtasidagi farq 
juda sezilarli boMadi. Shuning uchun shartnomalarda manfaat va 
daromad summasi yoki hissasini ko‘rsatishdan tashqari, shu 
ko'rsatkichlami hisoblash metodi, texnikasi va texnologiyasini alohida 
ta’kidlash maqsadga muvofiq. Quyidagi raqamlarga e ’tibor bcring.

Bank uchun tijorat hisobi foydali (olinadigan daromad summasi 
1,2 min. so‘m, veksclni sotib olish bahosi 34,8 min. so‘m), mijozga 
— matematik hisob (chegirma summasi 50 mingso'mga kam, sotish 
bahosi 34850 ming so‘m). Bahsli holat. Bu holatdan chiqishning 
yagona yo‘Ii shartnomada vekseini hisobga olish metodini belgilash- 
dir. Ya’ni chegirma (3,3%) matematik usul bilan diskontlashda 100 
so‘mdan emas, balki 103,3 so‘mdan hisob la nadi. U paytda vekseini 
sotib olish bahosi quyidagiga teng bo'ladi;
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36
= 34849952 so‘m(1 - 8 /  12 X 0,05)

Chegirma summasi (matematik diskontlash)
36 . ,-------------------------  = 3,3 = 1150 ming so m

(1 f 8 / 12 X 0,05)
Uzoq niiiddatii veksel hisoblarida veksdni ushJovchi o ‘zini ayrim 

manfaatlardan judo qiiadi. Masalan, olingan qarzni veksdni qop- 
lash muddati kelguncha ishlatishni olsak. Bu holatda u ma’lum bir 
davrga o‘z kapilalini muzlatilgan holatda ushJab turadi. Bunday payt- 
larda veksel ushlochilar foizga foiz hisoblashning qo'shimcha sxema 
va usullariga murojaat qilishadi, Shunday sxemalarning eng ko‘p 
tarqalganiaridan biri rekambiyadir (Bu yerda o‘quvchi biijalarda 
qoMlanadigan rekanibiya atamasi bilan adashtirmaslikni ta ’- 
kidlamoqchimiz, Biqa bozorida veksel qaytadan savdoga kirsa, kurslar 
0‘rtasida farq paydo boMadi. Bu farqiar bitja tilida rekambiya deyila- 
di yoki regreziyentning regressatga teskari talabi deb ataladi. Bu 
atama “qora" kunJarda (kurslar keskin tushib ketishi) juda ko‘p 
ishlatiladi. Bu hodisani chuqurroq o‘rganmoqchi bo'lgan o‘quv- 
chilarga; «Biija iqiisodiyoti», «Biija statistikasi» kabi darsliklarni 
o ‘qishni taklif qilamiz).

Rekambiya metodida foi/Jarga bo'lgan foizlar, odatda, n maj- 
buriyat tolovlari sumrnasidan ajratiladi. To'lovga mo'ljallangan summa 
(U) quyidagicha hisoblanadi.

U = p - X - z
Aktuar hisoblarda progressiv stavkalar ham keng qoMlaniladi. 

Yilltk 5% va 7% dekursiv stavkalardan foydalanib, 10 va 26 oy 
uchun arifinetik va geometrik progressiyalar o'rtasidagi farqni hisob- 
laymiz.

5% (yillik) dekursiv stavka bilan 10 oydan keyin oddiy foizlarda 
4,17 (5 * 10/12), murakkab foizlarda esa 4 ,13 (10/12 * Ig 1,05). 26 
oydan keyin esa sharoit quyidagicha o'zgaradi: oddiy foizlarda 11,08 
(5 * 26/12), murakkab foizlarda — 11,14 (26/12 * Ig 1,05). Stavkalar- 
ning o‘sishi bilan farq kattalashadi. Quyidagi Jadval ma’lumotlaridan 
ko‘rinib turibdiki, 5% dan 7% ga o‘tilsa, farq yana ham yaqqollashadi;

O d d iy  foizlar M urakkab  fo iz la r
10 oy 6,3 5,3
2 6  o y 15,1 16,8
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Yiiqorida tahlil qilingan aktuar operatsiyalar muhim ahaniiyat 
kasb etishiga qaramasdan keying! payllarda aktuar liisoblaming boshqa 
turlari kengroq rivojlanmoqda. Masalan, iizoq miiddatli qarzlar, 
fyuchers va foreks bitim (diet davlatlar valutalarini sotish va sotib 
oJish), ko‘dimas muJk bilan bog‘liq boMgan va boshqa operaisiyalar,

Ayriin aktuar Iiisoblar (masalan, qimmatli qog'ozlar va de- 
rivativ) o‘yinga o ‘xshatiladi (umuman olganda, barcha moiiyaviy 
hisob-kitoblarni o‘yin deyish murnkin), Bu o'yinlar nazariyasi 
mukammal ishlab chiqilgan. 0 ‘yinlar mazmuni quyidagicha: 
hamkoriar komragentlar rolini o'ynaydi. Olinadigan va bcriladi- 
gan stavkalar manfaat va boy berilgan mablag' sifatida qaraladi. 
Dastlab manfaat va boy berishni niatematik kutilishi teng deb qara­
ladi. Keyinchalik natijalar shunday o‘zgaradiki, bir tomon ko'proq 
manfaat ko‘radi (masalan, sug'urta operatsiyalarida sug‘urta tash- 
kiloti ko'proq manfaat ko'rishi mumkin yoki aksincha). Buning 
o‘zi aktuar hisobiarni qiyinlashtiradi, chunki tenglamaga vaqt 
bo'yidia o'zgaruvchi ehtimoliar qo'shiladi — qimmatli qog'oziarni 
beigilangan tirajda chiqishi, o‘yin yutuqlarini qopiash, kishilar- 
ning ma’lum bir yoshga yetib borishi (umrning uzunligi) va boshqa 
fors-major sharoitlari.

Bu masaialar oliy moiiyaviy hisob-kitoblar asosi bo'lishiga qara- 
may, moliya statistikasi dasiurida lo'liq ko'rib chiqish ko'zda tutil- 
magan. Shu sababli bu masalalarga qiziquvchilar maxsus adabiyotga 
murojaat qilishlari mumkin.

Yuqorida ta’kidlanganidek, uzoq muddatii moiiyaviy opcratsi- 
yalar murakkab foiziarga asoslanadi. Oddiy foizlar n> I uchun, odat- 
da, qo'llanilmaydi, diunki ular qarama-qarshi xulosalarga olib kelishi 
mumkin.

Misol. Faraz qilaylik, konsession bitim tuzilishi kerak. Bir 
kotnpaniya (U,) 10 yildan keyin 123,0 min. so‘m to‘lashni mo‘l- 
jallayapti, ikkinchisi (U j  150,0 min. so'mni — 15 yildan keyin. 
Kimning laklifi manfaaUi? 5% oddiy foiz bilan bu takliflami ba- 
holaymiz.

U,=-
123

+10 X 0,05
= 82,0 min. so ‘m

U. =-
150

1 + 15x0,05 
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Manfaatli takiif sifatida ikkinchi taklifni qabtil qilish kcrak. Bii 
to‘g‘rimikan? Buning Lichim 15 yilning oxirgi ma’lumotini baliolash 
kerak. U holda biriiichi summaga qo‘shimcha 5 yiining oddiy foiziari 
qo'shiladi. Shunday key in ii ikkinchi takiif bilan taqqoslanadi; 123 {1 
+ 5 * 0,05) =  153,7 min. so‘m, Birinchi takiif manfaatli bo'iib 
chiqmoqda. Bn birinchi hisobimizga qarama-qarshi natija beryapti.

Murakkab foizlarda baholab ko'ramiz (hisob 10 va 15 yilga);

iQ = 75,5 тЫ. so ‘m
150,0
1,05’®

= 72,1 min. so‘m

Birinchi kompaniya taklifi manfaatliroq. Agar birinchi summaga 
qo‘shimcha 5 yil uchun ustama summani qo'shsak, 123,0 * 1,05  ̂
= 156,9 min. so‘m va ikkinchi takiif (150,0) bilan taqqoslasak, ol- 
dingi xulosani olamiz: murakkab foizlar bo‘yicha qanday payt tan- 
lanmasin, birinchi kompaniya bilan shartnoma tuzish kerak.

Moliyaviy amaliyotda binomning teskari miqdorlari uchun tayyor 
jadvallar mavjud.

(1 + — )-'
100

Misol. Boshlang'ich qo'yilma 20.000 so‘m 10 yilga 4,75 (yiilik) 
foiz bilan bankka joyla.shtirilgan. Qo‘yilmaning o‘,sgan hajmi va foiz 
aniqlansin.

U = 20.000 * 1,0 Ig 1,0475 = 31810,46
Kelib chiqqan natijadan boshlang‘ich summani ayirsak, ustama 

foiz kelib chiqadi:
31810,40-20.000= 11810,46

Aktuar hisoblar bo'yicha yuqorida keltirilgan fikrlarga yana qu- 
yidagilarni qo'shish zarur.

Umuman olganda, aktuar hisoblami tor va keng ma’noda tushu- 
nish kerak. Tor ma’noda aktuar hisoblar deganda biz moliyaviy 
operatsiyalardan keladigan manfaatlarni bir davr (yil) uchun hisob- 
lashni tushunamiz. Keng ma’noda esa har qanday operatsiyadan 
bilimning har bir qatnashchisi manfaatini hisoblash, moliyaviy 
kombinatorika tushuniladi. Bu kursda aktuar hisoblar keng ma’noda 
tushuniladi, ularni amalga oshirish kutiladigan va real ustamalarni 
to'g'ri tushunish, asimmetrik hisoblarning eng ko‘p tarqalgan 
koTinishlaridan biri boMgan to'g'ri va teskari miqdorlami tasvirlash 
va boshqalarni mukammal tushunish bilan bog’liq. Shuning uchun
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ham, e ’tiboringizni to‘g‘ri va teskari raqamlarga qaratmoqcliimiz. 
Ularning asosiy xususiyati asimmetriya hisoblatiadi.

Misol. Quyidagi : 100,1, 101, 105 va 120. Agar baza deb 100 
qabul qilinsa, ustama foizi 0,1%, 1,0, 5,0 va 20% ga teng boMadi.

Teskari (120 soni uchun) sonni liisoblasak (o‘sha bazaga nisba- 
tan), 83,3% (100 : 120) keiib chiqadi. Ikkalasi teng (20 Ф 17,7) 
emas, Ustamalar o'rtasidagi mutlaq farq (modul) 2,3% ni tasiikil 
qilmoqda. 125 teskari soni 80%, 150 — 66,7%; 175 - 57,1%; 200 — 
50% va h.k. Farqiarning o‘sib borishi yaqqoi.

Bii yerda quyidagi qoidaga o‘quvchi c’tiborini qaratmoqchimiz. 
Arifmetik va geometrik progrcssiyalar hamda o'sish sur’atiari o'rtasida 
o ‘zaro bogMiqllk va qo‘shimcha o‘sish sur’atiari o'rtasida bu 
bog'liqlikning yo'qligi haqidagi fundamental holatlar aynan to'g'ri 
va teskari scalar xususiyatlariga asoslangan. Shu xususiyatlami misol 
orqali ko'rib chiqamiz.

2.3-jadval raqamlariga e’tibor berib qarasak, barcha hisob-kitobiar 
to'g'ri hisoblangandek ko'rinadi. Masalan, yalpi ichki mahsulot kelti- 
rilgan davrlarda 2% dan 5% gacha oitgan. Lekin bu noto'g'ri. To'g'ri 
hisoblash quyidagicha bo'lishi kerak.

2.3'jadval
Ishlab chiqarish natijalari va omillarining

Ko'rsatkichlar
5 yillik qo'shimcha 
o'sish sur'atlari, %

Qo'shimcha o'sish 
sur’atlarining 
ortishi (+•) va 
pasayishi (-)2000-2004 2005-2009

1. Natijalar
Yalpi ichki mahsulot 17 19-22 +2-5
Sanoat mahsuloti 20 21-24 + 1-4
Qishloq xo'jalik mahsuloti 6 14-16 +8-10

II. Omillar
Iqtisodiyotda band 2,3 0,5 -1,8
bo'iganlar
Investitsiyalar 37 30 -7
Mehnat quroliari 17 15 -2

119.0
117.0

X 100 X 100 = 16% (minimum bo'yicha).
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122,0
117,0

X 100 X 100 = 4,2% (maksimum bo‘yicha).

Demak, yalpi miiliy mahsulot 2005-2009-yillarda 2000-2004-yii- 
larga nisbatan 2 va 5% ga emas, haqjqatda 1,6 (minimum) va 4,2% 
(maksimum) ga origan.

O'quvchining c ’tiboriga jadvatdagi barcha ko'rsatkicWarbo'yicha 
to‘g‘ri va noto‘g‘ri javoblar havola qilingan.

2.4-jadvaIdan ko'rinib turibdiki, jadvaldagi ma’lumotlar nati- 
jalar bo'yicha qo‘shimcha o‘sish sur’atlarini oshirib ko‘rsatmoqda, 
omillar bo‘yicha esa aksincha. Bu degani real holat buzib ko‘r- 
satilmoqda. Chiqariladigan xulosalar haqiqatga to‘g‘ri kelmaydi. Mana 
shunitig o‘zi bizni aktuar hisoblarga murojaat qilishimiz zarurligini 
yana bir bor tasdiqlaydi.2.4-jadvaldagi ko'rsatkichlarni 10 yilga 
hisoblasak, qanday natijalarga erishamiz? Agar qo‘shimcha o‘sish 
sur’atlarini jadvalning 4-ustunida qo‘llanilgan qoida bilan hisobla­
sak, yalpi ichki mahsulot bo'yicha bu ko'rsatkich 36-39% ni tashkil 
qiladi. Haqiqatda esa erishilgan natijalar quyidagicha (2.4-jadval).

Ishlab chiqansh natijalari va omЩaпmng 
qo'shimcha o‘si$h sur’allari

2.4-jadva!

K o 't s a l k i c h l a r
2 0 0 5 - 2 0 0 9 - y i l l a r d a  2 0 0 0 - 2 0 0 4  
y i t l a ig a  n i s b a t a n  q o 's h iE r tc h a  

o 's i s h  s u r ’a t l a r i .  %
10 y il u c h u n

n o l o 'f i 'r i I o ‘g ‘ri n o l o ‘fi‘ri t o ’g ‘ri
1. N a t i j a l a r

Y a lp i  ic h k i  m a h s i i lc c + 2 - 5 +  1 ,6 - 4 ,2 3 6 -3 9 3 9 ,2 - 4 2 ,7
S a n o a t  m a h s u lo t i +  1 -4 + 0 , 8 - 3 . 3 4 1 - 4 4 4 5 ,2 - 4 8 ,8
Q is h lo q  x o 'j a l i k  m a h s u lo t i + 8 - 1 0 + 7 , 4 - 9 , 4 2 0 -2 2 2 0 ,8 - 2 3 ,0

I I .  O m i l l a r
I q t i s o d jy o td a  b a n d  b o 'l g a n l a r - 1 .8 - 1 ,3 2 ,8 2 ,8
In v e s t i l s iy a la r -7 - 5 .2 6 7 7 8 ,1
M c h n a t  q u r o l l a r i - 2 - 1 .8 32 3 4 ,6

(117 * 119) -100 =  39,2 (quyi chegara)
(II7  * 122) -100 =  42,7 (yuqori chegara).

2.4-jadvalda keltirilgan m a’lumotlarga yaxshi e ’tibor berib 
0‘rgansak, quyidagi qiziq va aldamchi holatni ko'ramiz. Agar usta- 
ma darajalari yuqori bo'lmasa (5% gacha), to‘g‘ri va noto‘g‘ri ba- 
holar o ‘rtasidagi farq (o‘z davri uchun) juda sezilarli emas (3%

69



gacha deyarli yo‘cj). Shunitig o'zi bizni aldaydi. Ustama sur’atlari 
yuqorilashgan sari farq kattalashadi. Shiming iichun ham, oliy 
nioliyaviy hisob-kitoblarda, umuman, aktuar hisoblarda qisman 
har qanday sharoitda bo'imasin, qanday foiziar berilmasin, davr 
kengligi katta yoki kichikligiga va boshqalarga qaramasdan “oltin qoi- 
da”, ya’ni hamma hisob-kitoblar bir xil metod yoki texnologiya 
bilan amalga oshirilishi tavsiya etiiadi.

2.6. Taqnbiy moliyaviy hisoblash metodlari

Moliyaviy hisob-kitoblarni amalga oshirishning asosiy tamoyil- 
laridan bin ma’lufnot bazasining mavjudiigi hisoblanadi. Moliyaviy 
opcratsiya va bitimlar bo‘yicha statistik hisobotiar va maxsus tashkil 
qilingan kuzatishlar natijasida to'plangan rna’lumotlar ushbu ba~ 
zada saqlanadi. Statistik kuzatishiarda to'plangan ma'liimotlar asosi- 
da hisob-kitoblami olib borish juda aniq, to‘g‘ri va obyektiv nati- 
jalarai beradi. Lekm makonda va zamonda shunday hodisalar uchray- 
diki, iiiar bo'yicha boshlang‘ich rna’lumotlar hech qanday huijat- 
da qayd qilinmaydi. Masalan, aholining madaniyat darajasi, tala- 
baning bilim va qobiliyat darajasi va h.k. Sunday hodisalarni 
o‘rganishda hosila (yasama) miqdoriardan foydalanamiz. Shunday 
hodisalar borki, ularni o’rganisUda yoki baholashda faqat hisob- 
kitob yo‘li bilan keltirib chiqarilgan ma’Iumotlardan foydalaniladi. 
Masalan, 100 ta qo'ydan olinadigan qo’zilar soni nechta bo'tishi 
mumkin? Ayrimlar hech o’yiamasdan 100 ta deb javob beradi, Bu 
javob noto‘g‘ri, chunki ayrim qo’ylar ikkitadan qo‘zi tug’ishi 
mumkin (echkilar bo'yicha bu ko‘rsatkich 80% dan oshiq) va 
qo'yiarning bir qismi qisir qolishi ehtimoldan holi emas. Yana bir 
misol. Tijorat bozorida tovar aylanmaning alohida tovarlar bo‘yic!ia 
hisob-kitobi yo‘q. Lekin savdoning asosiy ko'rsatkichi tovar aylan- 
masi hajmi hisoblanadi, Tovar ayianmasi hajmini aniqlash uchun 
tovarlar bahosi va sotilgan miqdor o'zaro ko'paytiriladi: pq=pq

bu yerdan Р = yoki

Moliya bozorida sifat ko‘rsatkichlarini (risklar, inflatsiya, valuta 
kursi va h.k,) itbdalashda ham shu muammo mavjud.

Yuqorida sanab o'tilgan hodisalarni statistik baholashda bilvosita 
koTsatkichlarni tuzish metodi qo‘iianiiadi. Bu metodga vaqt va
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niablag‘ni tcjash, munikkab hisob-kitoblarni bajani olmaganda, 
aniqrog‘i, ulardan quchisli uchun, aniq o‘lchashning xuddi o'zitii 
aks ettira olmagan taqdirda va miirakkab metodlami soddalasluirish 
lianida hammaga tushunarli holga kellirish maqsadida niiirojaat qili- 
nadi.

Mohiyati bo'yiclia bar qanday moliyaviy bahotasli, ainaliy ba- 
jarishgacha yctkazish bilvosita hisoblash oqibatidir. Наг qanday 
odchashning natijasi -  haqiqiy miqdorga nisbatan taqribiy baho- 
lashdir. Наг qanday empirik (haqiqiy) qonuniyat, chtimolli va tan- 
lanma statistik baholash ham oxir-oqibaida bilvosita hisob-kitoblar 
natijasidir. Bundan tashqari, moliya statistikasining asosini tashkil 
qiluvchi ko'rsatkichlar -  bank va samaradoriik stavkalari, qimmatii 
qog‘ozlar kiirsi, barcha indekslar, shu jumladan Doii-Jons indeksi 
va shunga o'xshagan slatistikaning minglab ko'rsatkichlari bilvosita 
hisoblashlar va taqribiy baholashning yorqin namunalari hisoblanadi.

Panda va hayotda taqribiy hisoblash rnelodiarini qodlashdan ko‘p 
tarqalgan hodisa bo‘lmasa kerak. Ularni taniqli fransuz olim-statisti- 
gi J.Bertilyon (I85I-1922) o'zining “Ma'muriyat statistikasi kursi” 
asarida “slatistikaning jon-u dili” deb atagan. Bitni tushuntirish juda 
oson. Hamma vaqt juda katta hisob-kitoblarni va baholashlar bilan 
shug'ullanishni iloji va keragi ham yo‘q. Barcha ko'rsatkichni real 
aniqlikda hisoblashga urinish tadqiqotchini rnuvaffaqiyatsizlikka otib 
keladi. Muddatida, ayniqsa, kerakJi paytda olingan taqribiy baho 
o‘z muddatida olingan aniq bahodan ko‘ra ishning bitishiga ijobiy 
ta’sir ko‘rsatadi. Esdan chiqarmaslik kerak, taqribiy baholash yoki 
olingan natija xato, noto'gVi yoxud faktlarni buzib ko'rsatish etnas.

Shunday qilib, taqribiy hisoblash deb bilvosita hisob-kitob me- 
todlariga asoslangan hodisani (yoki uning tendensiyasini) to ‘g‘ri 
tavsiflovchi bar qanday natija (agar u aniq bo‘lmasa ham) ga ayti- 
ladi. Taqribiy hisob-kitoblarni uydirma yoki puch xayollardan farq 
qilish zarur. Taqribiy hisoblashlar faqat faktlarga tayanadi, asosla- 
nadi, uydirmalar esa faktlar to ‘g‘ristdagi fikrlarga suyanadi, xolos.

Taqribiy hisoblash metodi moliya bozorida ham juda keng 
qo‘llaniladi. Masalan, davlat budjeti daromadlarining asosiy qismi 
soliqiardan tashkil topadi. Soliqlar esa bevosita va bilvosita soliqlarga 
bo‘linadi, Bilvosita soliqlarga qo‘shimcha qiymat solig‘i, aksiz solig‘i, 
bojxona to'iovlari, jismoniy shaxslardan olinadigan yagona boj to‘lovi.
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jismoniy shaxslarning yoqilg‘i soltg'i qo'shiladi: Soliqning ushbu 
bilvosita turlari bo'yicha maxsus hisob-kitoblar amaiga oshiriladi.

Taqribiy hisoblash usulida statistikaning barcha mctodlaridan 
foydalanish mumkin. Agar tadqiqotclii Yangiyo‘] tumanida qancha 
lelevizor borligini aniqlamoqchi bo‘lsa, uyma-iiy yurib televizor- 
lami sanab chiqqandan ko‘ra, oilalar sonini aniqlashi kifoya. Hozirgi 
kunda televizori bo‘5magan oila bolmasa kerak.

Taqribiy hisoblashlarda ekxtropolyatsiya va interpoiyatsiya metod- 
laridan keng foydaianiladi, Masalan, siz tahlil qilayotgan moliya 
institutining kapital hajmi yillar bo'vicha quyidagicha; 2003-yil — 
21,4; 2004-yil -  37,7; 2005-yil -  32 'l; 2007-yil -  43,1; 2008-yil -  
39,4 mlrd. so‘m. Ko'rinib turibdiki, 2006-yil uchiin ma’lumot yo‘q. 
2006-yil kapitalini interpoiyatsiya qilish orqali hisoblash mumkin. 
Buning uchun mutlaq o‘zgarish yoki o'zgarish sur’ati ko'rsatkichJari 
hisoblanadi. Agar mutlaq o‘zgarish ma'lum boisa, natija quyidagicha 
bo'ladi; 2007 va 2005-yillar uchun mutlaq o'zgarish И (43,1 — 
32,1) mlrd. so‘m. Bu natijani 2 ga bo'lib (11:2=5,5), 2005-yilga 
qo‘shsak, 2006-yil uchun ma’lumot kelib chiqadi: 32,1 + 5,5 = 
37,6 mlrd. so‘m. Demak, 2006-yilda kompaniyaning kapitali 37,6 
mlrd. so'mga teng bo'lgan ekan, Bu ko'rsatkichni quyidagicha ham 
olish mumkin: (32,1 + 43,1):2=37,6. Agar bizni 2012-yildagi (kel- 
gusidagi) m a’lumot qiziqtirsa, unda ekstropolyatsiya metodini 
qoMlaymiz.

bu yerda: o'rtacha yillik o'zgarish sur’ati. Bizning mi-
solimizda, faraz qilayiik, (2004-2008-yiilarda) 1,062 ga teng. 2012- 
yilga borib kapital summasi quyidagiga teng bo'ladi:

39,4^1,062)^=39,4*1,2720=50,1 mlrd. so*m 
Taqribiy hisoblash usulini valuta, fond, sug'urta, investitsiya 

bozorlari va hokazolarda keng qo‘llash mumkin. Masalan, valuta 
kurslarini aniqlashni olsak. Bir Amerika dollari 1400 so'mga teng va 
bir Amerika dollariga 900 rupiy sotib olish mumkin. Bir so‘mga 
qancha rupiy sotib olsa bo'ladi? Buning uchun kross kursni aniqlay- 
miz:

U2S /  INR = (USD /  INR) : (USD /  UZS) = 900 : 1400 
=  0,643 rupiy
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Demak, valyiUa ayirboshlash shoxobchasida bir so'mga 0,643 
rupiy sotib olish mumkin.

Taqribiy hisob-kitobfarning boshqa turiari darslikning boshqa 
boblarida toMiq keltirilganligini hisobga olgan holda 2.6. paragrafni 
davom ettirmadik.

73



Ill BOB. POL BOZORI STATISTIKASI

3.i. Put bozori statistikasining prcdmeti va vazifalari

Umumiy ta’rifga binoan pul maxsus tovar boMib, u barcha to- 
varlar uchun umumiy ekvivalent vazifasini bajaradi. Hamma to- 
varlar singari pul ham qiymatga va iste’mol qiymatiga ega. Pul muomala 
vositasi, jamg‘arma vositasi va qiymat o4chovi funksiyalarini ba­
jaradi. Bu uch funksiyani hamma ohm va amaliyotchilar tan oladi, 
Lekin iqtisodiy adabiyotdan bizga ma’lumki, pul yana ikki (to'lov 
va jahon puli) funksiyani bajaradi.

Pul qachon va qayerda paydo boMgan?— degan savol ko'pchilikni 
qiziqtiradi. Bizga ma’lumki, qog‘oz pul (Xitoyda IX asrda, AQSH— 
l690-yil, Yevropada, aniqrogh, Fransiyada [7I6-l720-yil!arda pay­
do bo‘Igan) paydo bo’lgunga qadar, uning o‘rnida hayvonlar soni 
(Hindiston, Rim, Arab davlatlari va boshqalar), chig‘anoqiar (Tinch 
okeani davlatlarida, Afrikada), fil siiyaklari (Afrika), bug‘doy (Misr- 
da), tuz (Xitoyda), choy (Mo‘g‘ulistonda), qimmatli metallar (bir 
qancha davlatlarda) va boshqalar ishlatilgan.

Pul muomalasi parametrlari, eng awalo, pul miqdori iqtisodi- 
yotni boshqarish dastagi ekanligini bundan 700-800 yil oidin in- 
sonlar tushunib yetgan. 1357-yilda Mavritaniya amiri Yusuf qamal 
vaqtida qog'oz pul cliiqaradi va ularni qamal tugagandan so‘ng 
metall pulga almashtirish majburiyatini oladi.

Metall pullar paydo bo’lishidan boshlab, ularni zarb qilish va 
muomalaga cliiqarishni davlat nazorat qilgan, davlat qarzini qop- 
lash quroli sifatida pul miqdorini manipulatsiya qilishdan eramiz- 
dan oidin ham foydalanilgan. Eramizgacha 512-yilda Gipiy Spar- 
taga qarshi urush olib borish va ajoyib qurilislilar qilgani natijasida 
qarzga botganligi uchun muomaladan barcha pullarni yig'ishtirib 
olish va ularni kiimush tangalar bilan almashtirishga buyruq beradi. 
Shu yo‘l bilan u barcha qarzlardan qutiladi, chunk! u o‘sha paytda 
barcha kumush konlahni nazorat qilgan. Pulning o'lchov birligini 
o'zgartirish bilan ham ancha muammolarni yechish mumkin.
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Masalan, 7 yillik urush davrida 14 o'rniga 20, 40, 45 lik taler zarb 
qilindi va ularni chiqarish miiddati ancha oldinga surildi. Talerlarda 
kiimuslining miqdori kamaytirilishi va chiqarish vaqtining o‘zgarishi 
qirol Fridrixga 7 yillik iirushni moliyalashtirishga imkon lug‘dirdi.

Metall va qog‘o7, pullarni chiqarish texnologiyasining rivojlani- 
shi biian birga pul aylanish nazariyasi va pul miqdorini oOchash 
metodologiyasi takomiliashdi. Ruining muhim makroiqtisodiy in- 
dikator ekanligi asta-sekin lushuntldt. Biroq pul munosabatlarining 
rivojlanishi biian pul turlari tez-tez o'zgarib turdi. Bu holatni tushunib 
yetish o ‘sha davr pul nazariyachilari uchun juda qiyin kechdi. Hatto 
ularning ayrimlari (ingliz Devid Yum (1711-1776)) qog‘oz pul- 
lardan foydalanishdan voz kechishiii va ularni yo'qotishni taklif 
qildi.

Naqd pul aylanishida bir qancha qiyinchiliklarga to‘qnashish tu- 
fayli iqtisodiyotda pul o‘rniga muomalaga veksellar, cheklar, qarz- 
dorlik tilxatlari va boshqalar kiritildi.

Xo'jalik aylanrnasida bo'lgan barcha pul massasi o‘z ichiga ikki 
unsurni (naqd pul, naqdsiz pulni) qamrab oladi.

Pul muomalasi konsepsiyasi iqtisodiy nazariyaga asoslanadi. Vaqt 
o'tishi biian iqtisodiy nazariya ham takomiliashdi. Hozirgi naza- 
riyaning asosi Irvin Fisheming pulning miqdoriy rivojlanishi naza­
riyasi hisoblanadi. Unga muvofiq, pul miqdori va tovar oqimlari 
miqdori o'rtasidagi bogdiqlik berk quvur tizimidagi suv miqdori va 
shu quvur ichida oquvchi suv oqimi o‘riasidagi bog'liqlikka 
0‘xshashdir. Ayrim davrlar uchun suv harakati hisobidan oqim qu- 
vurdagi suv zaxirasidan ko‘p bo‘Iishi mumkin. Oqim miqdori va 
suv zaxirasi miqdori o‘rtasidagi bogdiqiik uning harakat tezligi bi­
ian aniqianadi. Iqtisodiy lizimdagi pulning roli quvurdagi suv za­
xirasi biian bir xil. Pul belgilari aylanish funksiyasini bajarib, doimo 
aylanib turadi, ular yordamida tovar va xizmatlar harakati amalga 
oshadi. Lekin pul oqimining umumiy yoki yillik pul aylanmasi miq­
dori tizimdagi pul miqdoridan ancha ko'p, negaki ma’lum bir davr 
ichida har bir pul birligi bir martadan ko‘p sarf qilingan bo'lishi 
mumkin. Iqtisodiy tizimda pul harakatsiz qolmasligi munosabati bi- 
Ian pul aylanmasi miqdori uning tizimdagi hajmi va aylanish tezli- 
giga bogOiq.

Iqtisodiy nazariya pul muomalasini daviat tomonidan boshqa- 
rishga asos bo‘ladi. Daviat boshqaruvi mamlakatda pul tizimining
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qonuniy o'rniUilishi va pui-kredit siyosati mcxaiiizmini realizatsiya 
qilish orqali amalga oshiriladi.

Iqlisodiy isloliotlarni amalga osliirish iiclum yaxshi pul tizimi 
mavjud bo'iishi zarur.

Pui tizimi -  mamlakatda pul muomalasini tashkil etish shakJi. 
Pul tizimining unsurlari: pul birligi, naqd puini cmissiya qilish tar- 
tibi va turlari, pul ayianmasini tashkil etish, pul zaxiralarini tashkii 
etish, yaroqsiz pullarni yo‘qotish, kurslar va almashtirish jarayon- 
lari, chetdan valuianing kirib kelishi va chiqib ketishi jarayoni, pul 
kupyiiralari mavjudligi va h.k. Respublikada pul tizimining huquqiy 
asosi quyidagi qonunlarda o'niatilgan; “0 ‘zbekiston Respublikasi 
Markaziy banki to‘g‘risida’’gi Qonun; “0 ‘zbekiston Respublikasi 
pul tizimi to‘g‘risida”gi Qonun; “Naqd pul muomalasini takomil- 
lashtirish va bankdan lashqari oborotlarni qisqartirish bo‘yicha 
qo‘shimcha chora-tadbirlar to‘g'risida”gi Prezident farmoni va 
boshqalar.

O'zbekistonda pul muomalasini tashkil etish va u bilan bogiiq 
asosiy me’yoriy hujjatlami ishlab chiqish pul-kredil organlari bo‘lgan 
Markaziy bank va Moliya vazirligiga yuklatilgan. Xalqaro miqyosda 
pul muomalasini tashkil etish va ma’lumotlarni chop qilish bilan 
BMTning statistika komissiyasi, Iqtisodiy hamkorlik va rivojlanish 
tashkiloti (IHRT) va Xalqaro valuta fondi (XVF) shug'ullanadi. 
Respublika hukumati va moliya institutlari huquqiy hujjatlar bilan 
birga pul-kredit (ayrim paytlar monetar yoki pul) siyosatini ham 
ishlab chiqadi. Pul-kredit siyosatini keng va tor ma’nolarda ko'rib 
chiqish mumkin. Keng ma’noda pul-kredit siyosalining funksiyasi 
pul islohotini o ‘tkazish, naqd pul belgilarini emissiya qilish yoki 
hukumatning qarz majburiyatlarini chiqarish. Tor ma’noda esa pul 
muomalasiga bilvosita ta’sir ohkazish tushuniladi. Bu holatda 3 ta 
asosiy instrumentdan foydalaniladi; hisob stavkasi foizining 
o‘zgarishi, tijorat banklarining majburiy zaxiralari va iqtisodiy nor- 
mativlarining o'zgarishi, qayta moliyalashtirish hajmi.

Pul islohoti — pul muomalasini taitibga solish va mustahkam- 
lash maqsadida pul tizimini to‘liq yoki qisman o'zgarlirishni ifodalaydi. 
Pul islohotlari juda ko‘p o‘tkazilgan. Lekin ularni ohkazish maqsa- 
di va metodi o‘sha vaqtdagi iqtisodiy holatga bog‘liq bo'lishi kerak.

Pul tizimini optimal tashkil etish, pul jslohotlarini oqilona 
o4ka/,ish, pul muomalasi bo'yicha huquqiy-me’yoriy huijatlarni
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yaratish iichun pul tizimi va pul imiomaiasining hozirgi holati ha- 
qida tasavvurga ega boiish kerak. Buning uchun ularni aniq va o‘z 
vaqtida hisoblangan parametrlari zarur. Parametriarni hisobiasb bi­
lan statistika sliug'ullanadi.

Pu! bozoridagi operatsiya va bitimlarning samaradorligmi tavsif- 
lovcbi ko'rsatkichlami hisoblash va tahlil qilishni o'rgatuvclii me- 
todiar yigMndisi pul muomalasj statistikasining predmetini tashkil 
qiladi. 0 ‘rganish obyekti — rasmiy pu] birligi, pul massasi va ha- 
rakati, pul emissiyasi tartibi va turlari, pul muomatasini boshqa- 
rishning metodlari va tashkiliy sliakJlari hisoblanadi,

Pu! bozori statistikasining maqsadiari:
1) o‘quvchiga statistik metodlar yordamida pul bozorini tahlil 

qilishni va xulosalar chiqarishni o‘igatish;
2) pul-kredit siyosatini yaratish va realizatsiya qilish bilan 

shug'ullanuvchi organlarni pul tizimi holati bo‘yicha ishonchli ax- 
borot bilan ta’minlash.

Pul bozori statistikasi pul munosabatlarini o'rganish, o'zgartirish 
quroli hamda ulami miqdoriy oMchash va kompleks tahlil qilish 
metodlari yig‘indisi bo'libqolmasdan, balki pul muomalasi jarayonini 
tashkil qilishni rivojlantirish va bu jarayonni boshqarish samarador- 
ligini va umumiy ijtimoiy-iqtisodiy rivojianish samaradorligini oshi- 
risliga yo‘naltirilgan umumiy vazifalami yechishda bevosita qatnashadi. 
Shu nuqtayi nazardan pul bozori statistikasining umumiy vazifalari 
quyidagilardan iborat:

— pul muomalasi ko‘rsatkichlarini guruhga, turlarga va maxsus 
sinflaiga ajratish, pul munosabatlarini birbutunlikda tasvirlash, tahlil 
qilish va prognozlash uchun ularning zarur va yetarii miqdorini 
aniqlash;

— pul muomalasi jarayonidagi o'zgarishlarni to‘liq va doimiy 
ravishda kuzatib borish maqsadida statistik kuzatishni tashkil qilish 
va uning mctodlarini takomillashlirish;

— pul muomalasi bo'yicha hisoblanadigan ko'rsatkichlarning 
aniqlik darajasini, ma’lumotlarini to'plashga, qayta ishlashga va tah- 
lil qilisliga sarflanadigan kuch va mablag'Iarni kamaytirishni 
ta’miniaydigan, bu jarayon qonuniyatlarini o‘rganadigan statistik 
metodlarni ishlab chiqish, asoslash va samarali qoMlash;

— pul muomalasi darajasi, dinamikasi, va tarkibini tavsiflov- 
chi ko‘rsatkichlarini hisoblash, tahlil qilish va prognozlash;
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— pul tTutomaliisidagi urtiunniy qominiyatlarni va o ‘ziga xos 
evokitsion xususiyatlarni aniqlash, pul muomalasi ko'rsatkiclilari 
o ‘zgarislnining mamiakatni umuiniy iqtisodiy rivojlanishi ko‘r- 
saikichlarini o‘zgaris!i sur’allari va proporsiyalariga ta’sirini o‘rganish 
(odatda, bu ishning teskahsi ham bajariladi, ya’ni umumiy iqti­
sodiy ko‘rsatkichlaro‘zgarishining pul muomalasi ko‘rsatkichlariga 
ta’siri o'rganiladi).

Yuqorida keltirilgan umumiy vazifalar bilan bit qatorda pul 
bozori statistikasi bir qancha xususiy vazifalarni ham bajaradi. Ular- 
ga quyidagilarni kirilish mumkin:

— alohida olingan ko‘reatkichlarni va pul muomalasining agre- 
gatlari bo‘yicha mavjud o'zgarish tendensiyalarini aniqlash va 
o'rganish. Masalan, pul, kassa va valuta ayianmasi ko'rsatkichlari 
bo'yicha:

— baho, valutalar kursi, stavkaiar hisobi, qimmatli qog'ozlar 
kotirovkasi va boshqa ko‘rsatkichlarning statistik monitoringi;

— pul massasiga bo'lgan talab, emissiya, pul birliklari tuzilishi, 
pulning yaroqsizlik darajasi va ularni aylanmadan chiqarib olish, 
alohida olingan pui birliklarining aytanishi yoki xalq qoMida turib 
qolishi, pu! migratsiyasi va boshqalarni statistik o'rganish va tahlii 
qilish;

— pul muomalasining bozor samaradorligini statistik metodlar 
yordamida tahlii qilish va prognozlash.

Shuni esda tutish kcrakki, sanab o'tilgan vazifalarni pul bozori 
statistikasi alohida-alohida emas, balki ularni bir butunlikda, ya’ni 
mamlakat miqyosida naqd pul va naqd pulsiz aylanma bo'yicha bir- 
galikda, bir mamlakat ko’rsatkichlarini jahon pul muomalasi bo­
zori ko'rsatkichlari bilan uzviy bog'liqlikda hamda alohida olingan 
mamlakatlar, mimaqa, muassasalar, komponentlar guruhi, pul 
muomalasi sikli va bosqichlari bo'yicha bajarildi.

Bu vazifalarni bajarislida umumiy va ommaviy ko'rsatkich ham­
da metodlar bilan bir qatorda maxsus ko'rsatkich va metodlar qo‘l- 
laniladi. Masalan, pul monitoringini tuzish metodlari, savol-javob 
metodlari, ekspcrt baholash metodlari. Bu metodlar eksperiment 
tusga ega bo‘lib, zarur holatlarda, umumiy metodlar yordamida 
hal qilib bo'lmaydigan maxsus voqealarnt o'rganishda keng 
qoMlaniladi.
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3.2. Muomaladagi pul massasini aniqiash metodlari

Pul massasi deganda bir mamlakat ichida jismoniy va yuridik 
sliaxslarning naqd pul va iiaqd pulsiz qilinadigari bisob-kitob 
mablagdari yig'indisi tushuniladi, Umumiy pul massasi (M) alobida 
agregatlardan tashkil topadi. Pul agregati deganda toMov vosi- 
talarini likvidlik darajasi bo'yicha maxsus tasnifi yoki jamg'arilayoigan 
va xarid qobiliyatini saqiovchi barcha pul vositalari tushuniladi, Bunga 
naqd pullar, korxonalarning hisob raqamidagi pullari, muddatli va 
rmiddatsiz bankka qo‘yilg^n pullar, sertifikatlar, zaxiralar va 
boshqalar kiradi. Pul agregatlarining soni mamlakat iqtisodiyoti va 
pul massasini boshqarish xususiyatlari inobatga olingan holda turli- 
chadir. Masalan, AQSH va Rossiyada pul massasi 4 agregatga, 
Yaponiyada — 3, Angliyada — 5, Shveysariya va Germaniyada “  3, 
Fransiyada — 10 agregatga boMingan,

Umumiy ko‘rinishda pul massasi quyidagi parametrdan tashkil 
topadi:

— agregat aylanmadagi barcha (aholi qo‘lidagi, korxona va 
tashkilotlar kassasidagi) naqd pulni o‘z ichiga oladi.

M, “  agregatga barcha naqd (M^) pul va foiz to'planmaydigan 
dcpozitlar qoldig‘i summasi kiradi.

Mj — bu agregat o‘z ichiga Ml agregatini va muddatli depozit- 
larni oladi. Muddatli depozitiarahoJini muddatli (3 yilgacha) hisob- 
lardagi qo‘yiimalari hamda aholi va korxonalarning tijorat banklari- 
da ochilgan hisob raqamlaridagi qoldiq mablag'laridan tashkil topadi.

Mj — bu agregatni aniqiash uchun agregati massasiga maqsad- 
li zayomlar, sug'urta poiislari, sertifikatlar, banklar zaxirasi, uch 
yildan ko‘p muddatga qo'yilgan aholi pullari, budjet, kasaba 
iiyushmasi, ijtimoiy va boshqa tashkilotlar hisobidagi mablagiar 
qo‘shiIadi.

Mj — bu agregat Mj agregatiga aksiya, obligatsiya va veksellar 
qiymatini qo‘shish bilan aniqlanadi.

— agregat o‘z ichiga agregatdagi mabiag'lar va aholi, 
korxona hamda tasltkilotlaiga qarashli bo'lgan chet el valutasini oladi.

Yuqorida ta’kidlaganimizdek, pul massasi agregatlari turli mam- 
lakatlarda turli ko‘finish va sonda qabul qilingan. Masalan, Be- 
lorussiya milliy bankining metodikasi bo'yicha pul massasi 5 agre­
gatga boMingan, Rossiyada esa -  4 taga. Ular hisoblash metodikasi
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bo'yicha ham farq qiladi. Masalan, Rossiya Federatsiyasi qabul qil- 
gan tasnifbiz yuqorida kellirgati guruhlashdan farq qiladi. Rossiya 
bankining metodikasi bo'yicha: — muomatadagi naqd pullar
(aholi va korxonalarning muomaladagi pullari); M, =  -+ korxona
va tashkilotlarning hisob raqamlaridagi mablag'lar + Daviat sug'urtasi 
mablag'lari + aholining jamg'arma bankdagi depozitlari + aholi va 
korxonalarning tijorat banklaridagi depozitlari; =  Mj + jamg'amia 
bankdagi aholining muddatli depozitlari. Ya’ni xo'jalik ayian- 
masiga xizmat qiluvchi jismoniy va yuridik shaxslarning naqd va naqdsiz 
mablag'lari yig'indisidan iborat. Hozirgi paytda Rossiya statistikasida 
Mj pul bazasini tavsiflovchi asosiy ko‘rsatkich hisoblanadi; Mj = 
Mj + depozit sertifikatlar + qisqa muddatli g'aznachilik qimmatli 
qog'ozJari (daviat qarzi obligatsiyalari), М 3 agregati “to'plangan 
pul massasi" ham deyiladi.

Pul muomalasi statistikasida pul agrcgatlari pulning aylanish 
tezligi (likvidligi) bo'yicha ham bir qancha guruhlarga bo'linadi. M, 
mutlaq aylanuvchi agregat deb ataladi.

Mutlaq aylanuvchi (absolut likvidlik) mablag' deganda aktiv- 
larning muomala mablag'lariga o'tishi (aylanishi) va o‘z nominal 
qiymatlarini o'zgartirmaslik qobiliyatini saqlashi tushuniladi.

Bank tizimida, aniqrog'i, bankirlar tilida M, va agregatlar 
tezroq aylanuvchi pul mablag'lari deb yuritiladi, Mj esa *qisqa 
pullar» nomini olgan, boshqa passivlar esa (pul tizimining likvid 
depozitlari) «kvazi pullan> deb ataladi. Ular o ‘z ichiga mu ’^..Ji va 
jamg'arma depozitlarini hamda rezidentlarning chet el valutasidagi 
depozitlarini oladi. Bankirlar «qisqa pullar» va «kvazi pullar» 
yig'indisitii «keng pullar» deb atashadi.

Pul agregatlari orasida agregat pul massasining umumiy hajmi- 
ni tavsiflovchi ko'rsatkich hisoblanadi. Bu agregat mamlakatdagi 
tovar va xizmatlarga bo'lgan to'lov qobiliyatini o'zida ifoda etadi.

Pul muomalasi statistikasida «Pul asosi yoki bazasi» ko'rsatkichi 
keng qo'Ilaniladi, Bu ko'rsatkichni (N) hisoblash uchun naqd pul, 
banklar kassasidagi qoldiq pul mablag'lari, tijorat banklarining 
markaziy bankdagi majburiy zaxiralari va ularning markaziy bank 
korschyotidagi mablag'lari summalari qo'shib chiqiladi. Bu hisob- 
langan ko'rsatkich pul multiplikatori koeffitsiyentini hisoblash uchun 
asos bo'ladi.Pul multiplikatori bankzaxiralarining muomaladaor- 
tishi (ko'payishi) natijasida pui massasi ortishini tavsiDaydi va qu-
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yidagi formula bilan hisoblanadi (bu ko'rsatkichni hisoblashning 
bosliqacha usiillari ham niavjud, Ularga kcyinroq to'xtalamiz):

_ M .  -S + D 
" N ~ S ^ R

bu yerda: “  pui multi plikatori; S ~  naqd pul;
О — depozitlar; R — tijorat bankiarining majburiy zaxiralari.

3.3. Qancha pul kcrak?

Pul muomalasini to'g'ri tashkil qilish va uni samarali boshqa- 
rish uchun aholt qo'lida talabdan ortiqcha pul bo‘lmasligini (u ni- 
malarga olib keladi, hamniaga ma’Ium) ta’minlash uchun zarur 
bo'lgan pul niiqdori (hajmi) hisoblanadi. Bu muammoiii bir qan­
cha metodlar yordamida ycchish munikin. Zarur bo'lgan pul hajmini 
(P) tovar aylanmasi hajmining pul birligining ayianisli tezligiga 
nisbati bilan, ya’ni quyidagi formula bilan aniqlash mumkin:

P =
p

bu yerdan V =
w

bu yerda: q — sotiladigan tovarlar massasi; p — tovarlarning
o'rtacha bahosi; v — pul birligining aylanish tczligi (niartada).

Pulning qadrli yoki qadrsizlanayotganini quyidagi tenglamalar 
orqali aniqlash mumkin: ~ Я* P  bo'lsa, yaxshi, agar P*V>
q * p  bo‘lsa, pul qadrsizlanaboshlaydi (teskarisi ham bolishi mumkin).

-/■>?) + (Ago
V  ’

Zarur bo'lgan pul hajmini (P) quyidagi formula bilan ham 
aniqlash mumkin:

bu yerda: p,(p — \ouy  davr tovar aylanmasi, ya’ni joriy davrda 
ishlab chiqarilgaii va soiilgan tovarlar qiymati; p flf~  o'tgan davrda 
ishlab chiqarilgan va joriy davrda sotiladigan tovarlar qiymati; pq — 
joriy davrda ishlab cbiqarilgan va puli kelgusida lo'lanadigaii (o- 
varlar qiymati; VP — o'zaro qoplamivchi to’lovlar.

Muayyan davrda muomala uchun zarur bo'lgan pul miqdorini 
quyidagicha ham aniqlash mumkin;
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я - (Z P̂ l - (Z P4U p " - Z T - Y U T + Q

bu ycrda: naqd pulga sotiigan tovar aylanmasi sum-

masi; ( Z w / ~  kreditga berilgan tovarlar aylanmasi; f*' — naqd
pLil bilan loManadigan, muddati kdgan majburiy pul lo'ioviart 
sunimasi; Z T  ~  zayomlar ucliun loMovlar siimmasi; YilT ~  turli 
yutuqlar udiun toMovlar summasi; Q — xo^jaliklar, taslikiloilar va 
aholi qo'lidagi naqd pul zaxiralari siimmasi; V ~  belgilangan davr- 
da pul birligining ayianish tezligt.

Ayrim mutaxassislar zarur boMgan pul miqdorini quyidagi 
formula bilan hisoblashni taklif etishadi:

bii yerda: K„ — korxona kassasidagi pul qoldig‘i; ~ aholining 
pu! daromadlari; P — naqd pulsiz pul hajmi; D — davr uzunligi 
(kunda); — aholi qodidagi pul jamg'amialari.

Zarur bodgan pul massasi hajmini prognozlash melodlari yor- 
damida ham aniqlash mumkin. Prognozlar pulga bo'lgan talab va 
taklif qilinadigan pul bo'yicha tuziladi. Buning o‘zi csa pul muoma- 
lasi rivojlanishining barqarorligidan dalolat beradi. Taklif qilinadi­
gan pul bo'yicha prognozlash asosida pul bazasi ko'rsatkichi yoladi. 
Bu ko'rsatkich aniq bo'lsa, muomaladagi pul massasini quyidagi 
formula bilan aniqlash mumkin.

M =  * N, bu yerdan
1 + 5

P = -----------------------•W «„ + «„ xP + rt, + 5

bu ycrda: S — muomaladagi pul normasi (muomaladagi pul- 
ning depozillarga nisbati); n̂  — talab qilinganda beriiadigan 
qo'yilmalar normasi; n̂  — talab qilinganda qaytariladigan depozit- 
lar; n̂  — ortiqcha zaxiralar; V — muddatli qo'yilmalarning talab 
qilinganda beriiadigan depozitlat^a nisbati.

M, parametri uchiin pul multi plikatorini hisoblashdamuddatli 
qo‘yilmalar va talab qilinganda beriiadigan qo'yilmalar nisbati 
olinadi.
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М, =Fy+N , bu yerdan
1 + -  + c

p —------------------------M n., + X к + и „  + ^

Yuqorida keltirilganlardan shunday xulosa kelib chiqadi: takiif 
qiliiiadigan pul hajmiga quyidagi omillar, ya’ni pul bazasining 
o'zgarishi, naqd pul va talab qilinganda beriladigan qo'yilmalarning 
o'zaro nisbati, muddatli qo‘yilmalar va talab qilinganda beriladi­
gan qo'yilmalarning o‘zaro nisbati, pu! zaxirasi normativlarining 
o'zgarishi (n^, n ,̂ la’sir qiladi.

Bizga ma’lumki, pirovard belgiga bir qancha ornillar ta’sir 
ko'rsatganda, birinchi belgining kelgusida kutiladigan darajasini 
aniqlashda ko‘p omilli dinamik modellar tuziladi. Bu ishni ko‘p 
oniilli regrcssiya tenglamasini yechish bilan bajartsh mumkin:

Ц=а„+у,х,+......... +vx„
Bu yerda o'zgaruvchilar empirik ma’lumotlarda yoki logarifm- 

larda ifodalanishi mumkin.

3.4. Pul massasining kupyuratik ko'rsatkichlari

O'zbekistonning o‘z milliy puli (so‘m) 1994-yil 2-iyuldan boshlab 
mavjud. Hozirgi kunda respublikada so‘m kupyuralarini 1, 3, 5, 10, 
25, 50, 100, 200, 500 va 1000 so'mlar tashkil qiladi. Muomalada 
qog'oz pullar bilan bir qatorda tangalar ham qo'llaniladi. Kupyuralar 
har xil ekan, ularning tuzilishini o'rganish va tahlil qilish pul 
muomalasini boshqarishda zarur ko'rsatkichlardan biridir. So'mning 
kupyura tuzilishi deb bir birliklaming umumiy pul massasidagi ulu- 
shiga aytiladi. Bu ko'rsatkich kupyuralar soni va ularning summalari 
bo'yicha ham hisoblanishi mumkin. Uni hisoblash va bilish banklar 
tomonidan korxona va tashkilotlarga ish haqi uchun naqd pul be- 
rish, muomalaga pul chiqarish, pulni zaxira fondlariga joylashlirish 
paytlarida muhim ahamiyat kasb etadi. Chunki kupyura tuzilishini 
yaxshi bilmasdan turib, unga ta ’sir qiluvchi omillarni o'rganib 
bo'Imaydi. So'mning kupyura luzitishiga ahotining pul daromadlari 
o'zgarishi, tovarlar va xizmatlarga bo'lgan baholar o'zgarishi, cha- 
kana tovaraylanmasi tarkibining o'zgarishi, aholi talabining qondi- 
rilish darajasi va boshqa omillar ta’sir qiladi. Bu omillarni statistika 
o'rganadi va o'lchaydi. Shuni ta’kidlash lozimki, inflatsiya kupyura
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tuzilishiga juda katta ta'sir ko'rsatadj, ya’ni inflatsiya o‘sishi umuniiy 
tovar aylatimasi liajmida qimi^aibaho tovarlar hissasi ortishiga olib 
keladi, Bii, o ‘z navbatida, katta kupytiralarsoni ortishini talabqiladi.

So‘mning kiipyiira tuzilislii yuqorida ta’kidlanganidek, ikki usul- 
da aniqianishi rruimkin:

a) niLiomaiadagi ktipyuralar soni bo‘yicha; d ~  f : ^ /

b) ktipyuralar summasi bo'yicha d = x f I '^ x f
Bu yerda; f — muomaladagi ktipyuralar soni (qiymat bo‘yic!ia); 

— barcha kupyuralar soni; x -  kupyuralar qiymati.
Pul massasining kupyura tuzilishidan, shuningdek, pul belgi- 

larini tayyoriashda ularning optimal tarkibini va hududlar bo'yicha 
bank muassasalari o'rtasida taqsimlashda ham foydalaniladi,

So'mning kupytira tuzilishi dinamikasini tavsiflash uchun va uning 
vaqt bo‘yicha o'zgarisbi tendensiyasini aniqlash maqsadida o'rtacha 
kupyura hajmi to‘g‘risida maMumotlar kerak. Bu ko'rsatkich quyi- 
dagi formula bilan hisoblanadi:

‘ Z / ’
3.1-jadvalda pul massasi kupyura tuzilishi (shartli raqamlarda) 

keitirilgan.
3.1-jadval

K u p y u ra n in g

q iy m a u

X

K u p y u ra la r  som , 

jn in .  duna

f

K u p yu ra la r

m in,

s o 'm

y.f

K u p yu ra l; 

Soni b o 'y ic lia

( / ■ ■ S / ' )  I™

r la rk ib i,  **/□ 

S um m asi 

b o *y icha

1 120 110 26,8 0,6

3 95 285 21.2 u

5 7Я 390 17.4 2>l

J O 61 610 13.6 ЗД

15 40 lo o u 9,0 5,3

50 IS 7511 3.3 4,0

t o o 12 1100 3.7 6,4

200 10 2000 гл 10,6

500 9 4 50 0 2,0 23.9

J O O O S 8000 1,8 42.4

Jam i 444 18855 100,0 100,0
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3 .1-JadvalLlagi ma’iumotlar ko'rsalishicha, kupyuralar soni va 
sumniasi bo‘yicha hisoblangan iilushlar faiqi juda katta. Masalati, 
eng past qiyinatga cga bo'lgan ( I so‘m) kupyiiraning kupyuralar soni 
bo'yicha hissasi 26,8%, summasi -  0,6% tashki! qilgan. Shu payt- 
ning o‘zida lOOOso'mlik kupyuraniki tegishii ravishda 1,8 va 42,4%.

Aksariyat olimlarning fikridia, anialiyot uchiin kupyuraning sum­
masi bo'yicha hisoblangan ulushlarning ahamiyati katta. Ularga ko‘ra 
ushbu ko‘rsatkich asosida naqd pul ayianmasida kupyura tuzilishini 
kuzatish va tegishii prognozlarni ishlab chiqish mumkin (xulosani 
o‘quvchining o‘zi chiqarsin).

0 ‘rtacha kupyuralik darajasi quyudagiga teng:

-  f8855 , .
Z /  448 '

Bu ko'rsatkichni faqatgina muomalaga chiqarilgan pul soni 
bo‘yicha ernas, balki miiomaladan qaytarib (turli sabablarga ko‘ra) 
olingan kupyuralar bo'yicha ham hisoblash mumkin. Muomaladan 
qaytarib olingan kupyuralar, agar ular jismoniy jihatdan yaroqsiz 
deb topilmasa, yana muomalaga qaytariladi. Hozirgi paytda muoma- 
lada qancha pul bor, degan savolga javob berish uchun muomala- 
dagi pul hajmini hisoblash kerak. Muomaladagi pul hajmi muoma­
laga chiqarilgan va undart qaytarib olingan pul massasining farqiga 
teng. Bu koVsaikich pul muomalasini tashkil qilishda muhim aha- 
miyatga ega, cliunkt mavjud pul muomaiada zarur bolgan me’yordan 
oshib ketsa, u qadrsiziana boshlaydi. Aksincha bo‘Isa, buning aksi. 
Dcmak, bu ko'rsatkich o'lchagich vazifasini bajaradi.

0 ‘rtacha kupyuralik darajasini hisoblash bilan pui massasining 
kupyura tuzilishi naqd pul aylanmasi ehtiyojiga qanchalik mos kelishi 
aniqlanadi. Aholi qoMida turib qolgan pul hajmi kuzatiladi va pul 
belgilarining yaroqsizlik darajasi hisoblanadi,

Kupyuralaming o'rtacha darajasi dinamikasini o'rganishda indcks- 
lar tizimidan ham foydalanish mumkin.

0 ‘zgan.ivciian tarkibli indeks:

I / .  ' Z ./o

0 ‘zgarmas tarkibli indeks:
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J ,  = Z  . Z  -^»/i S

Tarkibiy siljish indeksi:
Z /1 Z /1 Z -'^o/i

, Z '^ o / l  Z ^ « /n
z / .  ■ Z / o

Ushbu indekslar o‘zaro bog'ltq indekslardir:

X ~  X ' T .C
Pui massasi faqatgina muomala uchun va muomala ichida hara- 

katlanmay, balki liududlararo ham harakatda bo'ladi. Pul massasi- 
ning btr hududdan ikkinchisiga harakati pul migratsiyasi deb atala- 
di. Pul migratsiyasi ikki xil shaklda uchraydi: iiaqd pulsiz va naqd 
pulli. Masalan, bir viloyatni oladigan boMsak, biz muayyan davr 
uchun (masalan, bir yil) shu viloyatga kelib tusiigan (bankJar, 
aloqa organlari orqali) pul summasidan chiqib kelgan (yuqoridagi 
kanailar orqali) summani ajratamiz. Agar hisoblanadigan davr 
uchun lushgan summa ketgan summadan yuqori bo1sa, bu ijobiy 
migratsiya, teskarisi bo‘!sa — salbiy migratsiya deyiladi.

Pul migratsiyasi naqd pul shaklida ham amalga oshiriladi. Masalan, 
Toshkent shahrini oladigan bo‘lsak (oddiy kuzatish natijasida ham 
aniqlash mumkin), bu shaharda naqd pul migratsiyasi ijobiy bo'ladi. 
Bu isbot talab qilmaydi. Naqd pul bo'yicha migratsiya summasini 
aniqlash mumkinmi? — degan savol tug'ilishi tabiiy. Mumkin, bi- 
rincliidan, shu hudud bo'yicha (masalan, viloyal) muomalaga 
chiqarilgan puldan muomaladan qaytarib olingan summa ajratilib, 
kelib chiqqan sumniagaaholining qo'lida qolgan pii! massasi qo'shiladi. 
Elu summani pul migratsiyasi sabablari bo'yicha ham aniqlash 
mumkin: a) qishloq xo'Jalik mahsuloMarini shaharda sotish; b) mav- 
sumiy ish migratsiyasi; v) davolanish va dam olish; g) xizmat 
safari bilan bog'liq bo'lgan xarajatlar; d) boshqa sabablar. Bu sabablar 
orqali amalga oshgan pul migratsiyasi summasi, odatda, maxsus 
statistik kuzatishlar o'tkazish orqali aniq hisoblanishi mumkin.

3.5. Pul bozori statistikasi ko‘rsatkichlarini 
hisoblash va tahlil qilish metodlari

Pul muomalasini odjlona tashkil qiiinganligini, eng asosiysi, sa- 
maraii ishlayotganligini baholashda statistik ko'rsatkichlar tizimidan
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foydalaniiadi. Ko‘rsatkichlar ucli blokka bo‘!inadi: makroiqiisodiy 
koVsatkichlar, likvid (pu! turlari) aktivlarni va pul inassasini xarak- 
terlovcht ko‘rsatkiclilar.

Makruiqtisodiy b!ok ko^rsatkichlaii pLil va pul muomalasiiiinLi 
iqusodiytuning real sektori bilan bog'liqligini ilbdalaydi va quyida- 
gi ko'rsaikichlarni o‘z icliiga oladi: nominal pul massasi, pul aylan- 
niasi, pul aylaiiisli iczligi, real pul massasi. nominal, real pul 
massasi va pul aylanish iczligi indckslari, iqtisodiyoitiing monctari- 
/.atsiya darajasi, pulning xarid qobiliyaii.

Pul turlari yoki likvid aktivlar blokiga; aylanmadagi naqd pullar, 
bank tizimidan tashqaridagi naqd pullar, banklar kassasidagi naqd 
pullar naqd bolmagan pul massasi, pul multiplikaton, pul baza-* 
si, pul aykmmasidagi qimmatli qog‘ozlar, jahon pullari (xalqaro 
likvid aktivlar) kiritiladi.

Pul massasi pul agrcgatlari bilati ifodalanadi. Nominal pul mas­
sasi deganda iniiomaladagi pulning statistik miqdori yoki likvid shakl- 
dagi aktivlar zaxirasi tiishuniladi. Dcmak, pul moliyaviy aktivlar- 
ning bir shakli. Pul bilan boylikni almashtirmaslik kerak. Puli bor 
odam boy odani emas, likvid aktivlarga (barcha turiga) ega bo'lgan 
kishi boy odam hisoblanadi.

Pul doimo harakatda bo'lishi kerak. Agar pul harakat qilmasa 
(aylanmasa), u oMik tovarga aylanadi va o'zining maxsus xususi- 
yatlarini yo'qoladi, kengroq ma’noda aytsak, pulning liarakati 
bilan yaratiigan mahsulot va xizmatlar liarakati chambarchas 
bogdiq. Mazkur g'oyani quyidagi tenglama orqali ham ifodalasli 
mumkin;

M X V = p X q
Pul aylanishi bir qancha bclgilar bo‘yiclia tasnirianadi; pulli 

mimosabatlaming tiiri bo'yiclia: a) tovar-moddiy ne'matlarni ayir- 
boshlash jarayonidagi pul aylanishi; b) tovar xarakteriga ega 
boMmagan pulli liisob-kitoblarni amalga oshirish jarayonida sodir 
bo'ladigan pul aylanishi; to‘lov usullari bo‘yicha: a) naqd pulli; 
b) tiaqd pnl.siz; mintaqa doirasi bo'yicha: a) mintaqa idiidagi; b) 
mimaqalararo piil aylanishi; lo'lov jarayonida bevosila ishtiruki 
bo'yicha; a) aktiv; b) passiv pul aylanishi.

Ma'luinki, pul aylanishi bankdan boshlanadi. Naqd pul ayla­
nishi xususida gapiradigan bo‘lsak, pulning bir marta aylanishi de­
ganda bankdati chiqib, yana bankka qayiib kirislii tiishuniladi. Albat- 
ta, bu у Liz (biz bo'lniaydi. Naqd pui aylanishi quyidagi subyektlar
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o'rtasida bo'ladigan liisob-kitoblarda namoyon boiadi: ish beniv- 
clii bilan ishga yollaruivchi o'rtasida (ish liaqi); tovar va xizmatlarni 
sotuvchi va oluvchi o ‘rtasida; davlat va aholi o'rtasida (pensiya, 
nafaqa, stipendiya, yutuqlar pulini todash, budjet toMovlari, 
soliqlar va majburiy to'lovlar va li.k.lar); kredit tashkilotlari va aholi 
o'rtasida,

Muomaladagi naqd pul massasi ish yurutivchi subyektiar ham- 
da jamoat lashkiiotiarining kassa qoldiqlari (bu ko'rsatkich limit 
bilan qat’iy chegaralangan, Limitdan ortiqcha pul bankka topshirila- 
di, bankiar esa ortiqcha piilni zaxira fondiga o'tkazadi); barcha 
banklaming aylanma kassalaridagi naqd pul qoldiqlari; aholi qo'lidagi 
naqd pullardan tashkil topadi. Naqd pul aylanishining (ko'pgina 
rivojlangan mamlakatlar tajribasi shuni yaqqol isbotlamoqda) kela- 
jagi porloq emas.

Pul ayianmasi davriy ko'rsatkich bo'lib, vaqt oralig'idagi pul 
operatsiyalari to'plamini ifodalaydi. Pulning miqdorini hisob- 
layotganda ikki ko'rsatkiclini tarqlash zarur: zaxira sifatidagi pullar 
va oqim sifatidagi pullar. Pul oqimi — bu pul aylanmasidir.

Almashuv tenglamast (VM = PHJ) xalqaro taqqoslashlarda 
qo'IJaniladi. Ularga milliy pul birligining xarid qobiliyati va iqti- 
sodiyotiiing monetarizatsiya darajast kiradi:

P
Я_

M 2 .
M

Yarn
Birinchi ko'rsatkich ishlab chiqarilgan mahsulotni bir so'mlik 

pul massasiga to'g'ri kelishini tavsiflasa, ikkinchisi — 1 so'mlik YalM 
to'g'ri keladigan pul massasining zaxirasini tavsillaydi va pul sohasi 
holalining muhim indikatori hisoblanadi.

Makroiqtisodiy proporsiyalarni tahlil qilishda almashuv tengia- 
masi dinamikasi ko'rsatkichlari katta o'rin tutadi. Almashuv tengla- 
masini indeks shaklida quyidagicha ifodalash niumkin:

V ' M ~  p ' q
Bu yerda; V ~  pul aylanish tezligi; M — nominal pu! massasi; R 

— baho; Q (q) ^  ishlab chiqarilgan mahsulot hajmi; J — indekslar.

Bu indekstarning o'zgarishi farqlanadi. Jy  va o'zgarishi 
barqaror rivojianish sharoitida qisqa davrlar ichida bir tekis, chun-
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ki ishlab chiqarish cluiqur texnologik siljislilar va hisob-kitob mexa- 
nizmi bitan bog‘langan. J^ va ./„ o'zgarishi tcskarisi, kuiiiniagan 

o'zgarishiarga bo‘ysunadi va qisqa muddatlarda J ,, = bo‘ladi

(У^5=1 ea J f , - \  boMgan sharoitda).
Real pul massast indeksi mahsulot fizik liajmi indcksiga teng 

(y,. = I sharoitda)

J  -  J  ■ J
Yuqorida keltirilgan indekslami nazariy va boshqa mamlakatlardagi 

darajaiariga nisbatan haqiqiy qiymatiarini kuzatib borish joriy davrda- 
gi muhim lendensiya va disproporsiyalarni va kelgusida ulaming 
o'zgarishini progtioz qilishga imkon beradi. Yalpi ichki mahsulot- 
ning dinamikasi pul massasining mumkin bo‘lgan o‘sish sur’atini 
hisoblashga yordam beradi. Real pul massasi indeksining o‘zgarishi 
bo'yicha infiatsiya sliaroitida pul ayianmasini barqarorlashtirish cho- 
ra-ladbirlarining natijasini, baho dinamikasi bo'yicha pul miissasi* 
ning oshib ketmasligini ta’minlash chora-tadbirlarining ta’sirini ba- 
holash mumkin.

Pu! — bu moliyaviy aktivlarning barcha turidir. Ular likvidlik 
darajasi bo'yicha quyidagilarga bo'linadi:

— naqd pullar — mutlaq likvid aktivlar (pul belgilari);
— naqdsiz pullar (depozitlar);
— qimmatli qog'ozlar;
— jahon pullari (xalqaro likvid aktivlar).
Inson tasavvurida pul deganda asosan naqd pul tushuniladi. 

0 ‘zbekistonda rasmiy pul birligi, ma'lumki, 100 tiyindan iborat 
bo'lgan so'm hisoblanadi. So'mni emissiya qilish bo'yicha qaror 
Respublika Markaziy banki tomonidan qabul qilinadi. Naqd pul 
aylanmasi -- bii tovarlarning muomalasi, xiztnat ko'rsatish va turli 
to'lovlarni amalga oshirish jarayonidagi naqd pul harakatidir.

Lekin hozirgi zamonda pul hisob-kitoblarini amalga oshiruvchi 
asosiy shakl naqdsiz ayianma hisoblanadi,

Naqd pulsiz ayianma deganda naqd pulning ishtirokisiz schyot- 
larga yozish orqali amalga oshiriladigan to'lovlar majmuasi tushu' 
niladi. Aylanmaning bu turi keng rivojlangan bo'lib (hozirgi kunda 
90% dan ortiq operatsiyalar naqd pulsiz bajariladi), respublika iqti-
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sodiyoti rivojlangan sari Lining hissasi yanada ortib boradi. Bu omil 
natijasida iiaqd pulga bo'lgan ehtiyoj kcskin qisqaradi, muomala 
xarajatlari lejaladi, muomaladagi pul mablag‘!arining xavfsizligi 
ortadi. Hamma ishlar baiiklar orqali amalga oshirilishi munosabati 
bilan Lilarning liuquqiyjihatdan qonuniyiigini nazorat qilish mumkin 
bodadi, korxona va tashkilotlar liisob raqamlariga pul mablaglarining 
kelib tushishi, ular yaratgan mahsulot yoki ko‘rsatgan xizmatlari 
ijtimoiy tan olimshi ta’minlanadi, xo'jaliklar o'rtasidagi aloqalar 
mustahkamlanadi, lovar va pul mablag‘lari harakatlari tezlashadi. 
Shuiar bilan bir qatorda, eng asosiysi, naqd putga boMgan tatab, 
shu bilan birga, qog'oz pullarni (tangalarni aytmasak ham bo‘ladi) 
chiqarish (emissiya qilish), ularni saqlash, tashish, sanash, xavfsiz- 
lik masalalari bilan bog'liq bo'lgaii xarajatlar keskin kamayadi. Bu 
shakJning yana bir ustunligi, barcha operaisiyalar soliqchilar to- 
monidan kuzatib boriladi. Ma’Iumki, naqd pul operatsiyalaridan 
soliq yig‘ish eng mushkul ish. Mana shu va boshqa sabablar hisobga 
olingan holda respublika Vazirlar Mahkamasi naqd pulsiz hisob- 
kitobga o‘tish to‘g‘risida qaror qabul qildi. Qarorda ta’kidlanishicha, 
mazkur qarorning ijrosini ta’minlash pulning muomalada asossiz 
ko‘payib ketishining oldini oladi. Juda to‘g‘ri fikr. Buning qanday 
amalga oshishuii esa kelajak ko‘rsatadi.

Naqd pulsiz aylanma quyidagi turlarga bodinadi. To'lov maqsa- 
diga qarab: tovarva xizmatlar uchun (toMov varaqasida yanada ham 
aniqroq yoziladi. Agar to'lov varaqasining o‘sha punkti lo‘ldiri!masa, 
bank uni aylanmaga qabul qilraaydi), tovarsiz operatsiyaiar (kredit 
uchun soliqlar, jarimalar va h.k.); mab!ag‘ni o'tkaz.ish joyiga qarab 
bir hududda. Hududlararo, mamlakatlararo hisob-kitoblar, to‘lovni 
amalga oshirish usullariga qarab; kafolatlangan (oldindan to'lovlar 
uchun pul ajratilgan) va kafolatlanmagan hisob-kitoblar, hisob 
raqamlariga pul o'tkazish yoki o'zaro qarzlardan kechish orqali 
hisob-kitoblar, to'lov kechiktiriladigan hisob-kitoblar; mahsulotni 
sotish usuliga qarab: bevosita va bilvosita hisob-kitoblar.

Naqd pulsiz aylanma ishlarini lashki! qilish va olib borish bilan 
banklar shughdlanadi. Banklar korxona va tashkilotlarning arizasiga 
binoan naqdsiz opcratsiyalami amalga oshirish uchun: hisob raqami, 
joriy raqam, ssuda raqami, budjet schyoti, korrespondensiya raqam- 
larini ochadi. Bunday raqamni ochib, ish boshiagan korxona va 
tashkilotlarga naqdsiz opcratsiyalarning quyidagi shakJlaridan foy-
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dtilanish taklil' etiladi; aksept shakli, topshiriqnomalar orqali, 
akkreditiv, clieklar, o ‘zaro talab va majburiyatlardan kcchish aso- 
sida hisoblar, rejali to4ovlar va boshqalar. Shuni ta’kidlash zarurki, 
naqdsiz operatsiyalarning biron-bii' shaklini taniasli bank mijozi- 
ning sliaxsiy ishi. Bu ishga bankning aralashishi mumkin emas. Bank 
maslahatchi sifatida qatnashishi mumkin.

Pul sifatida ko‘riladigan eng yuqori likvid aktiviardan biri hozir- 
gi kunda qimmatli qog'ozlardir (ularning kelib chiqishi, turlari va 
samaradorligiga darslikda alohida bob ajratilgan).

Jahon bozorining paydo boiishi va rivojlanishi jahon puiining 
paydo bolishiga olib keldi. Jahon puiining birinchi shakli ollin bo‘lgan. 
XX asrga ollin o'rnini rivojlangan davlatlar banknotlari — valuta 
egalladi. Bugungi kunda oltin-valuta zaxiralari qo'llaniladi. Bu 
ko'rsatkichlardan to‘lov disbalanslarini tugatishda foydaianiladi. 
Umumiy zaxira, odatda, SDR — Special Drawing Rights — 
o‘zlashtirmaning maxsus huquqi. 0 ‘MH — hisob-kitob valutasi si­
fatida 4 {AQSH dollari, Yevro, F.sterling va iyen) ta valuta asosida 
hisoblanadi, XVF tomonidan u inilliy valutalarning qiymati taqqos- 
lanishini (o'lchovdoshligini) ta’minlovchi vosita sifatida emas, bal- 
ki toMov balansining saldosini boshqarish va rasmiy xaiqaro za- 
xiralar va hisoblarni to'ldirishga mo'ijallangan. 0 ‘MH bilan bir qa- 
torda Yevropada avval EKYU, hozirgi kunda yevro qo'llanilib, min- 
taqaviy pul — hisob birligi hisoblanadi.

Statistikaning eng muhim vazifasi pul massasi va aylanish tez- 
ligini 0‘rganishdir.

Mablag' (naqdsiz) kelib tushish hajmi zamonaviy banklarning 
qobiliyat darajasi beigilaydigan ko'rsatkichlardan biridir.Pul multip- 
likatori ushbu qobiliyatni xarakterlovchi ko‘rsatkich hisoblanadi va 
u zaxiralash me’yorining teskari ntiqdori bo'ladi: m = l/r, bu 
yerdan r = zaxiralar /  Depozithr.

Pul massasi, bazasi va zaxiralash me’yorini hisoblashga qarab 
pul multiplikatorini aniqlashni bir necha usulga bo‘lish mumkin,

1. ( = M^ /  Pul bazasi
Bu usuldahisoblangan pul multi plikatori pul tizimining umumiy 

sharoitini tavsiflaydi: bank va kredit tizimining rivojlanishi; M В to­
monidan 0‘rnatilgan zaxiralash shartlari va ularning bajarilishi, pul 
massasining tarkibi, ayniqsa, naqd pul hissasi va ularning muoma- 
lasi ustidan nazorat.



2. / = Depoziilar /  zaxiralar
Bu holatclaimiltiplikator tijorat banklarining iqtisodiyotgakredit 

qo‘yilma!ariiii keiigaytirish imkoniyatini lavsillaydi.
Pul bazasi qiymatiga keng ma’noda qaraganda multiplikator- 

aing haqiqiy qiymatini quyidagicha tasvirlash mumkin;

m - Depozitlar + naqd pul 1 f uaqd pul I Depozitlar
zaxiralar + naqd put zaxira / Depozit + naqd pul / Depozit

Naqd pul va depozitlar nisbatini К harfi bilan belgiiasak;
К = naqd pul /  Depozitlar. В unday holatda 1(1 + K) /  (r + K).
Agar baza sifatida naqd pul miqdorini qabu! qiisak, pui multi- 

plikatori naqd pulning aylanishi va iqtisodiy tiziinda ulardan foy- 
dalanish tadbirini hisoblashning bir usuli sifatida qaraiishi mumkin.

Zaxira me’yori bilan bir qatorda uning o‘rtacha me’yori ham 
aniqianadi:

I » .  ^
r -

Bu yerda: r  ~  depozitning / turi bo'yicha majburiy zaxiralash 
me’yori; oi — i turi bo'yicha omonatning o’nacha hajmi; d — /
turdagi depozitning umumiy depozitlar summasidagi hissasi.

Zaxiralashning o’rtacha normasining haqiqiy qiymati asosida 
muitiplikatorning haqiqiy qiymatini hisoblash mumkin; t = l / p .  
Muiliplikatorni liisoblasligaqaratiigan uslibu yondashuv multi- 
plikativ samara dinamikasiga zaxiralash me’yorini va omonatlar 
tarkibining o'zgarish ta’sirini baholashga imkon yaratadi:

,  ,

Bu yerda: — pul multiplikatori indeksi (yoki o'zgaruvchan
tarkibli indeks); — zaxiralash normasi indeksiga teskari indeks 
(yoki o ‘zgarmas tarkibli indeks); Jj — depozitlar tarkibidagi sil- 
jishlar indeksi (yoki tarkibiy siijish indeksi).

Majburiy zaxiralarning teskari stavkasi miqdoriga teng pul mul­
ti piikatorining nazariy qiymati — bu naqd pul tizimda qatnash- 
maydigan sharoitda uning eng yuqori (maksimai mumkin bo’Igan) 
qiymatidir.Bu formulabilan hisoblangan pul multiplikatori miq-
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tiori ko'proq pul massasini uning bazasiga boMish orqali hisoblan* 
gan multiplikatorni nazorat qilisli van bilan taqqoslasli ucliun 
ishlatiiadi va niultiplikativ samaraning ichki mohiyatini vauning 
o‘zgarishiga ta’sir qiluvchi omillarni aniqlashga imkon Uig‘diradi.

Pul muomalasining samaradorligini tavsifiovchi eng muhiiii 
ko'rsatkich — pul massasining aylanish tezligidir. Pul massasining 
ayianish tezligi ayianmalar soni va kunlarda o‘lchanadi.

Pul massasining aylanmasi soni (V) yalpi ichki mahsulotning 
o‘rtacha pul qoldig'iga nisbati bilan o'rganiladi:

Ы
bu yerda: Q — yaipi ichki mahsulot hajmi; — o'rtacha pul 

qoldig'i.
0 ‘rtacha pul qoldig'ini xronologik formula bilan hisoblaymiz;

__ -M ,+  M;+K
M = ^------------------2—

И-1
Pul massasining aylanmasi soni, masalan, bir yil ichida pul 

massasining necha marta aylanganligini yoki yangilanishni tavsiflay- 
di. Aylanma sonining oshishi bilan pul massasining aylanish tezligi 
ortadi. Shunday qilib, pul aylaiiishlari soni pul ayianishini to‘g‘ridan- 
to‘g‘ri tavsifiovchi ko‘rsatkich hisoblanadi. Bir aylanmaga ketgan 
vaqt (t) aylanma soniga teskari proporsional bo'lib, quyidagi for­
mula bilan aniqlanadi.

t = M M M -D
Q:D m Q

bu yerda: D — davrdagi kalendar kunlar soni; t — bir kunlik 
mahsulot hajmi.

Bu ko‘rsatkichni hisoblash bilan pnl massasining bir marta ay- 
ianishiga qancha vaqt sarflanishiga oid savolgajavob olamiz. Agar bu 
ko'rsatkich oldingi davrga nisbatan qisqarsa, bu o‘sha hajmdagi 
mahsulotga yoki ishga sarilanadigan pul massasi kamroq talab qiii- 
nadi, degan gap.

Bli ikkala ko‘rsatkich o‘zaro uzviy bog'liq, ya’ni:
Vx t =  D, bu yerdaii t=  D : V; V= D : t

93



Bii ko^rsaikichlaming vaqt bo'yicha o‘/,garishini o‘rgatiisli mu- 
liim ahamiyatga ega. Statistikada bii ish, odatda, indeks metodi 
yordamida bajariladi. Agar pul massasining bir agregati bo‘yicba bu 
ko‘rsatkidilar o‘rganilsa, muammo yo‘q, hamma agregatlar bo‘yicha 
birgalikda o'rganiiganda muammo mavjud. Muammo shundan ibo- 
ratki, pul massasining umumiy aylanish tezligi bar bir pul agre­
gati bo‘yicha aylanish tezligining o'zgarishiga va har bir agregat- 
ning umumiy pul massasidagi bissasining o‘zgarishiga bog‘Iiq. De- 
mak, umumiy o‘rtacha o ‘zgarish ikkl omilga bog'liq ekan; a) har 
bir pul agregati bo'yicha aylanish tezligining o'zgarishi; b) umumiy 
pul massasida bo‘ladigan tarkibiy siljishlar. Bu omillaming ta’sirini 
maxsus indekslar yordamida oMchaymiz.

Ushbu indekslarni ko'rib chiqamiz. Agar bitta agregat bo‘yicha 
aylanish tezligi dinamikasini o'rganmoqchi boMsak, u paytda indi­
vidual indekslar hisoblanadi:

■v~V|.Vq, i,—tj.tg

Agar biz pul massasining hamma agregatlari bo'yicha aylanish 
tezligining o'zgarishini o'rganmoqchi boMsak, pul aylanish tezligi 
umumiy o'zgaruvchan tarkibli indeksini (bu yerda umumiy indeks- 
larning agregat formulasini qo'Ilab bo'lmaydi, chunki pul ayla- 
nishi tezligi ko'rsatkichi o‘rta ko'rsatkichlar sinfiga kiradi) hisoblay- 
miz (aylanma soni bo'yicha):

, г^.тг

Ko'rinib turibdiki, у  ning o'zgarishi bevosita: a) har bir
agregat bo'yicha aylanish tezligining (10 o'zgarishiga; b) pul mas­
sasidagi tarkibiy siljishlarga bog'liq. Birinchi omilning ta’sirini pul 
aylanish tezligining o'zgarmas tarkibli indeksini htsoblash bilan 
o'lchaymiz.

J ,=

Ikkinchi omilning ta’sirini (pul massasida ro'y beradigan tarki­
biy siljishlarni) tarkibiy siljishlar indeksi yordamida o'lchaymiz;
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‘  ‘ z ^
Bu uchala indeks o‘zaro bog‘liq indekslardir:

, = Л х Л с
0 ‘rtacha pul aylanishi leziigiga pul agregatlarining tarkibiy 

o'zgarishi ta’sirini o'rganistida ko‘p otnilli iqtisodiy-matematik 
modellardaii ham foydaianish mumkin. M asatan, umumiy 
ko‘rinishda;

К -  ^  X x'^-'

bu yerda; — tegishli ravishda o‘rtacha pul qoldig‘i.

Q Q Л/, I  . j

Buyerdan: = ^  = ^

Indeks metodidan foydalanib, pul massasi aylanish tezligining 
mutlaq o'zgarishini hisoblaymiz;

^ V ^ V ,-V ,
Bu umumiy o'zgarish quyidagi omillar o'zgarishi hisobidan 

ekanligini hisoblash mumkin:
a) M| parametr bo'yicha aylanish tezligining o'zgarishi hiso­

bidan:

b) umumiy pul massasida M, hissasining o'zgarishi hisobidan:

Yuqorida keltirilgan ko'rsatkichlarni 3.2-jadval ma’lumotlari 
asosida hisoblaymiz.

3.2-jadvai
Viloyat bo*yicha quyidagi ma’lumotlar berilgan

Ko'rsatkiehlar 0 ‘tgan
davr

Hisobot
davri

Yaipi ichki mahsulot, mlrd. so'm 210 225
Pul massasi, mlrd. so'm 100 120
Shu Jumladan, naqd pul va depozitlar 60 78
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Pul aylanish tezligini (aylanmalar sonida) liar bir davr uchun 
alohida-alohida aniqlaymiz.

0 ‘tgan yil uchun;

I. Jami pul massasi bo‘yicha Q» 210Po"" = —  = 2,1 marta
100

2. Naqd pul va dcpozitlar bo'yicha = 3,5 marta
60

225Joriy davr uchun; у = ---- = ],ii75 maria
' 120

K =
225
78

= 2,884 marta

Olingaii nalijalardan ko'rinib turibdiki, jami pul massasi bo'yiuha 
ham, naqd pul va depozillar bo'yicha ham (M,) aylanisli tczligi 
sekinlashgan. Buning sababi nimada?—dcgan savol tiighladi. Javob 
bcrish uchun omillarning unuimiy pul massasida M, hissasini hisob- 
laymiz; d^=0,6 (60 : 100); d|=0,65 (78 : 120). Etidi umuniiy 
o'zgarishni, ya’ni д р п 1 va omillar ta’sirini odchaymiz:

ДР = P, = 1,875-2,1 =-0,225

a) APĵ ,j = (P,' - P j ) ' J  = (2,884-3,5) 0,65 = -0,4

b) ДP(,„ =  =  (0,65-0,6)-3,5 = 0.175
Olingan nalijalardan xulosa qilish nuimkinki, joriy davrda ohgan 

davrga nisbatan pul mas,sasining hajmi agregallari bo'yicha birgalik- 
da ham, agregat bo'yicha ham pul massasining aylanishi (aylan- 
malarda) pasaygan (mos ravislida 0,225 va 0,616 punktga). Bunga 
asosiy sabab M, agregat bo'yicha pul aylanishining sekinlashishidir. 
M, parametr bo'yicha bu ko'rsmkjch 0,4 putiktga pasaygan. Agar 
tarkibiy siljishlar ijobiy ta’sir qiimaganda bu ko'rsatkich yanada 
yuqori bo'lar edi, ya’ni ikkinchi omil pasayishni 0,175 punktga 
kamaytirgan.

Oldin ta’kidlanganidek, pul massa.sining aylanish tezligi aylanma 
soni va kunlarda o'Ichanadi. Yuqorida kcltirilgan formulalar va yechil- 
gan masala (shartii bo‘lsa-da) put aylanish lezligining aylanmalar 
(V) sonigabag'ishlandi. Bu ishlarpul aylanish tczligining kun hisobida
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aniqlangan ko‘rsatkichi bo’yicha ham amalga oshiriladi. Bu 
ko'rsatkichlar bir*biriga o‘xshash bo'lgani uchun ikkinchi ko‘rsat- 
kichga batafsil to‘xtalmasdan kerakli formutalarni keltirib o'tamiz.

Barcha agregatlar bo'yicha birgalikda aylanish vaqti dinamikasi 
o'zgaruvchan tarkibli indeks yordamida o'ichanadt.

,  7 . 7
“  Ч  ■ ^0 “  V '  ■ ^

Z">i Z '^o
Indekslashtirilayotgan beigining o‘^arish ta’siri o'zgarmas tarkibli 

indeksni hisoblash biian o‘lchanadi:

Z ' ”) Z"*! Z'o'Wl
Tarkibiy siljishlar ta’sirini quyidagi indeksni hisoblash biian 

o'rganamiz:

УС

Bu indekslar ham o‘zaro bog'liq indekslardir;
y* = • y .̂ _y
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IV BOB. DAVLAT BUDJETI STATIS1IKASI

4.1. Davtat tiudjcti statistikasining vazifalart

Mam!akauiing mo)iya tizimida davlat budjetining o‘rni va aha- 
niiyati kaita. Moliyaclii iqtisodchiiarning hisob-kitoblarga qaragan- 
da, bozor iqtisodiyoti rivojiangan mamlakatlarda davlat budjcti 
moliya resursla;-! tarkibida 40%, ma’muriy-buyruqbozlikka asoslan- 
gan iqtisodiyotdagi mamlakatlarda 70% ni tctshki! ctadi. Badjet «Bud­
get» chcmodan, pul bilan to'ldirilgan xalta va boshqa ma’nolarda 
ishlatilgan. Budjet — daromadlar va xarajatlar rcjasi, ya’ni moliya 
rcjasidir, Bu reja bar bir shaxs, oila, xo‘jalik yuriluvchi subyckl, 
tuman, shahar, viioyat va davlat miqyosida tuzilishi mumkin. Dav­
lat budjeti davlatning markaziy moliya rejasidir, hukumat ixtiyo- 
ridagi yirik rnarkazlashtirilgan pul jamg‘armasidir. Davlat budjetida 
barcha asosiy moliya institutlari: xarajatlar, turli daromadlar, davlat 
krediti birlashgan. Davlat budjeti davlatning moliya resurslarini vu- 
judga keltirish, shakllantirish shakllari va usullarini, ulardan mam- 
lakatning ijtimoiy-iqtisodiy rivojlanislii maqsadlarida tbydaianishni 
bclgilaydi. 0 ‘zbckiston Rcspublikasining «Budjet tizimi to‘g‘risida»gi 
qonunida: «Davlat budjeti — davlat pul mablag'larini (shu jum- 
ladan davlat maqsadli jamg‘armaiari mablagdarining) markazlasii- 
tirilgan jamg‘armasi bo‘lib, unda daromad manbalari va ulardan 
tushumlar miqdori, shuningdck, moliya yili mobaynida aniq maqstid- 
lar uchun ajratiladigan mab!ag‘Iar sarfi yo‘nalishlari va miqdori 
nazarda tutiladi», — dcyilgan. 0 ‘zbekiston Rcspubiikasida yagona 
budjet tizimi shakllantirilgan. U ikki bo‘g‘indan iborat bo‘lib, dav­
lat budjeti rcspublika budjeti, QoraqalpogMston respublikasi va ma- 
baliiy budjctlar (viioyat, shahar, tuman) ni o'z ichiga oladi. Dav­
lat budjeti tarkibida davlat maqsadli jamg‘armalari jamlanadi. 
0 ‘zbekision Rcspubiikasida barcha bo‘g'inlardagi budjetlarni shakl- 
iantirish, ko'rib chiqish, qabui qilish va ijrosini hisobga olish milliy 
valuta-so'mdaamalgaoshiriiadi. Faqat 1992-19%-yillaidavaiutatashum 
(qarz) larini hisobga olish va hukumatning valutada amalga ashira-
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digan operatsiyalarini qoplash uclum \orij valutasida nuistaqil biidjet 
ham uizilgan. Keyindialik, 1996-yiidan boshlab, yagona va yig'ma, 
so‘mda baholanadigan budjetga ohilgan. Yagona budjct li/.imining 
dcmentiari davlat budjeti statistikasini o'rganish obyektlaridir. Davlat 
budjeti statistikasining asosiy vazifasi davlatning fiskal (nioliya, soliq) 
siyosati mazmuni va yo‘nalishini belgilovchi budjctning asosiy 
ko‘rsatkichlariga miqdoriy tavsiTbenshdir. Bu vazifani quyidagicha 
beigilash mumkin:

1.0‘zbekiston Respubiikasining jahon iqtisodiyoti bilan inte- 
gratsiyalashuvi sharoitida davlat budjeti tasniflarida ko‘rsatkichiar 
tizimini tuzish, ularni hisoblash va baholashda xalqaro standarilami 
joriy qilishni tugallash;

2. Davlat budjctining asosiy funksiyaiari: yalpi miltiy daroirtadni 
taqsimlash va qayia taqsimlash, iqiisodiyotni tartibga solish va 
rag‘batlantirish, ijtimoiy siyosatni moliya bilan la’minlash va mam- 
lakatning markazlashtirilgan pu! jamg‘armalarini vujudga keltirish 
va ulardan foydalanish ustidan nazorat qilish Jarayonlariga tasnif 
berish;

3. Davlat budjctining daromadlari, xarajatlari va defitsili (pro- 
fitsiti) ning umumiy summalarini hisoblash;

4. Davlat budjeti daromadlari va xarajatlari ning tarkibi va tarki- 
biy tuzilishini o'rganish;

5 . Davlat budjeti defitsitini moliyalashtirish manbalarini 
0‘rganisb;

6. Davlatning ichki va tashqi qarzining kodamini baholash;
7. Davlatning fiskal siyosatining iqtisodiy rivojlanishga va aholini 

turmush darajasiga ta’sirini o‘rganish va boshqalar (masalan, bud- 
jet tashkilotlari shoxobcbalari, xodimlari soni, sarf-xarajatlari va 
boshqalar);

Amaiiy statistika davlat boshqaruvi muassasalari faoliyalini tah- 
lii qilish, ijtimoiy-iqtisodiy siyosatni ishlab chiqish, xalqaro tash- 
kilotlarga XVF standartlari asosida moliyaviy ma’lumotlami taqdim 
qilish, MHT va to ‘iov balansini tuzish uchun zarur bo'Igan birlani- 
chi ma’lumotlami lo'plash, ishlov berish (guruhlash, umumlash- 
tirish) bilan stiug’ullanmoqda. Davlat budjeti statistikasi amaliyoti- 
ga xalqaro standartlarni qoMlash ishlarini olib borish bitan birga 
an’anavty statistika tushunchalari, qoida va tasniflaridan ham foy- 
dalanilmoqda.
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Hozirgi paytdii davlat suitistika organUui biidjet lasniflarini va 
davlat badjch ko4satkich!arini Utkomiilashtirisli bo‘yicha va davlat 
boshqaruv organlarini ishonddi ma’iumotlar bilan ta’minlash bo­
ras ida ishlarni amalga oshirmoqda, Lekin tishbu bajariigan ishlarni 
ularning asosiy vazifasi bilan adashtirmaslik lozim.

0 ‘zbekiston jahon iqtisodiy hamjamiyatiga tobora imegratsi- 
yalashib borayotgaii bugangi kunda davlat badjeti statistikasining 
asosiy vazifalari quyidagilar hisoblanadi:

-Respabiika amaliyotida qo'lianiladigan budjct tasnifini xalqa- 
ro standartlarga moslashtirish;

— Davlat budjeti daromadlari va xarajatlari hajmi hatnda dinami- 
kasini atiiqlash;

— Davlat budjeti daromadlarining manbalari va xarajatlarining 
yo‘nalish!arini o‘rganish;

—Boshqarishning barcha darajalarida davlat budjetining bajaril- 
isbi tahlili;

— Budjet taqchiltigini moliyalashtirish manbalarining tahlili;
— Davlatning ichki qarzi hajmini, uning tarkibi va dinamikasini 

aniqiash;
-Budjet muassasalari soni, shtati va kontingentini o‘rganish;
-Fiska! siyosatni o'tkazish samaradorligini va uning iqtisodiy 

o'sishga hamda aholining turmush darajasiga ta’sirini o‘rganish.

4.2. Davlat budjeti ko‘rsatkichlari

Respublika davlat budjeti statistikasi ko‘rsatkiehlari budjet daro­
madlari, budjet xarajatlari budjetni moliyalashtirish ko'rsatkichlari, 
davlat qarzi, budjet muassasalari soni va shtatlari ko‘rsatkichlari, 
budjetdan tashqari fondlar ko'rsatkiclilaridan tashkil topadi.

Davlat budjetining daromadlari turli belgilarga ko'ra tasniflana- 
di. Hozirgi vaqtda ularni to‘rt asosiy belgisiga ko‘ra tasniflash keng 
qodlaniladi,

Davlat budjetining daromadlari tashkil topish manbalariga ko'ra 
quyidagi turlarga bolinadi:

a) yuridik shaxslardan olinadigan soliqlar;
b) ahoiidan olinadigan soliqlar;
c) hukumatning qimmatli qog'ozlarini sotishdan olingan daro- 

madlar;

100



d) bank tizimining krediUari;
e) davlat mulkini sotishdan olingan daromadiar,
0 xorijiy niamiakatlardan va xalqaro tashkilotlardan olingan 

krcditlar va moliyaviy yordamiar;
j) boshqa daromadiar.
Davlat budjetining daromadlari undirish usuliga ko‘ra 2 ga 

boMinadi;
a) soiiqli daromadiar;
b) soliqsiz daromadiar.
Davlat budjetining daromadlari soiiq tiirlariga ko‘ra quyidagiiar- 

ga bo'linadi:
a) korxonalar daromadi (foydasi) dan oiinadigan soiiq;
b) jismoniy shaxsiardan oiinadigan soiiq;
c) qo‘sliiigan qiymat solig'i;
d) aksiz;
e) ekologiya soligM;
f) SUV resurslaridan foydaianganlik uchun soiiq;
J) yerosti boylikJaridan foydlanganlik udiun soiiq;
g) mol-mulk solig'i;
i) yer solig'i va boshqa soliqiar.
Davlat budjetining daromadlari mamlakatning davlat tuzilishiga 

ko'ra quyidagi turlarga bo'linadi:
1. Unitar davlatlarda;
a) markaziy budjetning daromadlari;
b) mahalliy budjetlaming daromadlari,
2. Federal davlatlarda:
a) markaziy budjetning daromadlari;
b) subyektiarning daromadlari;
c) mahalliy budjetlaming daromadlari.
Davlat budjeti daromadlari tasnih O'zbekistonda ham xalqaro 

standartlarga deyarli moslashtirilgan va quyidagilarga bo'linadi (4.1 - 
rasm).

Davlat budjeti daromadlari Joriy va kapital turlarga ajratiladi.
Joriy daromadiar soiiqli va soliqsiz daromadlardan tashkil topadi.
Soiiqli daromadiar — bu davlat ehtiyojiarini qondirish maqsa- 

dida davlat organlari tomonidan undirib oiinadigan majburiy, qoplan- 
maydigan, qaytarilmaydigan to'lovlardir, Soiiq tushumlariga fiskal, 
import va eksport monopoliyalari tomonidan o'tkaziladigan foyda.
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aksiz tipidagi daroinadlar, so!iq qommchiligini buzgani uchun 
toMcingan jarima, pcnyalar ham kiritiiadi.

4.1-rasm. Xalqaro moliya statistikasi bo'yicha davlat biidjeii daromad- 
lari va olingan rasmiy transfcnlar

Soliqqa lortishning iqtisodiy tabiatiga asoslangan budjet tushumlari 
tasnifidan bozor tizimi uchun foydalanish juda muhim, chunki 
iqtisodiy sohadagi o'zgarishlar tushumlarga ta’sir o4kazadi, soliqlar 
esa soliq olinadigan operatsiyalarga sezilarli darajada ta’sir qiladi. 
Joriy soiiqsiz daromadlar — bu qoplanadigan, lekin qaytarilmaydi- 
gan tushumlar (mulkdan va tadbirkortik faoiiyatidan olingan daro- 
mad, ma’muriy yig'imlar va to'lovlar, notijorat va yordamchi so- 
tishlardan olingan daromad) va ayrim qoplanmaydigan, qaytaril- 
maydigan tushumlar (jarimaiar — soliq qonunchiligini buzish bi­
lan bog’liq bo'lmagan), joriy shaxsiy sadaqalardir.

Rasmiy transfertiar -  bu qoplanmaydigan, qaytarilmaydigan 
nomajburiy tushumlardir. Ular subvensiya, sovg'alar, reparitsiya 
shaklida va bir paytii, nodoimiy, ixtiyoriy bo'ladi.

Kapital daromadlar — bu kapital aktivlarni sotishdan (asosiy 
fondlar, davlat zaxiratari va foydaianilmayotgan omillar, yer) olin-
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gan da го mad la г hamda nodavlat manbalardan kapila! transfert- 
lardir.

0 ‘zbekiston Respublikasi davlat budjeli daromadlari soliqlar, 
resiirs to‘iovlari, ijtimoiy infraluzilmatii rivojiantirish solig'i, boshqa 
soliq va tusliumlardan tashkil topadi (4.1-jadval).

4 .1-jadval
0 ‘zbekistun Respubiikast davlat budjetining daromadlari 

dinamikasi (mird.so‘m)
2 0 0 0 2<ЮЗ 20 05 2П07 20 08 2W4
9 1 1 ,3 2 3 4 2 .0 3 3 10 .9 5 1 0 1 ,0 87W ),8 ! 0 9 8 5 ,0

2 4 0 ,7 6 1 6 .9 S 6 5 .8 1 2 19 ,6 2 3 1 5 ,7 2 9 41 ,5
И Я .5 2 1 0 ,5 209,3 2 6 1 ,7 4 3 2 ,9 5 7 1 ,2

- - 6 7 .0 1 tO .8 175,2 2 4 0 ,9
« 6 ,7 8 0 . В 103,9 2 2 4 .5 2 9 6 ,8

105.3 2 8 3 ,3 4 6 5 ,6 6 8 9 ,0 1108.7 I3 5 S ,3

!6 ,4 31,4 43.1 5 4 ,2 8 7 .2 1 1.8
5 1 0 ,6 1353,3 1627.9 2 4 78 ,2 4 1 2 3 ,3 5 4 74 ,3
2 2 7 .0 53 5 ,Я 7 4 8 ,9 1 2 61 .7 2 5 0 5 ,4 3 1 2 4 ,6
2 6 0 ,3 6 9 3 ,6 6 9 2 ,6 9 1 5 ,7 1123.2 1717,0

10.9 4 1 ,0 6 6 .2 116.2 3 1 7 .5 3 R 0 .7

U . 9 45,1 5 6 .9 73.4
- 3 t U 6 3 ,3 Ш Л 1 77,0 2 5 1 .9

9 0 .3 2 22.3 6 2 9 ,8 9 3 1 ,8 1 3 25 .9 1683,2
33.3 7 1 ,4 109,1 191.4 224.1 3 0 9 .3
2 9 .2 S I , 4 8 7 .4 180.3 i8 5 .9 2 4 3 .7
10,9 2 9 ,8 3 3 3 .9 5 3 1 ,0 S S 0 .6 1 0 85 .6
4 ,6 « .9 13.3 29,1 3 5 ,7 4 4 ,5
17,3 6 0 ,8 86,1 -

9,1 4 0 ,7 5 2 ,2 I I 2 . I -

6 M 103, .3 J 3 S ,2 3 59,3 A275> 6 8 6  9

Diirontuc] lurlan
Ĵ TTM darPTTiadldr 
^hu juTtklacUn:
BevosiU soliqlar -  jami
-  yurtd ik shax^lardan olinadigao foyda so llg 'i
-  Aavd t> va umumovqai Ian ish к or хопэЛ arm 

yalpi d;iromad
-  K K  va MF uc^un yagona soliq ro^ovi
-  J)!smcm>y shujcslaming daromad
-  tadbirkorloT dofomadidan olinadigan 

bd^ilongOn
Bilvo&Ra s^ iq lo r - ja m i
-  qo'sKklgai^ qiym at solig*i
- dksiz solig'i
-  bojxona to^ovlari
-  Jismoniy sKaxblardan ohnadigao yaguna bo] 

lo4ovi
-  jism oniy shixslam ifig  yo q ilg 'i solig'i 
Rtrsurs lo 'lo v la ri -  jam i

m ulk solig'L
-  ycr solig'i

yer'iesufslaridan foydalangam uchimsotiq
-  SUV rcsiirslaridan Ibydalafigani uchun soliq
-  ckologiya so lig 'i
I jlim o iy  in fra ttu ilm afli rivo jlan lirish sobg'i 
Boshqa soliq va tushumlai

Bevosita soliqlar summasi 2009-yiIga kelib 2941,5 mlrd. so'mni 
tashkil qilgan va и 2000-yilga nisbatan 12,2 marta oshgan. Bilvosita 
soliqlar bo‘yicha esa tegishli ravishda — 4574,3 va 10,7. Jami daro- 
madlarda soliqlar hissasi 2009-yilda 76,0% ni tashkil qildi, bu esa 
2000-yilga nisbatan 13,0punktgapasayganligini bildiradi. Mulksolig'i, 
yer solig4, SUV, ekologiya va boshqa resurs toMovlari summasi 2000- 
2007-yiilarda 18,6 martaga oshgan va 2009- yilga kelib 1683,2 mlrd. 
so‘mni tashkil qilgan. Ularning liissasi esa 9,9% dan I8,3% gayetdi 
yoki 8,4 punktga oshdi. Ijtimoiy infratuzilmani rivojiantirish solig'i 
summasi tahlil davrida 12,3 marta oshgan, uning umumiy daromad- 
lardagi hissasi esa bir foizdan 2,2% ga, ya’ni bir punktga ortgan. 
Soliqlar summasining o‘zgarishi bilan bir qatorda ularning tarkibi-
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da ancha o'zgarishlar ro‘y bergan. Masalati, soliqiar hissasi (82,4 % 
-  2000-yilda) pasaygan (76,0 ~  2009-yilda). Resurs toMovlari hissasi 
esa deyarli ikki barobar oshgan. IjUmoiy infratuzilmani rivojlan- 
(irish va boshqa soliqlarning ulusbi bo'yicha ham tendensiya o'sish 
xarakteriga ega.

Davlat biidjeti xarajatlarining tasnifi quyidagi belgilar bo'yicha 
amalga oshiriladi: funksional tayinianishi; iqtisodiy tayinlanishi; 
idoraviy tayinlanishi.

0 ‘zbekiston Respublikasida xarajatlaming quyidagi funksional 
tasnifi amalda; umumdavlat xarajatlari, milliy xavfsizlik, huquq va 
xavfsiziikni ta’minlash, milliy iqtisodiyot, atrof-muhitni himoya- 
si, turar joy va kommunal xizmatlar, sog‘liqni saqlash, jismoniy 
tarbiya, sport va madaniyat, maorif, ijtimoiy siyosat.

Iqtisodiy tayinlanishi bo'ylcha budjet xarajatlari joriy va kapital 
xarajatlarga bo‘linadi.

Budjet xarajatlari yo'naltirilishiga qarab moddiy ishlab chiqa- 
rislmi va nomoddiy sohani saqlash hamda rivojlantirish xarajatlariga 
bo'linishi mumkin.

4,2-jadval
O ‘zbekiston Rttspublikasi d:ivlat budjetining harajatlari 

dinamikasi (mlrd.$o‘ m)

1 Ш 2005 2007 2009
237Ъ.У 3464 J 5334 ,2 l07(Ht.5

], Ijtim oiy  so h a  vti ahuljrti ijtim o iy  t^p 'IU b n ^u w atlash . 
iam i:

LO»2,3 173а,9 2ИИ5.7 5900.9

11 M ao ftf Й23.И 1764.0 9 9 1 ,5 3326,0
1.2 S o q 'liq c ii saq lash Ш , 7 636 .0 377 .8 1256,4
L3 M adan iyal va s p o f t  o m m av iy  axboro t voi^iialori 45 ,^ 71,5 58.4 126.2
1.4 Fafi 7K.9 17.9 6 2 .6
1 5 Ljiimoiy ta 'm in o l Ч.5 20,7 13.9 46,4
1 t A holi u ch u n  ijlim oi)' ahairiiyat k asb  ctadigac) 

Kiim^atlsT n a m id w i  farqmi q o p lash
J I . 'J 14,5 t5 .9 —

1 7 B nfali v a  kam  La'm inlartaan o ila la iea  nafdoalar IJ7.H 350.0 262 .4 1038.4
2, Iq tisod iyo t va lYituitazlashgan invc& libiyalanii 
m o tiy a la sh tin sh  xai'diatlarj

6 2 ’ ,J S04.3 U 0 3 .4 2 I 1 9 J

J . Dijvler h o k im iy a ti  b o sh q an jv  o rg an lari, sutl orj^anlari 
han tda (uqarofairning o '2iru-o '/:i boshq^rish  orgonlari 
xttrajatlari

5K,7 95.0 157,9 357.6

4. B oshqa x a ra ja d a r 613,7 N 3 7 .3 1S46.8
В M oliya vazirM gi huzu iidag i bod jetd an  lashqari m ak lah  
ta 'l im i ja m g 'a m ix s j xaraja ilari

146.0 3 6 4 .6 502,5

V. D avlat m aq sad li ja in g ^ ^ ia ra r in i i tg  дага|з11аг> №i4,ll 1274,0 2 1 6 5 ,9 4041,1
Jam i xara ia ija r 3it;o>9 4884, ] 7Я64.7 15304.1
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O'zbekiston Respublikasi Davlat budjeti xarajatlari 3 gumbga 
bolinadi (4,2-jadval): ijtimoiy soha va aholini qo'llab-quvvatlasli; 
iqtisodiyot va markazlashgan investitsiyalarni moliyalashtirish xarajat- 
lari; davlat hokimiyati va boshqaruv organlari, sud organlari ham- 
da fuqarolarning o‘7iiii-o‘zi boshqarish organlari xarajatlari; Moliya 
vazirligi huzuridagi budjetdan tashqari maktab ta’limi jamg'armasi 
xarajatlari; davlatning maqsadli jamg'armalarintng xarajatlari va 
boshqa xarajatlarga bo'linadt, Tahlil qiiiaadigan davrda davlatning 
maqsadli jamg‘armalarisiz xarajatlar summasi 4.5 marta oshgan 
boMsa, maqsadli jamg'armalar bo'yicha xarajatlar 5.0 marta osh­
gan, jami xarajatlar csa 4.8 barobarga oshib, 2009-ytlda 15 trln. so‘mga 
yetgan. 4.2-jadval ma’lumotlari asosida barcha xarajatlar summasi 
ichida ro‘y bergan tarkibiy siljishlami hisoblasli niumkin. Masalan, 
ikki katta guruh (davlatning maqsadli jamg'armalarisiz xarajatlar va 
davlatning maqsadli jamg'armalarining xarajatlari) o‘rtasidagi nis- 
batda ancha ijobiy o'zgarishlar ro‘y bergan.

Davlat budjeti daromadlari va xarajatlarini tahlil qilish uiarning 
nisbatini 0‘rganish bilan davom ettiriladi,

Ma’lumki, har qanday balansga o'xshash davlat budjetida ham 
xarajatlar va daromadlar tengligiga rioya qilish kerak, Afsuski, bu 
faqat nazariyada, amaliyotda esa bimga doimo erishib bo'lmaydi. 
Davlat budjetining daromadlar va xarajatlar qismlarining bogdiqligini 
0‘rganish maqsadida davlat budjeti saldosi va budjet defitsitini (profi- 
tsitini) nisbiy darajasi ko'rsatkichlari hisoblanadi.

Davlat budjeti saldosi daromadlari (D) va xarajatlarning (X) 
farqi bilan hisoblanadi;

S = D -  X
Agar davlat budjetining saldosi ijobiy bo‘lsa, budjet prolltsitli 

deyiladi va aksincha salbiy bo‘isa — defitsitli. Ayrim adabiyotlarda 
profitsit va defitsit atamalari aktiv va passiv saldo so‘zi bilan al- 
mashtiriladi. Bu xato emas.

Xalqaro taqqoslashlarda davlat budjetining defitsiti mutlaq miq- 
dorlarda emas, nisbiy daraja orqali baholanadi.

Budjet defitsitini aniqiashda quyidagilardan foydalanish mumkin.
Fiskal va pul siyosatining samaradorligini baholash hamda opera- 

tiv maqsadlar uchun quyidagi formula qo'IIaniladi;
D - P
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Davlat biidjeti defltsiti darajasi budjet saldosi summasining yal- 
pi iciiki mabsuiotga nisbati, ya’ni quyidagi formula bilan aniqlanadi:

У = - ^ ^ 1 0 0  
YAIM

Xalqaro valuta fond! davlat budjeti defitsitini quyidagi formula 
bilan hisobalshni tavsiya etadi:

A = (DZ> + l>otaisya)~{DX 4 Ллг),

bu yerda: A — defitsit sumrnasi; ДЙ -  davlat daromadlari; OX—davlat
xarajatlari; A — berilgan va qoplangan kredit farqi.

Yalpi ichki mahsulotga nisbatan hisoblangan defitsit darajasi 
3% dan oshmasa, mamJakat iqtisodiyotining holati qoniqarli hisob- 
lanadi. Ycvropa [tlifoqiga kirishda iLshbu qoidaga rioya qilinadi. Masalan, 
valuta ittifoqiga davlat budjeti defitsiti 3% dan oshmagan mamla- 
katlar kiritiladi.

Davlat budjeti dinamikasini o‘rganish statist!kaning muhirn vazi- 
falaridan biridir. Budjet daromadlari va xarajatlari dinamikasini 
o‘rganishda dinamikaning nisbiy miqdoridan va dinamika qatorining 
analitik va o'rtacha ko‘rsatkichlaridan foydalanish mumkin.

O'zbekiston Respublikasi davlat budjeti daromadlari dinami­
kasini tavsiflovchi analitik ko'rsatkichlar 4.3-jadvalda kellirilgan.

4,3-jadval
O'zbekiston Respublikasi davlut budjctining 

duroinudlah dinamikasi ko'rsalkichlari

V i l h r DaroiTt^d,

m lt^ d s o 'm

M u t U q  Fn fit.so 'o ; o 'T il^ansh s u r 'd h Q o 's h ic n c h a  o '2j^ n s ) t  

s u r 'a ti

2 0 0 0 - y i l j^  

n is b a tjn

o 'z id a n  

c k i i f l ip  JO 1(̂ 4 

n is b a ta n

2 0 0 0 - y t l ^  

n isb s ian , 

m a ria

q ' л О а п  

o l d i n ^  y jig a  

n is b a la n ,  

%

2 0 0 0 'у 1 ]е з
n is b a la n ,

m a rl:)

o '7 id a r t

uld in^p  

niSbSEnn, %

2 W 0 I.OU I.U O

i m 1 2 6 6 ,9 3 5 6 ,0 3 5 6 ,0 1.3^ 1 39 ,1 1 ,39 39 ,1
2 0 0 2 1 8 6 4 ,2 9 5 3 ,3 5 9 7 ,3 2 .0 5 1 4 7 ,] 2 ,0 5 47 ,1

2 0 0 3 23 4 2 ,1 U 3 I , 2 4 7 7 ,9 2 .5 7 1 2 5 ,6 2 .5 7 2 5 ,6
2 0 0 4 2 7 4 2 ,0 1 8 3 U 3 9 9 ,9 3,1 1 17 ,1 3 ,0 0 17,1

2 0 0 5 3 5 1 0 ,9 24U 0,U 5 6 8 *9 3 ,6 4 1 2 0 ,7 3 ,6 4 7 0 ,7
2 0 0 6 4 0 4 2 ,5 3 l 3 t , 6 7 3 1 ,6 4 ,4 4 1 22 ,1 4 ,4 4 2 2  1

2 0 0 7 5 t 0 0 .9 4 1 9 0 ,0 Ю 5 М 5 ,6 0 1 2 6 ,2 5 ,6 0 2 6 ,2

2 0 0 8 8 7 6 0 ,8 7 8 4 9 ,9 3 6 5 9 ,9 9 .6 2 1 7 1 ,7 9 ,6 2 7 1 ,7
2 0 0 9 1 0 9 8 5 ,0 10074 ,1 2 2 2 4 .2 t2 .U 3 1 2 5 .4 1 2 ,0 6 2 5 .4

4.3-jadval ma’iumotiaridan ma’Iumki, respublikada budjet daro­
madlari keying! 8 yilda yuqori darajalarda oshib borgan va o'sish 
tendensiyasiga ega. Masalan, 2007-yilda 2000-yilga nisbatan budjet

! 0 6



daromadlari 4,2 mlrd. so'mga yoki 4,6 marta oshgan. Bu ko'rsatkicli 
bazis Lisulda hisoblaganda jiida yiiqori darajalai^ga erishilgandek tuyuladi. 
Aslida esa 0 ‘zbekiston iqtisodiyotining rivojlanishi 2003-yildan boshJab 
barqaror rivojianish tendensiyasiga ega. Masalan, 2003-2007-yillar- 
da qo‘shimcha o'zgarish sur’ati deyarti bir xit darajada saqianmoqda.

0 ‘rtacha yiilik mutlaq o'zgarish quyidagi fonnijla bi)an aniqlanadi:

Д

356,0 + 597,3 + 477,9 + 399,9 + 568,9 + 731,6 + 1058,4 +  +4190,0 + 3659,9-ь 2224,2

= 1119,3 m/rd, so'm.

0 ‘rtacha yiilik o‘zgarish sur’ati o‘rlacha geomctrik formula bUan 
hisoblanadi:

i ly ,  1) 910,9 ^
= 1,282 yoki 128,2%.

yoki

T =^R^x R, - x . . . x R^  =

= ^l,39Ix 1,471X 1,256x1,171 x 1,207 x 1,221 x 1,262 x 1,717 x 1,254 -  

= 02 ,0 6  yoki 128,2%.

Bu degani, o ‘rganilayolgart davrda (2000-2009-yil) davlat bud- 
jetining daromadlari bar yili o‘rtacha 1119,3 mlrd. so'mdan oshib 
borgan. Ushbu ko'rsatkichlar davlat budjetining istiqboldagi prog- 
nozini tuzishda ishlatilishi mumkin, Davlat budjeti daromadlari va 
xarajatlari bilan makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar o'rtasida bog'liqlik 
mavjudligi hammaga ma'lum. Mana shu bog'liqlikni o‘tganishda moliya 
statistikasida parallel qatorlardan, nisbiy miqdorlardan, korrelat- 
sion-regression tahlil, indeks va boshqa metodlardan foydalaniiadi.

Davlat budjeti daromadlari va yalpi ichki malisulot summasi 
bo'yicba parallel qatorlarini tuzib, ular o‘rtasidagi bog'Iiqiikni (alo-
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qani) elastiklik koeffitsiyenti orqali liam baliolash nuimkin (4,4- 
jadval).

4.4-jadval

K u'rsalk ichbr 2003 2004 2005 2007 2009
1, YalM qo'shim cha o ‘zgarish sur'a ti 
{zanjirsimon usulda), % 32,0 23.9 30,6 32,2 27,4
2. Biidjet daromadlarining qo 'sh im cha 
o 'zgarish  sur'ali (zanjirsimon usulda), % 25,6 17,1 20,7 26,2 25,4
3. Eiastikiik koefrusiyenllari 0,80 0,72 0,68 0,81 0,93

4.4-jadval ma’lumotlari 2003-2009-yil]arda budjet daromadlarining 
qo'shimcha o‘sish sur’ati yalpi ichki mahsulot bo‘yicha qo'shimcha 
o‘sish sur’atidan pastligini ko‘rsatadi. Bu iilar o'rtasidagi bog‘!iqIik 
yaxshi emasligidan dalolatdir. Ushbu bog‘liq]ikka baho berish uchun 
eiastikiik koeffitsiyenti hisoblanadt;

Лх

bu yerda: Ду -  davlat budjeti daromadJarining qo'shimcha 
o'sish sur’ati; Дх ~  yalpi ichki mahsulotning qo'shimcha o'sish 
sur’ati.

Eiastikiik koeffitsiyenti yalpi ichki mahsulotnibirpunktga o'sishida 
davlat budjeti daromadlari qancha punktga (bizning misolda foizga) 
0‘sishini ko'rsatadi. Masalan, 2003-yilda yalpi ichki mahsulot bir 
foizga o’sishi biian davlat budjeti daromadlari 0,8 foizga ortadi, 
2009-yiIdaesa-0,93%.

Indeks metodi yordamida davlat budjeti daromadlari darajasi va 
makroiqtisodiy ko'rsatkichlar o ’rtasidagi bogOiqlikni o'rganishga 
to'xtalamiz.

Davlat biidjetining daromadlari darajasiga yalpi ishlab chiqaril- 
gan mahsulot va ko’rsatilgan xizmatlar hajmining o’zgarishi, yalpi 
ishlab chiqarilgan mahsulot va ko'rsatilgan xizmatlarda yalpi ichki 
mahsulot hissasining o’zgarishi, yalpi ichki mahsulot va milliy mah­
sulot nisbatining o’zgarishi, yalpi milliy mahsulotda foydalanilgan 
milliy daromad hissasining o’zgarishi, foydalanilgan milliy daro- 
madda davlat budjeti daromadlari hissasining o’zgarishi ta’sir qiladi.
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Agar davlat biidjeti ciaromadltirining boshlangdch dariijasini 
Yj, bilan, yuqorida sanab odilgan oniillarni — J,, bilan
beigilasiak, daromadlaming sliu oiniilarning o'zgarishini hisobga oi- 
gan holdagi darajasi quyidagicha hisoblanadi:

Y = Y * J‘ jj -'ll
Y = Y -Lib Im ti

 ̂J„Y = YIjhv Ijb
Y, ь = Y ,, Mlahvz iLibv к

Y =  Y * J* labivgd * Ijhvg

Bu tengliklardan foydalanib, ayrim omiliar hisobidan davlat 
budjeti daroinadlarining o‘zgarishini quyidagi formulalar bilan 
aiiiqlaymiz;

AYa = Y,-Y,^
^Y , = Y , , - Y ,

AY = Y,  ̂ - Y, ^V lahv ijo
AY = Y - Y

Д ^  J  - Y,̂ ^̂
Shunday qilib, budjet daromadlarining umumiy mullaq 

o ‘zgarishi quyidagiga teng:
AY = A Y a+  AYb + AYv + AYg + A Yd

4.5-jadval

RuspabJikit xulq xii'-julifjining rivojlanishi ko‘rsatkichlari 
(mird. so‘m; raqamlar shartli).

K o ‘rsa!k id ilar 0 ‘tgan (lavT Joriy davr
Y alpi ishiab ch iqarilgan  m ahsu lo t va 
k o ‘isatilgan x izm atla r 5430 4743
Y alpi ichki m ahsu lo t 2859 2547
Y alpi m iiliy  m ahsu lo t 27t.O 2481
Foydalanilgan m iiliy  darom ad 2178 1989
D avlat budjet in ing darom adlari 822 846

Davlat budjeti daromadlari darajasining oY,garishini yalpi ishiab 
chiqarilgan mahsulot va koYsatilgan xizmatlar hajmining oYgarishi, 
yalpi ishiab chiqarilgan mahsulot va koVsatilgan xizmatlarda yalpi 
ichki mahsulot hissasining o‘zgarishi, yalpi miiliy va ichki mahsu- 
lot nisbatining o‘zgarishi, yalpi miiliy mahsulotda foydalanilgan 
miiliy daromad hissasining o'zgarishi, miiliy daromadda davlat
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biidjeti daromadlaii tiissasining o‘/̂ .garishi liisobidan o'/garishini 
aniqiang.

Da vial budjeii da ra mad lari darajasini о miliar h isobid an 
o ‘zgarishini hisoblasli uchun qnyidagi yordamchi jadvalni luzami/, 
(jadvaisiz bam liisoblash mumkin):

4.6-jadval
liu lcks m odcii nm illa rin i hisoblash

Ko'rsatkichlar Shartli
belgiliir

Q ‘tgan
davr

Joriy
davr

indekslar

Yalpi ishlab chiqarilgan mahsulot va 
xizmatlar, mlrd so‘m. A 5430 4743 0,8735
Yalpi ichki rnahsii lot ning yalpi ishlab 
chiqarilgan mahsuliX va 
xizmatlardagi hissasi В 0,5265 0,5370 1,0199
Yalpi milliy va ichki mahsulot nisbati 
Koydalanilgan milliy daromadning V 0.9Й54 0,9741 1,0090
milliy mahsulotdagi hissasi 
Oavlat budjeti daramadining milliy G 0,7891 0,8017 1,0159
daromaddagi hi.ssasi

D 0.3774 0.4253 1,1269

4.6-jadval ma’lumotlaridan ko'rinib luribdiki, birinchi omildaii 
tashqari barcha omillar davlat budjetining daroniadlar summasi- 
ning 0‘zgarishiga ijobiy ta’sir qilgati. Yuqorida keltirilgan formula- 
lardan foydalanib, omillarning ta’sirini hisobga olgan holda joriy 
davr uchun davlat budjeti daromadlari summasini aniqlaymiz.

1. Yalpi ishlab chiqarilgan mahsulot va ko‘rsatilgan xizmatlar:
Y|3 = Yo * = 822 * 0,8735 = 718,0 mlrd. so‘m
2. Birinchi va ikkinchi omillarning ta’siri;
Y, H= Y, M  =718,0 * 1,0199 = 732,29 mlrd. so'ni
3, Birinchi, ikkinchi va uchinchi omillarning ta’siri:
Y,̂ hv = Y,̂  ̂ * = 732,29 * 1,009 = 738,89 mlrd. so‘m
4, Birinchi to‘rt omitning ta’siri;
Y =* labvg Y, , * J = 738,89 * 1,0159 = 750,64 mlrd. so‘m_ labv _
5. Barcha omillarning ta’siri:

* J, = 750,64 * 1,1269 = 845,88 mlrd. so‘m 
Endi davlat budjeti daromadlari ning omillar hisobidan mutlaq 

0‘zgarishini hisoblaymiz:
1. Yalpi ishlab chiqarilgan mahsulot va ko‘rsati)gan xizmatlar: 
Y, =  Y|, -  Y„ = 718,0 -  822,0 =  -104.0 mlrd. so‘m.
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2. Yalpi ichki mahsulotning yalpi ishlab cliicjarilgan malisulot 
va xi/.rtiaiiardagi Iiissasiniag o'zgarishi:

= = 732,29 -  718,0 = 14,29 mlrd. so‘m.
3. Yalpi milliy va ichki mahsuloi nisbatining o'zgarishi:

-  Y, ,̂ = 738.89 -  732,29 = 6,60 mlrd, so‘m.
4. Foydalanilgan milliy daromadning yalpi milliy mahsulot- 

dagi hissasining oYgarishi:
AY^ = = 750,64 -  738,89 = 1,75 mlrd. so‘m.
5. Davlat biidjeti daromadintng foydatanilgan milliy daromad- 

dagi his,4asi:
A Y ,= Y ,, , - Y ,„  = 846,0 -  750,64 = 95,36 mlrd. so‘m.d I Jhvjgu I :ibm » ' 'I Jhv(i;

Davlat budjet daromadlarining umuiniy mutlaq o'zgarishi quyi- 
dagiga tcng:

Д Y = Y, -  Y„ = 846 -  822 =  24 mlrd. so‘m. yoki 
AY = AY^ + AY^ +AY^ + AY^ + AY^
AY = - 104"o + 14,29 + 6,60 + 11,75 + 95,36 =  24 mlrd. so‘m.

Yuqorida bajarilgan hi.sob-kitob!arni nisbiy ko‘rsatkich!arda ham 
bajarish (qo'sliimcha o'zgarish sur’allari orqali) nuimkin.

Masalan, AJ^  ̂ = — 1. Bu i.shni o'quvchining o‘zi mustaqil
amalga oshiradi, degan umiddamiz.

Stati.stik tahlilda daromadlaniing jami, turlari, kcsimlari bo‘yicha 
rcjaning bajarilishi va yo‘nalishlar bo‘yicha sarOar rejasining ba- 
jarilishi hisoblanadi. Daromadlar va sarflaming strukturasi va staik- 
turaviy siljishlarini miqdoriy baholash, strukturaviy siljishlarning 
sabab va iqtisodiy-ijtimoiy oqibatlarini miqdoriy taxminlash va boshqa 
tahliliy ishlanii bajarish amaliyot uchun juda muhim. Masalan, soliq 
daromadlarining (SD) omiliar hisobidan o'zgarishi. Bunda soliq 
bazasi (B), soliq stavkasi (S) va soliqning yig'ilish darajasi (d) deb 
olimsa, unda;

-  o'tgan davrda:
— joriy davrda;

^SD=SD^-SD^ soliq daromadi hajmining o'zgarishi. 
Unga ta ’sir ctuvchi omiliar ta’sirini miqdoriy baholash: 
a) soliq bazasining kengayishi (qisqarishi) sababli
ASD,„=(B,-B,rS„d„;
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4.7-jadval
Oinilliir O'tji'jn davT Joriy (.iavr Л,

o'z.uarislii
1. Soliq ba^isi, min. so‘m lOOD.O 1200,0 200,0
2. Soliq siavkiisi. koeifiisiventi 0.20 0,22 0,02
.+ Soliq yi^'ilish darajasi. k o d ’lltsiyeiiii

O.SO 0Л 5 0.05
Soliq tiaroimdi, miri, so'm 160,0 224,4 64.4

b) soliq stavkasining o‘zgarishi sababli;

v) soliqning yig'ilish darajasi o'zgahshi sababli;
Д SD... -  {ci. , Bunda
^SD = ^ S I \ ^  4

4,7-jadval ma’Iumotlari asosida yuqoridagilarni liisoblaymiz. 
ASD =200*0,2*0,8=32,0(bJ 1 1 1
ASD(^=0,02*1200*0,8=19,2 
A SDj, =0,05* 1200*0,22=13,2
ASD=32,0+I9,2+I3,2=64,4 min. so‘m 

Omillar la’siri hissasini nisbiy miqdorlarda ifodalasak, iinda
ASD= 49,7+29,8+20,4=100,0. Demak, soliq daromadlarining 
o'zgarishiga soliq bazasining kengaytirilishi (49,7%), soliq slavkasi- 
ning o‘zgarishi (29,8%) va soliq yigdlish darajasining o‘zgarishi 
(20,4%) ta’sir etgan. Bunday ko‘p omilli indeks tahlili boshqa 
daroniadlar va sarflar bo‘yicha ham amalga oshirilishi miimkin.

Ma’lumki, davlat moliyasi va davlai biidjeti tizimiga davlatning 
maqsadli jamg‘armalari ham kiradi. 0 ‘zbckiston Rcspublikasida bu 
jamg'annalar:

— O‘zbekislon Respublikasi Ijtimoiy ta’minot vazirligi huzuri- 
dagi Pcnsiya jamg‘armasi;

— Respublika yo‘l Jamg‘armasi;
— 0 ‘zbckiston Respublikasi Davlat mulkini boshqarish va lad- 

birkorlikni qo'llab-quvvatlash davlat qo‘mitasining maxsus hisob- 
varag'i;

— Ish bilan ta’minlasliga ko‘maklashish davlat jamg'armasi. 
Rcspubiikada bu jamg‘arinaiarni vujudga keltirish va foydalanish

tartibi qonun bilan bclgilanadi.
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Nobt-idjcl tnaxsiis fotidlar jaiiomiing ko'plab mamlakailari budjct 
li/imida iiam mavjud, Masalan, AQSHda ishonchjamg'amialari {trast 
jamg’armalari): federal yodlar, acropordar, gidroclekir sumsiya- 
larini saqlash; ijtimoiy siigdirta (pensiya ta’minuli, kasaiiik nafaqalari, 
islisiziik nafaqalari) va boshqa trasljarng'amialari mavjud. Mablagdar 
(daromadlar) davlal muikidan foydalatiisiidan olitigan daromad- 
lar, xususiy sektorda ish beruvchilar va yoilanib isli love hi laming 
badallari, davlat xizmatchilari va federal liukiimat badaliari evaziga 
vujiidga kcladi. AQSHda bu jarng‘armaiaming hajmi va federal budjet 
daromadlari bilan iiisbati ham oshib bormoqda. Statistical Abslrakt 
of US 1999-yilda keitirgan malumotlarga qaraganda (R.349) federal 
budjeining daromadlari 1998-yilda ! 721,8 mird. dollar bo‘lsa, trust 
fondlarining daromadlari 932 mlrd. dollar yoki nisbati 54,1% ga 
teng. Trant Ibndlari doimo profitsit bilan yakunlanadi. Shuning evaziga 
ham federal budjetning debtsili kamayadi, profilsiti ko'payadi.

Davlat nobudjet fondlari Rossiya davlal moliyasi va davlat bud- 
jeti tizimida ham mavjuddir. Bu fondlar vujudga kclishidan boshlab 
iqtisodiy mazmuniga ko‘ra 2 guruhga bodinadi: a) ijtimoiy fondlar: 
Pensiya fondi, Ijtimoiy sug‘una fondi, bandlik fondi, majburiy tib- 
biy sugbiria fondi, aholini ijtimoiy qo ‘ 1 lab-qnv vat lash fondi va 
boshqalar; b) iqtisodiy fondlar: yo‘l fondlari, NIOKR.

4.3. Xalqaro budjet tasniflari

Slatistika tadqiqotlarida keng qo‘l!anadigan usullardan biri gii- 
ruhlashdir. Gumhlashda o'rganilayotgan statistika to'plamidagi ko‘p 
sonli birlikiar mubim bclgilariga ko‘ra guruhiarga ajraliladi. Tasnif- 
iash esa giimhlashdan farqqiladi. Bunda to‘plamdagi birlikiar sifal 
beigisi asosida oldindan bclgilangan (ko‘p lioilarda qonunda lasdiq- 
langan) giirtih, toifa, razryad {turktini) ga gurublanadi, Toifalar 
soni va nomi standart hamda barqaror boMadi. Statistikada lasniflash 
iycrarxiya (quyi giirnhning yiiqori guruhga bosqiehma-bosqich 
bo‘ysuiidirilishi) va fasset (ro‘yxatii) usutda amalga oshiriladi. Fasset 
usulida axborot obyekti parallel, bir-biriga bo‘ysundirilmagan fas- 
sctlar yordamida tasnilli guruhiarga ajratiladi. Masalan, aholi 
to'g'risidagi axborot kiassilfkatorida quyidagi fassetlar qo'ilaniladi: 
jinsi, yoshi, fuqaroligi, miliati, tili va boshqa belgilari.

Budjet tasnifi — iyerarxik tasnillash, asosiy huquqiy va ustubiy 
hujjat bo'lib, davlal budjetini tuzish, ko‘rib cbiqish, qabul qilisli



va ijrosmi na/orat qihsh maqsadida davlal budjcii uizilmasiga kiruv- 
clii budjetlar daiomadlarj va xarajatlaii to‘g‘risidagi ma’lumollarni 
lizimlasluirilgan holda guriihlaslidir. U milliy bLidjt;i ma’lumotlarini 
xalqaro standart tasnif Uzimlarining aynan shuiiday ma’lurnollari 
bilan qiyosiasbni ta’minlaydi. XVP bir nccba yii oidin moliyaviy 
ma’lLimotlarni tarqaiisb hamda xalqaro taslikilotiarga taqdim qilisli- 
ning prinsiplari va qoidalari ko'rsaiilgati xalqaro staiidartni qabiil 
qilgan edi. Jaiionning barclia davlatiariga modjailangan boshqa max- 
sus standartda jahon kapital bozoriga kirgan yoki kirish istagi boMgan 
davlatlar moliyaviy va iqtisodiy ma’liimotlarni e’lon qilishda bir 
nechaprinsiplarga riuya qitishi zarurligi ham ko‘rsati]gan. Bunda 
moliya-budjei ma’lumotlarining asosiy o ‘lchamlari: koiami, dav- 
riyligi va vaqti, jamoatcliilik iicbun Uishunarli, ishonthli va sifalli 
bodisbi belgiiangan.

0 ‘zbekiston Respublikasining jahon bozorlariga (ayniqsa, kapi- 
tai bozoriga) kirishu lining imkoniyatiaridan foydalanish va sama- 
raii tashqi iqtisodiy aloqalarni rivojjantirish moliya-bLidjet sohasida 
ham xalqaro tasnillardagi prinsip va qoidalarga rioya qilislmi 
taqozo etadi. XVF tomonidan tavsiya qilingan davlat bodjetining 
tasnillari tizimiga quyidagilar kiradi (rnarkaziy hukiimat uchuri):

A) daromadlar va grantlar tasnifi;
B) xa raj at laming vazifa jihatidan tasnifi;
C) xarajatlar va sof krcdiilasbning iqtisodiy tasnifi;
D) biidjet defitsitini moliyalashtirishning krcditorlar tiiri bo'yicha 

tasnif;
E) budjct denisUini moliyalashtirishning qarz majburiyatlari 

turi bo'yicha tasnif;
F) davlat krcditining krcditorlar (qarz cgalari) tiiri bo‘yicha 

tasnif.
Markaziy hukumat (federal, respublika) budjeti tasnillaridan 

tashqari XVF slit at, mintaqa yoki viloyat va mahalliy hukumat bud- 
jetining tasnifari (Л, B, C, D, E, F tiirlari) ni ham tavsiya etgan. 
O'zbekiston Respublikasining «Budjet liziirii to‘g‘risida»gi qonunida 
5 ta tasnif kcltirilgan: Budjct daromadlari tasnif; Budjet xarajat- 
larining vazifa jihatidan, tashkiliy va iqtisodiy tasnif; Davlat budje- 
li taqchilligini mohyalash manbalari tasnif (Rossiyada 8 ta tasnif 
bor). Kofinib turibdiki, XVFning davlat budjeti tasnifar tizimi- 
dan son! va turiari bo'yicha biroz farqlanadi. Bundan tashqari, 
mahalliy budjetlar uchun alohida tasnifar tizimi ko'rsatilmagan
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XVr tasiiifi li/imida davltil budjeti (hamda niahaltiy biidjcliar) xara- 
jatlariiiing taslikiliy tasnifi yo'q, chunki barcha davlatlar bo'yicba 
biinday Uisnit'ni tavsiya qilisli mam km cmas, XVFning amaldagi 
lasnillarini yanada batafsilroq kG'nishga o‘tamiz.

A. Daromadlar va grantlar tasnifi

I. Jami daromadlar va olingan grantlar (11+Vll).
II. Jami daromadlar (III+VI).
III. Joriy daromadlar (IV t-V).
IV. Soiiq daromadlari:
1. Daroniad solig‘i, foyda solig‘i, kapitalning bozor bahosi 

o'sishiga solingan soliqlar,
2. Ijtimoiy sug‘urtaga ajratmalar.
3. Ish haqi fondi va ishcbi kuchiga solingan soliqlar,
4. Miilk solig‘i,
5. Tovar va xizmatlarga solingan icbki soliqlar,
6. Xalqaro savdoga va tashqi harakatlarga .solingan soliqlar,
7. Boshqa soliqlar.
V. Nosoliq tushumlar.
VI. Kapital bilan qilingan harakatlardan olingan daromadlar.
VII. Grantlar(olingani).
Tasniflarda (A) Markaziy hukumat (Federal, Respublika) bud- 

jetining barcha daromadlarining tarkibi ko'rsatilgan. Shu ina’lumotlar 
asosida barcha daromadlarning tarkibini hisoblash va uni davlatlar- 
aro qiyosiash rnumkin. Daromadlar joriy (soiiq va soliqsiz tuslium- 
lar) va kapital turiga ajratiladi. Olingan grantlar alohida qatorda 
ko'rsatiladi, Tasnifda, awalo, soiiq daromadlari va ularning tarkibi 
ko'rsaliladi. Bunda soiiq bazasining xarakteri yoki faoliyai turi bo'yicba 
oiinadigan soliqlar guriihlangan, GFSY (DMS yilnoma) da daro- 
madlar va gramning tarkibi barcha xarajatlar va sof kreditlash sum- 
masiga nisbatan (%) hisoblanadi. Turii daromadlarning salmog'i 
ham alohida amqianadi. Xalqaro standartning IV.I. punkti kichik 
punktlarga: individual, korporatsiyalar va boshqalarga ajratiladi. Ij­
timoiy sLig'unaga ajratmalar punkti ham 4 ta (yollangan xodimlar, 
ish beaivchilar, erkin band bo'lganiar va ishlamayotganlar, boshqa 
ixtiyoriy ijtimoiy ajratmalar) kichik punktiariga ajratiladi, Tovar va 
xizmatlarga solingan ichki soliqlar sotish solig'i, aylanma solig'i, 
qo'shilgan qiymat solig'i, aksizlar, fiskal monopoliyalar foydasi va
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boshqalardiin iborat, Tasliqi savdo va tasliqi operatsiyalarga solingan 
soliqlar larkibiga bojxona va import bojlari, cksport boji, cksport- 
imporl nionopoliyalari tbydasi, d iet el valutaiari bilan qilingan 
operatsiyalarga soliqlar va tasliqi savdo bamda tashqi harakatlarga 
boshqa soliqlar kiradi. Joriy soliqsiz da ro mad lari: tadbirkorlik daro- 
madi va mu Ik da ro mad lari (foizlar, dividendlar), kvazikorporatsi- 
yalar daromadiaridan oiib qo‘yish, yer ijarasi, ma’muriy yigdmlar, 
jarimalar, strategik zaxiralami sotisb va boshqa nosoliq daromadiaridan 
iborat. Kapiial daromadlarning salmogri Eron, Hindiston va Sin- 
gapiirda ancha yuqori. Xalqaro standartda kapital soliq daromadlari 
(mtilkka soliq, meros va sovg‘aga soliq) va kapital nosoliq (ishlab 
chiqarilgan aktivlarni sotisb, ishlab chiqarilmagan aktivlarni so­
tisb, beg‘araz bodmagan kapital transfcrtlar va boshqa nosoliq kapital 
daromadlar) daromadiarga guruhlanadi.

B. Sarflarning vazifa jihatidan tasnifi

Hozirda davlatning jamiyatdagi oViii va ahamiyaii ancha oshdi. 
Davlat bajaradigan vazifalar: ichki (huquqiy — huqiiq-tartibotni 
saqiash, jamoa xavfsiziigj; iqtisodiy, madaniy, ijtimoiy, ekologik va 
boshqalar), tashqi (tashqi xavfdan hitnoya, xorijda faoliyat 
ko'rsatadigan jamiyat va tining a’zolari rnanfaatini himoyalash, xorijiy 
davlatlar va xalqaro tashkiiotlar bilan amaliy hamkorlik qilish va 
boshqalar) vazifalardir. Iqtisodiy, moliya statistikasida va boshqa 
fanlarda davlatning ko‘p qirrali vazifalarini 4, 8, 2! va boshqa katta 
guruhga ajratish qabu! qilingan.

1. Umumiy Etisdagi davlat xizmatlari. Bn nmurnbudjet faoliyati, 
kadrlar siyosati, tovar va xizmatlarni markazlashgan holda xarid 
qilish va ta ’minoti, tashqi munosabatiar, mudofaa, jamoai tartibi 
va davlat xavfsizligi.

2. Ijtimoiy xizmatlar. Bularga bilim oiish, sogiiqni saqiash, ijti­
moiy sugbirta va ta’minot, uy-joy va kommunal xizmat, sanitariya 
xizmati, madaniy va dam oiish faoiiyatini tashkil etish kiradi.

3. Iqtisodiyotga davlatning aralashnvi. Bti vazifa otdingilar (1 - 2) 
bilan bevusita bogdangan holda ulkan va ko‘p qirralidir. Hozirgi 
bozor tizimi ko'p hollarda ziddiyatlarga boy. Bozor kuchli yarattiv- 
chanlik imkoniyatiga ega bodib, xo'jalik yuritishni samarali oiib bo- 
rishga iqtisodiy undaydi. Ammo 20-30-yillarning tajribasi shuni 
ko‘rsatdiki, bozor todaligicha o‘zini-o‘zi tartibga solish qobiliyati-
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ni birniLincha yo'qotdi, bozor bilan bog'liq bodgan muayyan «ijti- 
moiy-xarajatlar» ham mayjud (ishsizlik, moliyaviy va iqtisodiy in- 
qiroz, aholini daromad va mulkiy tabaqalashuvining kuchayishi va 
boshqalar). Bundan lasbqari, davlat bozor mexanizmining o^rnini 
olishi yoki toMdirishini taqozo qiladigan xo'jalik faoliyatining so- 
halari (fundamental fan, maorif, sogMiqni saqiash) ham mavjud.

Sunday hoialiarning mavjiidligi bozor va davlal mexanizmlari- 
dan birgalikda foydalanishni taqozo etadi. Tajribaiar va nazariy 
ishfanmalar natijasida yaratilgan qoidaga e’tiborsiziik yomon oqi- 
batlarga olib kelishini Rossiya iqtisodiyotini 1992-1998-yiIlardagi is- 
loh qilinishida ko'rish mumkin. Bu yerda iqtisodiyotni tartiblash- 
tirishda davlat o'rnini uyushgan jinoyatchilik egalladi, chunk! bu 
davrda davlat iqiisodiyotga deyarli aralashmay qo'ygandi.

Davlatning iqtisodiyotdag! o‘rnini yanada oshib borishini qu- 
yidagi statistika raqamlarida ham ko'rish mumkin. Agar XIX asr- 
ning oxirlarida davlat xarajatlarining YaiMdagj salmog‘i jahon 
bo‘yicha o‘rtacha 8,3% (AQSHda 4,0%) boMgan bo'lsa, keyinchatik 
bu daraja XX asrning 20-yiIlarida rivojlangan davlatlarda 15,4%, 
60-yillarda 27,9%, 80-yillar boshida 42,6% ga teng bo'lgan. Lon- 
donda nashr qilinadigan «Ekonomistf jurnalida chop etilgan «Dav­
latning kelajagi» nomli ilmiy maqolada jahon bo'yicha davlat sarfi 
YalMga nisbatan kelajakda o'rtacha 50,0% atrofida bo'lishi taxmin 
qilinmoqda. Davlat boshqaruvi sektorida milhonlab xodimlar band, 
nomoliyaviy va moliyaviy aktivlaming koMami va shu sektorda hosil 
qilinayotgan YalMning salmog‘i yildan yilga oshib bormoqda.

Demak, davlatni iqtisodiyotga faol aralashuvisiz hozirgi bozor 
iqtisodiyoti na yashay oladi, na normal harakat qiladi va rivojlanadi.

4. Davlatning boshqa vazifalari. Bu vazifalar ham iqtisodiyot 
bilan bevosita bogMiq: davlat kreditini boshqarish, transfertlarni 
amalga oshirish va boshqalar.

XVFning 1986-yildagi qo‘llanmasida davlat boshqaruvi sektori- 
ning asosiy vazifalari tasnifi BMTning 1993-yilgi MHT-93 idagi 
KFOGU (davlat boshqaruvining maqsadlar bo‘yicha timumiy vazi­
falari tasnifi) ga mos tushadi. BMTdagi OESR yetakchiligida maxsus 
xalqaro ishchi guruhi (unda XVF ham qatnashmoqda) bu tasnifga 
biroz o‘zgartirishlar kiritish to‘g‘risida maslahatiami ohkazmoqda. 
Qayta ko‘rib chiqiladigan tasnifnomada moddalar (kategoriyalar) 
MHT-93 bilan to‘la mos ttishadigan boMadt. Bunda amaldagi mod- 
dalar ichida tarkibida «Ilmiy tadqiqotlar va tajriba konstmktorlik ishlan-
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maiari» bolimining alohida bisobini yiiritisli va yangi modda <-iatrof- 
rriLihitni muhofaza qilisii» ni kiritish ko'zda tutiJmoqda.

C. Xarajatlar та sof kreditlashning iqtisodiy tasnifi

Davlat budjctining xarajatlari iqtisodiy mazmaniga ko'ra islichi 
kuchi, materiailar, foiz to‘loviari, kapital xarajatiar va unsuriarga 
garuhlanadi. Bunda xarajatiar, birinchi navbatda, Joriy xarajatiar, 
kapital xarajatiar va sof kreditlashga guruhlanadl. Ammo qayta ко 'rib 
chiqilayotgan standart tasnifda alohida bo'lim sifatida «asosiy kapital 
iste’moli» ko'rsatiladi. Maikaziy hukumat budjctining xarajatlari va 
sof kreditlashning amaldagi XVF standart tasnifi quyidagicha:

I. Jami xarajatiar va sof kreditiash (H+V).
II. Jami xarajatiar (lii+lV).
Hi. Joriy xarajatiar:
1. Tovar va xizmatlar uchun xarajatiar.
2. Foiz to'lovlari.
3. Subsidiyalar va boshqa joriy transfertiar,
(V, Kapital xarajatiar:
4. Asosiy kapitalning sotib oiinisbt.
5. Zaxirani vujudga kcltirish uchun tovariar sotib olinishi.
6. Yer va nomoddiy aktiviarni haridi.
7. Kapital transfertiar:

1. Mamlakat ichiga,
2. Xorijga.

V. Sof kreditiash.
8. Ichki
9. Tashqi.
Kapital sarfiarining alohida ko'rsatilishidan davlatning iqtisodi- 

yotga aralashuvi tusini ham anglash mumkin. Ma’Iuniki, taraqqiyot 
budjetida kapital xarajatiar: investitsion loyihalarni davlat tomonidan 
kreditiash, investitsiya qilishga va kafil bo'lishga imkon bo'ladi. Ammo 
davlat budjetidagi kapital xarajatlarni yoki uning ulushi ko'rsrttkichlari 
orqaii davlatdagi investitsion faoliyatga baho berib bolmaydi. Chunk! 
rivojlangan daviatiarda investilsiyaning deyarli asosiy qismi xususiy 
sektor tomonidan amalga o,shiriladi. 0 ‘zbekiston Respublikasi dav­
lat sektorining asosiy kapitalga invest!tsiyadagi ulushi 2007-yilda 
60,0% ga teng bo'ldi.
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O‘zbckiston Respiiblikasida Moliya vazirining 1999'yil 9-de- 
kabrdagi 230-soiili buyrug‘i bilan tasdiqlangan hamda Adliya vazirligi- 
da 1999-yil 15-dekabrda 853-son bilan ro'yxatdan o‘lgan «Davlat 
budjeti xarajatlarining iqtisodiy klassifikalsiyasi» XVFning sbu tus- 
dagi tasnifiga dcyarli yaqindir.

2000-yil l-yanvardan boshlab budjet muassasalarining xarajat- 
!ar srnctasini tuzish va tasdiqlash, ularni budjetdan nioliyaiashti- 
rish, xarajatlarning iiisob-kitobini tuzish va nazorat qitishda shit 
tasnifdan foydalanitadi. 0 ‘zbckiston Respiiblikasining «Budjet tizi- 
mi to‘g‘risida»gi qonunida ham davlat va respublika budjetining 
xarajatlari iqtisodiy turlar bo‘yicha boMishi belgilangan, turlar 
ro‘yxati berilgan.

D. Budjet defitsitini moliyalashtirishning 
kreditorlar turi bo‘yicha tasniH

Davlat budjeti defitsitini moliyalashtirisli, uni mablag* bilan 
ta’miniash (qoplash) uchun hukumat tomonidan qarz mablag'larini 
jalb etishdir, Moliyalashtirish davlat boshqaruvi sektori birliklari- 
ning barcha qaylariladigan operatsiyalari sifatida qaraladi. Bu tasnif 
qarz egalari — krcditor (boshqacha aytganda, qarz majburiyat- 
larining egalari) ning iqtisodiy muomalasi o ‘xshashligiga qarab gu- 
ruhlash asosida ishlangan. Oldin qayd qilingandek, moliyalashtirish 
hajmi davlat budjetining defitsiti (profitsiti) ning teskari ishorali 
hajmiga teng. Masalan, 1999-yilda AQSHda profitsit +158,3 mlrd. 
dollar, moliyalashtirish —158,3 mlrd, dollar. Sunday misollarni 
ko'plab keltirish mumkin,

Budjet defitsitini moliyalashtirish tasnifi quyidagicha (kreditor­
lar turi bo'yicha);

I. Jami moliyalashtirish (Il + IIl),
П, Ichki moliyalashtirish:
1, Davlat boshqaruvi sektorining boshqa qismlari tomonidan,
2, Pul-kreditni tartibga solish idoralari tomonidan.
3, Depozitli banklar tomonidan.
4, Boshqa ichki moliyalashtirish,
5, Korrektirovka (luzatishlar kiritilishi),
lIl.Tashqi moliyalashtirish;
6, Xalqaro iqtisodiy rivojlanish tashkiiotlaridan,
7, Xorij boshqaruvi muassasalaridan.
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8, Boshqa chetdati jalb qilislilar.
Likvidlikni bosliqarish uchun ko‘7(Ja tittilgan naqd pul 

mabiag'lari, depozitlar va qimmalli qog‘oziar bajmitiing o'zgarishi.
Daviat budjeti defitsitini moliyalashtirish davlat bosliqamvi 

idoralarining majburiyatlar hajmini o'zgartiradi (inablag* jalb qi- 
lish minus qoplanishi) va davlat boshqaruvi idoralaridagi likvid 
moliya mablag'lari qoldig‘ini o‘zgartiradi.

Xalqaro standartlarda mablag‘ Jalb qilinishi minus qoplanishi 
(sof kreditlash) davlat budjetining daromadi sifatida qaralmaydi, 
u defitsitni moliyalashtirish manbasi tariqasida qaraladi.

Defltsit = Mablag‘jalb -  Qoplanishi 
qilinishi

Likvid
moliya
mablag‘lari
qoldig'ining
kamayisht

Bu o'rinda Davlat budjeti defitsitini moliyalashtirish davlat- 
ning ichki va tashqi qarz majburiyatlarini ko'paytiradi, natijada dav- 
latning ichki va tashqi krediti hajmini oshiradi, Ichki manbalar: dav­
lat boshqartivi sektoriga qarashli boshqa qismiari, milliy iqtisodiyot- 
ning boshqa scktorlari (nomoliyaviy korporatsiyalar, moHyaviy kor- 
poratsiyalar, uy xo'jaligi) mabiag‘larining jalb qilinishidir. Tashqi 
manbalar: xalqaro tashkilotlar (W. Bank, IMF va boshqalar), xor- 
ijiy davlatlar, bankJar va xususiy shaxsiar mablag'larining jalb qilin­
ishidir. Davlat budjeti profitsitida likvid moliya mablagdari zaxirasi 
ko'payadi, davlat kredltining hajmi kamayadi.

Xalqaro valuta fondining davlat budjeti defitsitini moUyalashti- 
rishning boshqa tasnifida qarz (j^Ib qilish) majburiyatlari tiirlari 
ko'rsatiladi.

E. Budjet defitsitini moliyalashtirishning 
qarz majburiyatlari turi bo‘yicba tasnifi

Bu tasnif ba’zan budjet defitsitini moliyalashtirish instrument- 
lari tasnifi deb ham ataladi. Bu tasnif bo'yicha statistika ma’lumotlari 
davlat idoralari davlat budjeti defitsitini moliyalashtirishda qaysi 
usullar, instrumentlardan foydalangani hamda sarflardan ortgan moliya 
resursiari (profitsit) qaysi yo'nalislilarda ishlatilganligini tahiil qilish 
imkoaini bcradi. Bu tasnifda kreditorlar (qarz egalari) to‘g‘risida
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ma'lumotlar bo‘lm£isa-da, un li usuldagi jalb qilish yoki qoplashlaming 
iqtisodiy oqibatlari yoki iqtisodiy muammosi (fe’l-atvori) ni ehti- 
mollash mumkin. Bu tasnifda rezidentlar va norezidentlar cbegarala- 
nadi, iLirli vaziyatlar: uzoq muddatli obligatsiyalar (I yildan orliq), 
qisqa muddatli obligatsiyalar va veksellar (1 yilgacha), boshqa kate- 
goriyaiarga kiritiltnagan uzoq muddatli ssudalar, boshqa kategoriya- 
larga kiritilmagan qisqa muddatli ssudalar va bo'naklar, boshqa maj- 
buriyailar; likvidlikni boshqarish maqsadlari uchun naqd pul 
mab!ag‘lari, depozitlar va qimmatli qog'ozlar hajmidagi o‘zgarishlar 
alohida ajratiladi. Tasnifning quyidagi chizmasi keltiriladi.

[. Jami moliyalashtirish (xuddi D.I).
11. Ichki moliyalashtirish (xuddi D.H):

1. Uzoq muddatli obligatsiyalar,
1.1. Chiqarildi.
1.2. Qoplandl.

2. Qisqa muddatli obligatsiyalar va veksellar.
3. Boshqa kategoriyaga kiritilmagan uzoq muddatli ssudalar.

3.l.Oiindi.
3.2. Qoplandi.
4. Boshqa kategoriyalarga kiritilmagan qisqa muddatli ssu­

dalar va bo'naklar.
5. Boshqa majburiyatlar.
6. Likvidlikni boshqarishga mo‘ljallangan naqd pul 

mablagMari, depozitlar va qimmatli qog'ozlar hajmidagi o'zga- 
rishlar.

TIL Tashqi moliyalashtirish (huddi D, III):
7. Uzoq muddatli obligatsiyalar;
7. [.Chiqarildi.
7.2. Qoplandi.
8. Qisqa muddatli obligatsiyalar va veksellar.
9. Boshqa kategoriyalarga kiritilmagan uzoq muddatli ssu­

dalar va bo‘naklar.
10. Boshqa kategoriyalarga kiritilmagan qisqa muddatli ssu­

dalar va bo'naklar.
11. Boshqa majburiyatlar.
12. Likvidlikni boshqarishga moMjallangan naqd pul 

mablag'lari depozitlar va qimmatli qog'ozlar hajmidagi o'zgarishlar,
Tasnifdagi 1.2, 3.2 va 7.2 qatorlaridagi «Qoplandi» deyilganda 

uzoq muddatli obligatsiyalar (ichki va tashqi), turli ssudalar (ichki



va tasliqi) ni davtat idoralari lomonidan asosiy summasining (ya’ni 
foiz to'lovlaiisiz) qoplanishi tushuniladi. Clumki foiz to'lovlari davlal 
budjetining sarflarida alohida modda bolida ko'rsatiladi (xarajatlar- 
ning iqtisodiy tasnifiga qarang). XVFning keying! ishlanmalarida bu 
tasnifga (E) biroz o'zgartirishlar va qo‘shimchalar kiritish borasida 
maslahat tariqasida fikrlar bildirilmoqda. Chunondii, «Е» tasnifl- 
iiing nomi, tarkibi boWicha, Jumiadan, jami nioliyalashtirish alo- 
hida-aiohida boltda: siyosat maqsadiariga moliya aktivlarini sof jaib 
qilish (E.A.I), tikvidiikni boshqarishga moliya aktivlarini sofjalb 
qilish (E.A.2) ni ko'rsatish. Bundan tashqari, shu tasnifda maxsus 
«ELf bodimi «Sof olingan majburiyatlar» kiritilishini taklif qilin- 
moqda. XVF davlat rnoliyasi statistikasini M HT-93 bilan 
uyg‘unlashtirish maqsadida yangi «Sektorlar bo‘yiclia moliyalashli- 
rish» tasnifini tavsiya qilmoqchi. Unda jami moliyalashtirish tarkibida:

1. Siyosat lichiin moliyaviy aktivlarni sofjalb qilish (sektorlar 
bo'yicha).

2. Likvjdlikni boshqarish uchun moliyaviy aktivlarni jalb qilish 
(sektorlar bo'yicha).

3. Sof olingan majburiyatlar, bodimlarini bodishi takiif qilin- 
moqda,

Makroiqtisodiyot va moliya fanlarida davlal budjeti defitsitini 
moliyalashtirish texnikasi sifatida pulli va qarzli moliyalashtirish usul- 
lari ko'rsatiladi. Davlat budjeti defitsitini moliyalashlirishning birinchi 
usulidan muntazam foydaianish har doim va hamma yerda inflatsi- 
yaga olib keladi. Buni odish iqtisodiyoiidagi davlatlar misolida ko'rish 
mumkin. Masaian, Rossiyada 1995-yilgacha davlat budjeti defitsitini 
asosan naqd pui chop etadigan stanokdan foydaianish (pul cmissi- 
yasi) orqali moliyalashtirish natijasida inflatsiya darajasi faqat 1993- 
yilda 874,6 % ni tashkil etdi. (GFS,2000,p 653). Bunday holni boshqa 
davlatiarda ham ko‘rish mumkin. Ikkinchi usulda davlat ichki va tashqi 
qarzini ko'paytirish evaziga dcfitsit moliyalashtiriladi. 0 ‘zbekiston 
Respublikasining «Budjet lizimi Lo‘g‘risida»gi qonunida davlat bud- 
jetining defilsiti:

— davlat tomonidan xorijdan va ichki mablag'larni jalb qilish;
— Respublika budjeti inablag'larining moliya yiii boshlanishidagi 

qoldiqlarini;
— qonunlarga muvoflq boshqa manbalar hisobiga moliyalashti­

riladi, deb belgilangan.
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F. Davlat krcditining kreditorlar bo‘yicha tasitifl

Davlat biidjcti dedtsilini qoplash uchun jaib qilingati qarzlar 
— qarz majburiyatlarming toManmagan, qaytarilmagan qisinlari 
yig'indisi -  davlat krediti deyiiadi. Dunyoning barcha davlailari o ‘z 
iqtisodiy siyosatini o‘tkazishning muhim bir mcxanizmi sifatida qarz- 
tardan fbydaianadi. XVF ning GFSY, 2000 ida keitirilgan 126 dav- 
iatning 98 tasida budjet defitsitlidir. Aktiv budjetga ega bo‘!gan dav- 
latlarda ham davlat qarzi mavjud, Davlat qarzlari mavjud bolishining 
zaruriyati jamiyat ehtiyojlari darajasi bilan davlatning imkoniyat- 
lari (davlat budjetining daromadlari) o ‘rtasidagi ziddiyatdan, ya’ni 
davlat budjetining defitsitidan vujudga keladi.

Davlat krediti (qarzi) to‘g‘risidagi hozirgi zamon ilmiy-amaliy 
qarashlari maktabining ishlanmalari asosida shakllangan. Bunda dav­
lat krediti iqtisodiyotga yuklama bo'lib, iqtisodiy muvozanatning 
buziiishiga oiib keiadi, ijtimoiy tadbirlarni amalga oshirishga to‘siq 
boMishi bitan birga, davlat qarziari iqtisodiyotni tartiblashning 
muhim mcxanizmi sifatida xizmat qiiadi. Davlat krcditining koMamiga 
statistikada ikkiyoqlamaiikni e’tiborga olgan holda baho bermoq zarur. 
Shuning uchun davlat krediti hajmini to*g‘ri bahotash lozim.

XVFning davlat moliyasi to‘g‘risidagi standartining (F) davlat 
krediti tarkibiga faqat davlat boshqaruvi sektori bo'yicha jami qarz, 
unga kiruvchi birliklar (kichik sektorlar) ning: markaziy hukumat 
(federal, respublika), shtatlar, mintaqalar yoki viloyatiar hamda 
mahalliy boshqaruv idoralarining rasman tan olingan, to‘g‘ri, 
lo'lanmagan (qaytarilmagan) qarziari kin'liladi. Demak, quyidagi- 
iar davlat qarzi hajmiga qo'shilmaydi:

— davlat boshqaruvi sektorining kichik sektorlari orasidagi o'zaro 
qarzlar;

— davlatga qarashii korxonalarning ichki va tashqi qarziari;
— davlat boshqaaivi sektorining moliyaviy muassasalar (pul- 

kreditni tartiblashtiruvchi idoraiar) vazifalarini bajarishi bilan bogiiq 
boOgan qarziari;

— jismoniy shaxslarning ichki va tashqi qarziari va hokazo.
Demak, miiliy iqtisodiyotning davlat boshqaruvi scktoridan

boshqa sektorlarining rezidentlar va norezidcntiardan qarziari davlat 
qarzi tarkibiga kirmaydi. Statistikada davlat qarzi summasini brutto 
hoi ida, ya’ni davlat boshqaruvi sektorining boshqa sektorlar va nore- 
zidentlarga bo‘!gan qarz ta labia ri sum mass ayrilmasdan ko‘rsati!adi.
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Davlatning qoplanmagan (to'lanmagan) qarzlarini krediiorlar 
tLiri bo‘yicha tasnifming sxemasi;

I. Jami summasi (II + III).
II. Ichki qarz:
1. Davlat boshqariJvi sektorining boshqa qismtariga'.
2. Piil-kreditni tartiblashtiruvchi tdoralarga.
3. Depozitivii banklarga.
4. Boshqa ichki qarzdorlik;

4.1. Boshqa moliya tmiassasalariga.
4.2. Davlat nomoliyaviy korxonalariga.
4.3. Nomoliyaviy xususiy sekiorga.
4.3.1 .Korxonalarga.
4.3.2. Uy xo'jaligiga.
4.4. Boshqa kategoriyalarga kiritilmagan ichki qarzdorlik.

5. Turlicha baholash bilan bog'liq boigan korrektirovka.
III. Tashqi qarz.
6. Xalqaro rivojlanish tashkiloilariga
7. Xorij boshqaruv boshqarmalariga
8. Boshqa tashqi qarzdorlik

8.1, Bank ssudalari va bo'naklar.
8.2, Ta’minlovchilaming kreditiari.
8.3, Boshqa kategoriyalaiga kiritilmagan boshqa tashqi qatraJorlik.

9. Turlicha baholash bilan bog‘Iiq bo‘lgan korrektirovka. 
Ma’Iumotnoma tariqasida moddalar.

10. Xorij valutasida to ‘lanadigan ichki qarz.
11. Milliy valutada tolanadigan tashqi qarz.
12. Davlat boshqaruvi sektorininng ichki tuziimaviy qarzlari.
13. ToManmagan majburiyatlar bo‘yicha joriy qarztar. 

Davlat kreditining boshqa Jihatlari: to'lanishi muddati, davlat
boshqaruvi sektorining birliklari (markaziy hukumat, shtatlar, re- 
gionlar yoki viloyatlar hamda mahalliy boshqaruv idoralari), daro- 
madni to'lash usuli, daromadlarni hisoblash usuli, bozorga muro- 
Jaat qilish imkoni va boshqa Jihatlari bo‘yicha tasniflanishi mumkin.

Davlat kreditini to'lanishi muddati bo‘yicha tasnifi 4.8-jadvalda 
ko'rsatilgan. Bu tasnif yordamida qarzlami to‘lash borasida tadbirlami 
rejalashtirish mumkin.

' Qarz majburiyatlarining jam i summasiga ciavjat boshqaruvi sektorining 
kichik scktorlari icliidagi va kichik sektorlarning o‘zaro tohanmagan qarzlari 
kiritilmaydi. Ular alohida o'rganiladi.
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Davlat biidjcli daramatli va xarajallarini bosliqa tasiiillari liam 
mavjiid. Masalaii, xarajailarni vazifajiliali bilaii iqtisodiy Uiri bo‘yiclia 
bir vaqlda tasnidasli. Bmiday sbobniot iisulida lasnitlasli davlai xara- 
jatlarini tablil qilisli va bosiiqarish imkotiiyallarini kcngayiiradi. 
Masalan, bar bir vazifa bo'yicba davlat xa raja i lari da isb liaqi. tovar 
va xizmatlar xaridi, transfertlar, kapital xarajatlar (rivojlanishi im- 
koniyati) va txMhqa xarajatlaming hajmi va salmog'ini baboiash mumkin.

4.8-jadval
Davlat kreditini to‘plash muddattari'

''-''-■'iljl oxirida

To'lasli
niudtlaii

2010 201 1 2012 2013 2014

Jarni qarzlar;
2010 
201 1 
2012
2013
2014

2014-2020
2020 dan so'ng. Muddati 

ko'rsatilmaEan
Ichki qarzlar:

2010 
2011 
2012
2013
2014

2014 dan so‘ng. Muddati 
koVsatilmagan
Tashqi qarzlar 

2010 
2011 
2012
2013
2014

2014-2020
2020 dan so‘ng. Muddati 

ko'rsatilmagan

' Davlat boshqaruvi sektorining ichki tuzilmaviy qarzlarisiz, ya’ni scktor 
qismlarining o ‘zaro  qarzlarisiz.
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0 ‘z o ‘rnida ish haqi bo'yicha xarajatlarni davlatning qaysi vazifasida 
bcrilganiigini ham biiish mumkin.

XVFning dijvlat budjetining daromadlari va sarflarini tasniflash 
tizimi tarkibida shtat, mintaqa yoki vjtoyat, malialliy hukumatga 
mo'ljallangan «L>j-(!okal) tasniflar (A, B, C, D, E, F) tizimi 
ham mavjud (GFSYga qarang). Jahon mamlakatlarida XVFning stan- 
dart tasniflar tizimi bitan birga o'zlarining miliiy tasniflari tizimi- 
dan ham foydalaniladi. Masalan, Gennaniya moliya statistikasida davlat 
budjeti daromadiarining iqtisodjy, vazifa jihatlari va tashkiliy tasniflari 
mavjud.
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V BOB. BANKIAR VA BANK FAOLIYATI STATISTIKASI

5.1. Bank stattsUkasirtinf> predmeti va va/ifalari

Bo7or iqtisodiyotini bankkirsiz tasavvur qi!ib ham bo'ltTiaydi. 
Ulami bozor mexanizmi qismlari ichida shii mexanizmning «mo- 
lori‘> deb acashadi. Bugungi kunda bu «motorlar» soni va turi juda 
ham ko‘p ( 0 ‘zbckistonda 2009-yil boshiga banklar soni 30 ta), 
ular bajaradigan ish va xizmatlar soni (yirik banklarda 100 dan 
ortiq xizmat uiri mavjud) iindan liain ko‘p. Banklarning quyidagl 
tnrlari mayjiid: Markaziy bank (asosiy maqsadi — mllliy valnla bar- 
qarorligini ta’minlash); tijorai banklari {nlar «kredit supermarket- 
lari» yoki «irtoliyaviy univermaglar» ham deb aialadi), ixtisoslash- 
gan motiya-krcdit muassasalari; investitsiya banklari, jamg'arish 
idoralari, snghirta kompaniyalari, pensiya fondi, investitsiya kornpani- 
yalari.

Mulk shakli bo‘yicha banklar davlai, xu.susiy, aksionerlar banki, 
koopcrativ, munitsipial, aralash boMishi mumkin.Xalqaro banklar 
mavjud; jahon banki, xalqaro tiklanish va taraqqiyot banki. Xalqa- 
ro banklar iransmilhy va ko‘p inilliy banklarga boMinadi. Transmil- 
hy bank bodishi uchun bank kamida 5 ta mamlakatda o‘zining sho‘ba 
tashkilotiga ega bo'lishi kerak.

0 ‘zbekistonda boshqa rivojlangan mamiakatiar kabi banklar ti- 
zimi ikki pog‘ona!idir; O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki va 
tijorat hamda maxsus banklar.

Qonun bo'yicha (1995-yil 21-dekabrda qabul qilingan «0‘z- 
bekiston Re.spublikasi Markaziy banki to‘g‘risidagi» qonun) Marka­
ziy bankka quyidagi vazifalar yuklatilgan: monetar siyosatni va valu- 
tani tartibga solish sohasidagi siyosatni shakllantirish, qabul qilish 
va amalga oshirish; 0 ‘zbekiston Rcspublikasida samarali bisob-kitoblar 
tiziinini tashkil qilish va ta ’minlash; barcha banklar faoiiyatini 
uyg‘unlashtirish va ular ustidan nazorat qilish; mamlakatning ras- 
miy oltin-valuta zaxiralarini saqlitsh va boshqarish; boshqa bank tnuas- 
sasalarining majburiy zaxiralarini saqiash va boshqarish; Motiya
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va/irligi bilaii birgalikdu davlai budjctinmg g’a/na yrosini ta’minlasli; 
milliy valiuani muomalaga chiqarish; pul nuiomalasini tanibga so- 
li,sh va boshqarisli, milliy valiilaning bosliqa valiualarga nisbatan 
kursini aniqhish va ayirbosblasli.

Qisqacha qilib aytganda. Markaziy bank niamlakatning pubkrcdit 
siyosatini asosiy yobiaiisliiariiii bclgilash va boshqaiish funksiyasini 
bajaradi. U faqat I'oyda olishga imilib faoiiyai ko'rsatmaydi, davlal- 
ning biitun iqlisodiy holaUni yaxshilash siyosalini amalga osliiradi 
va ijtimoiy siyosatni amalga oshirishga kobnaklasbadi. Tijonit batiklarida 
esa asosiy tamoyil ko'proq foyda olish sanaladi. Ular bo'sli lurgan 
pul mablag'larini, qo'yilma va lo'plamalarni saqlasb va to‘plasb, 
liisob-to'lov inexanizmi va pul aylanmasini tashkil qilisb hainda 
ta’min lash, jismoniy va yuridik sbaxslarni krcditlash, banklararo kre- 
diUash tizimida samarali qatnashish, kal'olatlash ishlarini amalga 
oshirish, turli xil xizmatlai' {iizing, trast, liisob-kitob) ko'rsatisb 
va boshqa vazifalarni bajaradi.

Tijorat banklari yuqoridagi vazifalar bilan bir qatorda quyidagi 
funksiyalarni bajaradi: kredit vositachisi, xo‘JaIikda Jamg‘arishni 
rag‘bailantirish, tolovlarda vositachilik.

Tijorat banklarining krcdii vo.sitachiligi [bnksiya.si — bu kor- 
xonalar va abolining vaqtindialik bo'sh rcsurslarini qayla taqsim- 
lash, boshqacha aytganda, kredit berisbdir. Ushbu fimksiyaning asosiy 
xiisusiyati resurslarni qayta taqsimlashning bush mezoni qarzdor 
ularni iinumli ishlatishi hisoblanadi.

Resurslarni taqsimlash xo‘jalik aloqalarining gorizontali bo'yicha 
bankiarning vositachiligida qaytarib bcrish va toMash sharti sharoitida 
amalga oshiriladi. Olingan va berilgan mablagdar uchun todovsum- 
ma,si talab va taklif summalari ta’sirida shakllanadi. Natijada xalq 
xo‘jaIigida moliyaviy rcsurslai iiing erkin harakatiga crishiladi.

Tijorat banklarining ikkinchi funksiyasi xo‘jalikdagi pul 
to'plamalarni rag bailantirishdir. Pul mablag'larining io‘plamasini 
banklar tomonidan rag'batlantirish faol depozit siyosati asosida 
shakllantiriladi. Kreditorlarga yuqori fbizlardan tasbqari lo'plagan 
mablagdarini banklarga joyla.shtirisb uchun yuqori darajadagi bank 
kafolari zarur. Tijorat banklarining dcpozitlarini, bank muassasala- 
rining aktivlarini sug‘urtalash f'oizini tashkil ctish katolat yarati- 
lisiiiga xizmat qiladi.

Mustaqil subyektlar o'tlasidagi toMovlarda vositachilik tijorat 
banklarining navbatdagi funksiyasi sanaladi. Rcspublikada fond bozo-
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rini rivojlanishi bilan tijorat banklarining qimmatli qog‘ozlar ope- 
ratsiyasidagi vositachilik funksiyasini yuzaga keldi.

Kredit tizimiga banklardan tasbqari maxsiis moliya-kredil insti- 
lutlari kiradi. Ularsirasiga kredit ittifoqlari va kooperativlar, moliyaviy 
va trast kompaniyalari, sug‘urta kompaniyalari; pensiya fondlari; ssuda- 
omonat assotsiatsiyalari, investitsion fondlar, lombardlar va bosh- 
qalarni kiritish niumkin.

Ular aholi va yuridik shaxslaniing mablag'larini to'playdi, kor- 
xona va jismoniy shaxslarga kredit beradi, banidararo kreditlashda 
kafolatchi bo‘ia oiadi, ishonch operatsiyaiariiii bajaradi.

Demak, mamlakatda bank tizimining dinamik rivojlanishi banklar 
soni va ish faoliyatini baholovchi statistik axborot bilan aniqlanadi.

Bank statistikasining predmeti — bankJarning faoliyat samara- 
dorligini tavsiflovchi ko‘rsatkichlarni hisoblashni va tahlil qiiishni 
o'rgatuvchi statistik metodlar yig'indisidir, obyekti — barcha banklar 
faoliyati, subyekti — har bir bank va boshqa kredit muassasalari, 
bank mijoziari, yuridik va jismoniy shaxsiar bo'ladi.

Bank statistikasi oldida quyidagi vazifalar turadi;
— banklar va boshqa kredit muassasalarining maqsadiga va ba- 

jaradigan operatsiyalariga muvofiq ularni aniq turlarga, guruhlarga 
va sinflarga ajratish;

— bank mijoziari soni va tarkibini, ularning pul qo'yilmalari 
hajmi, dinamikasi va tarkibini, toMdirilish mablag’lari va foydala- 
nish yo'nalishlarini o'rganish va tahlil qilish;

— bank normativlarini asoslash, ulardan chetlashishni hisob- 
lash hamda chetlashishni pasaytirish va bank moliyaviy barqarorli- 
gini ta’minlash bo‘yicha takliflar ishlab chiqish;

— har bir bank operatsiyasi bo'yicha risk darajasini aniqlash va 
uni pasaytirish bo'yicha takliflar ustida doimiy ishlash;

— bank xarajat va daromadlarini hisoblash va tahlil qilish (iloji 
boricha bu ishni har bir operatsiya uchun bajarish zanir).

Banklar statistikasining eng muhim vazifasidan yana biri bank 
faoliyatini tavsiflovchi ko'rsatkichlarni hisoblash mctodlari va 
metodologiyasini rivojlantirish, statistik ohganishga jalb qilinadi- 
gan obyektlarni ko‘paytirish, ayniqsa, olliigan va olinadigan nati- 
jalar ishonchhligini, antqligini va tczkorligini oshirishdir.

Yuqoridagi vazifalarni bajarish uchun bank statistikasi quyudagi- 
larni o‘rganadi:
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— daviat, kooperativ, jamoatchilik lashkilotlari va korxonaiar 
hamda aholining vaqtinchalik bo‘sh mablag‘lari to'planmasi 
(akkumulatsiyasi);

~  xalq xo‘jaligi va aliolini uzoq va qisqa tnuddatli krcditlash;
— kapital mablag‘larni moliyalashtirish;
“  pulsiz hisob-kitoblar;
— kredit muassasalarining kassalari orqali naqd pul aylanmasi;
— omonat ishi;
— davlat budjetining kassa ijrosi.
Bank statistikasi banklarni va ularning faoliyatini lurli aspektlar- 

da oVganadi: soni, mulk sbakli, tayintanishi, xizmat qilish turlari, 
assortimenti bo'yicha va boshqalar.

Masalan, korxona va tashkilotlaiga hamda aholiga ko'rsatiladigan 
bank xizmatlari statistikada quyidagi turlarga bo‘lib o‘rganiladi:
1. Hisob-operatsiya ishlari:

— mijozlar va bank-korrespondentlar uchun hisobvaraqiami 
ochish, yuritish va (yopish);

— to‘lov hujjatlarining hisobi va ularni o‘z vaqtida to'lash 
nazorati, muddatida to‘lanmagati to‘lovlar sonini aniqiash;

— mijozning topshirig'iga binoan hisob-kitoblarni amalga 
oshirish;

“  ssudalar, joriy va hisob schyotlari bo'yicha foizlar yozish 
yoki o ‘chirish;

— faktoring, lizing va forfeyting operatsiyalarining hisobi;
~  chek kitobchalari akkreditivlarini, aksept to‘lovlari va

boshqalarni bcrish uchun mablag'larni deponentlash.
2. Krcditlash:

— kredit faoliyatining istiqboldagi rejasini tuzish;
— o'tgan davriar uchun kredit munosabatlarining iqtisodiy- 

statistik tahiili;
— korxonalar bilan kredit munosabatlarini boshqarish;
— kredit faoliyati ustidan hisob va nazorat;
— kreditning alohida turlarining iqtisodiy samaradorligini ba- 

holash.
3. Pul muomalasi;

— kassa rejasini tuzish va bajarilishi;
— kassa rejasi bajarilishining prognozini tuzish;

4. Putli xizmat qilish:
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— kredit kailaltiri bo‘yicha xizmat ko'rsatislini Uishkii ctisli;
— kassa avtomatlari bilan xizmat ko^rsaiish.

5. Tashktiolning nioltyaviy-iqtisodiy hoiati tahlili:
— tashkilotlarning moliyaviy-iqtisodiy pasportini yuriiish;
— lashkilotiarni rivojlaniirishning maqsadli dastiirhiri ustidan 

nazorat;
— korxona va tashkilotlarning moliyaviy-iqtisodiy holatini 

baholash.
6. [stiqboldagi xizmat turlari;

— pul o'tkazishni masofada va to‘lov topshiriqnomasiz tashkil 
etish;

— inkassatsiyaning yangi shakllariga o'tish;
”  kupyuraiarning qadr-qimmatiga qarab almashiirish;
— kommunal va boshqa xizmatlar uchun toMovlarni ttirar joy 

larda yig'ishni tashkil etish va boshqalar.

5.2. Bank statistikasi ko‘rsatkichlari va 
ularning statistik tahlili

Banklar faoliyatini tavsiflovchi ko'rsatkichlar tizimi quyidagi 
guruhlardan tashkil topadi:

— mamlakatda bank tizimining rivojlanishinl tavsiflovchi 
ko'rsatkichiar;

— ma’lum bir mintaqa bank tizimining mainlakat bank tizimi 
o‘rtacha darajasidan farqini tavsiflovchi ko'rsatkichlar;

— bank tizimi rivojlanishining ulushli ko‘rsatkichlari.
Mamlakatda yoki niintaqada bank tizimining rivojlanish darajasi

quyidagi ko'rsalktchlar orqaii baholanadi; bank aktivlarining mut- 
laq miqdori — barcha aktivlarni qo'shish bilan aniqlanadi; inflatsiya 
darajasi — iste’mol baholari indeksi; real aktivlar miqdori -  aktiv- 
larning o‘sish sur’ati inflatsiya indeksiga bo'linadi; aholining oylar 
bo'yicha daromadlari — jon boshiga to'g'ri kelgan daromad aholi 
soniga ko'paytiriladi; ma’lum bir hududda ro'yxatga oiingan banklar 
soni; bank filiallari soni; mintaqa bank muassasalari soni indeksi — 
mintaqadagi bank muassasalari soni mamlakat bank muassasalari 
soniga bo'linadi; bitta bankka to'g'ri keladigan filiallar soni ~  fdial- 
lar soni banklar soniga bo'hnadi; mintaqadagi bank filiallar soni; 
ro'yxatga oiingan bankiaming kredit qo'yilmalari hajmi; bitta bank­
ka to'g'ri keladigan kredit qo'yilmalari hajmi -  kredit qo'yilmalari
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liajmi banklar soniga boMiiuidi; bank aktivlarida kreditning hissasi — 
kredit qo'yilmalari hank aktiviariga bo'linadi.

M i nuiqaviy ko' rsaiкicblam ing mamlakami ng umumiy  
ko'rsatkiciilaridan farqini qnyidagi koVsatkicblar orqaii ham baho- 
lash mLimkin: moliyaviy resurslar hajmi iiideksi, moiiyaviy nati- 
jalarni yiriklashnv indcksi, filiallar soni indeksi, real aktivlar in- 
dcksi, Yuqondagi indekslar asosida bank ГаоЬуаЬ shamillarining nisbiy 
jozibadorligi indeksi aniqlanadi:

M . j  ~  MX) ' к  ' ' ^ T  '  ̂ ^ N.A ' M.A

bu yerda: J M.O — moliyaviy uqimlar hajmi indeksi; J ^  —

moliyaviy oqimlarning yiriklashnvi indeksi; — filiallar soni in-

deksi; — nomoliyaviy opcratsiyalar hissasi indeksi; J ^  —
real aktivlar indeksi.

Yuqoridagi indekslami hisoblashdan asosiy maqsad minlaqa bilan 
mainlakat ko‘rsatkichlarini taqqoslashdir. Mintaqaviy ko‘rsatkichlarni 
uinummamlakat ko'rsatkichiaridan ynqoriligi iimuman mintaqa iqti- 
sodiyotining muvafTaqiyaililik darajasini ifodalaydi.

Bank tizimini o‘rganishda statistika qnyidagi ulushti ko‘r- 
satkichlardan foydalanadi: alioli Jon boshiga to‘g‘ri kcladigan bank 
aktivlari hajmi va bank muassasalari soni, mintaqaning bitta bankiga 
to‘g‘ri keladigan bank aktivlari soni, aholi daromadlarining bir 
so‘miga to‘g‘ri keladigan bank aktivlari.

Banklar faoliyatini statistik tahlil qilishda bank kapitalining yetar- 
liligi, aktivlarning sifati, bankning foydasi va rcntabelligi, bank- 
ning likvidiik va ishonchiilik ko'rsatkichlari o ‘rgani!adi.

Bankning ishonchliligi uning har qanday sharoitda to‘liq hamda 
o‘z majburiyatlarini bajarish qobiliyatiga bog'liq, aniqrogM, bank 
mijozining talabiga miivofiq har qanday paytda toiovni amalga oshi- 
rishi kcrak va haito banklarda yoki moliya bozorida inqiroz paydo 
boMgan holatda ham bank o‘z niajburiyatlari bo'yicha javob berishi 
kerak. Bundan tashqari, yaqin va uzoq istiqbolda yuqoridagi holat- 
lardan chiqisliga amin bodishi uchun aktivlar sifati, shaxsiy kapital 
va daromadlilik darajasi yetarli miqdorda bodishi kerak. Bu laViflami 
baholash uchun staiistikada todov qobiliyati, aktivlar sifati, fao~
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liyat samaradorligi, kapilalning yclarliiigi va bankning iikvidligini 
ifodalovcbi o‘zaro bog‘liq ko'rsatkicblardan foydalaniladi,

Banklar faoliyatining tshonchliiigini tahlil qiiishda quyidagi koef- 
fitsiyent-ko'rsalkichlardan foydalanamiz.

1. Oniy likvidlik koeflitsiyenti — kassadagt naqd pul, korxona 
schyotidagi mablag'laming joriy majburiyatiarga nisbati biian aniqla- 
nadi. Bu ko‘rsatkichni hisoblashda bank joriy faoliyatini hisobga oiish 
kcrak. Ma’lumki, bank muddatli depozitlarni jalb qilish va berish, 
banklararo qarzlarva ssudalar bo‘yicha oi>eratsiyaIami amalga oshiradL 
Shu munosabat biian bank schyotidagi pul va to'iovga qo'yilgan 
majburiyatlar hajmi balansdagi summadan farq qiJadi, shuning 
uchun ham, ko'rsatkichiarning o‘rtacha qiymati olinadi.

Agar bank inabiagMarni muddati bo'yicha jalb qilish — joylash- 
tirish tengligini buzmasa, bu ko'rsatkich birdan katta bo‘ladi. Bu 
dcgani, bank bar qanday paytdaJoriy toMovlami amalga oshira oladi.

2. Darotnatlli aktivlar darajasi koefTitsiyenti — qisqa muddatli 
aktivlarning jami aktiv-nettoga nisbati biian hisobianadi.

3. Shubhali qarzning to‘lanishi koefTitsiyenti ~  muddati origan 
qarzning bank bergan ssudaga nisbati biian hisobianadi. Ushbu 
ko'rsatkich bank ssuda portfelining sifati va orikaziladigan ope­
ra tsiyalaming risk darajasini tavsiflaydi. Muddati origan qarzlarning 
ulushi ortishi yomon oqibatlarga olib kelishi mumkin. Masalan, bank 
muddatli tolovlarni qoplashda qiyinchiliklarga uchraydi, natijada 
foyda kamayib ketadi. Bank bergan ssudaga qisqa, uzoq, banklararo 
ssudalar va muddati origan qarz summasi kiradi. Mutaxassislarning 
ta’kidlashicha, bu ko'rsatkichning 5% dan past boMishi joiz holat, 
15% boriishi esa kritik chegara hisobianadi.

4. Riskdan himoyalanish koefTitsiyenti — foyda va bank za- 
xiralarining ssuda qarzl qoldigriga nisbati biian hisobianadi. Bu 
korisatkich bo‘yicha joiz holat 25% (kredit portfciidan).

5. Bankning yaroqliligi kocffitsiyenti ~  operatsion xarajatlarni 
operatsion daromadlarga nisbati biian aniqlanadi, Bu koeffitsiyent 
bo'yicha kritik chcgara 0,95 hisobianadi.

6. Aktivlarning rentabelligi koefTitsiyenti — foydaning aktivlarga 
nisbati biian aniqlanadi. Bu korisatkich bo'yicha joiz qiymat 0,015, 
kritik chegara — 0 hisobianadi.

Oxirgi ikki ko'rsaikich bank faoliyatining samaradoriigini tavsif­
laydi. Yuqori samaradorlikka erishishning muhim yo'ii o‘z shaxsiy 
kapitabling yctarlilik va foydani kapitalizalsiya qilish darajasini oshi-
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rislidir. Bankning sliaxsiy kapitali lining faoliyati hayotiyligini 
ta’minlashda bir munclia funksiyalarni bajaradi. Masalan, shaxsiy 
kapital: joriy yo‘qotishlarni kompensatsiya qiladi; mijozlar ishon- 
chini qodlab-qiivvaUaydi va kreditorlami bankning moliyaviy kuchiga 
ishontiradi; bankni faoliyat ko'rsatishi va tashkiliy o ‘sishi uchun 
zarur shart-sharoitni ta’minlaydi; bosbqaaiv organlari tomonidan 
bank normativlarini o ‘rnatishda asos boiib xizmat qiladi.

Bank kapilali hajmining muhimligini hisobga olgan hoJda statis- 
tikada kapital yelarliligi va foydani kapitalizatsiya qilish ko‘rsatkichlari 
hisoblanadi.

7. Kapital yetarlili^ koefTitsiyenti — shaxsiy mablag‘laming barcha 
passivlarga nisbati bilan aniqlanadi.

8. Foydani kapitalizatsiya qilish koefTitsiyenti — ustav kapitaini 
shaxsiy mablagWarga nisbati bilan hisoblanadi.

Bu ko'rsatkichning joiz qiymati 0,5, kritik qiymati — 0,8.
Bank likvidligini tahiil qilish maqsadida niuddatli majburiyallar 

bo‘yicha likvidlik va to'liq iikvidlik ko‘rsatkichIari hisoblanadi.
9. Muddatli majburiyatlar bo*yicha likvidlik koeffitsiyenti — 

yuqori likvid aktiviarning jalb qilingan mabiagMarga nisbati biian 
aniqlanadi. Bu ko'rsatkich bo‘yicha joriy qiymat birdan kam 
bolmasligi kerak. Mutaxassislaming hisobi bo‘yicha, agar majburiyat- 
ning 7% dan kami yuqori likvid aktivlar hisobidan qoplanishi 
mumkin bo‘!sa, bank faoliyatidagi harqanday adashish lining to'lov 
qobiliyatining inqiroziga olib kelishi mumkin.

10. ToMiq likvidlik koefTitsiyenti — likvid aktiviarning jalb qilin­
gan aktivlarga nisbati bilan aniqlanadi. Bu ko‘rsatkich bo‘yicha joiz 
qiymat bir va undan yuqori, kritik nuqta -  0,8 ni tashkil qiladi.

Biz yuqorida bank faoliyatini ishonchliligini ta’riflovchi ayrim 
ko‘rsatkichlarni ko‘rib chiqdik, Ulamingsoni va hisobiash texnologi- 
yasi turli mamlakatlarda turlicha. Masalan, Rossiyada ayrim mam- 
lakatlarga moslashtirilgan Amerikaning CAMEL reyting tizimida 
bankning moliyaviy holati 40 ta ko'rsatkich orqali baholanadi. 
CAMEL tizimi bo'yicha banklar faoliyati quyidagi mezonlar orqali 
baholanadi: kapitalning yetarlilik ko‘rsatkichi, aktivlar sifati 
ko'rsatkichi, boshqaruv va bank menejmenti sifati ko‘rsatkichi, foy- 
dalilik va rentabdlik ko'rsatkichi, likvidlik ko'rsatkichi,

Kapitalning yetarlilik ko'rsatkichini oladigan bo'Isak, ii ikki dara- 
jaga va 4 ta kichik ko'rsatkichlargaajratiladi. Hisoblangan ko'rsatkichlar 
asosida bank reytingining 5 tipi e’lon qilinadi: Reyting-1 (kuchli —
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bank kapitali riskli akiivlarga nisbatan kuchli va bank rivojlanishiga 
ko'makiashadi), Reyting-2 (qoniqarli), Reyling-3 (o‘rlamiyona), 
Reyting-4 (kiitik), Reyting-5 (qoniqarsiz). Qolgan mezonlar bo‘yicha 
liam sluinday lahlil o'Lkaziladi va uiar asosida yig‘ma reyting hisob- 
lanadi.

Banklar faoiiyatini, umunian, faoliyatining iqtisodiy samara- 
doriigini qisman tahlil qilishda statistikaning barcha nietodlaridaii 
foydalanish niiimkin. Masalan, bank faoliyatining samaradorligi 
o‘zgarishini o‘zgaruvchan tarkibli indeks bilan aniqlash mumkin. 
o'zgarmas tarkibli indeks esa umumiy samaradorlikni kreditlashti- 
rilayotgan muassasalarda samaradorlikning umumiy darajasi hiso- 
bidaii o‘zgarishini tavsiflaydi. Kredit tarkjbidagi o'zgarish hisobidan 
samaradorlikning o‘zgarishi tarkibiy siljish indeksi yordamida ba- 
holanadi. Bu indekslar ushbu bobning boshqa paragraflarida keng 
qo'llanilganini hisobga olib, 5.2-paragrafda bank faoiiyatini tahli) 
qilishda korrelatsion-regression metodlar qo'Ilanilishiga batafsil 
to'xtalmoqchimiz.

Bank faoiiyatini tavsiflovchi ko‘rsatkichlarni iqtisodiy-statistik 
tahlil qilishda ularga ta’sir qiluvchi omillar (ichki va tashqi) ni 
aniqlash va ulaming ta’sirini baholash juda muhim masala hisobla- 
nadi. Bu masalani yechish uchun korrelyatsion-regression tahlil 
qo'llaniladi. Bu tahlilning maqsadi quyidagi funksiyani olishdir;

У =
Bank faoliyati tahlilida korrelatsion-regression tahlilni qo‘Ilash 

quyidagi bosqichlarda amalga oshiriladi:
1. Bankni tanlash, Maqsadni belgilash va ko'rsatktchlarni tanlash 

va hisoblash.
2. Tanlangan bank yoki banklardan boshlang'ich ma’lumotlarni 

to'plash va ularni ickshirish (mantiqiy va arifmetik),
3. Ko'rsatkichlar o‘rtasidagi bog'liqiikni oVganish.
4. Regressiya modeilarini tuzish va tenglama parametrlarini 

aniqlash.
5-Tadqiqot natijalarini baholash.
Boshqa sohalar kabi banklar faoiiyatini regression tahlil qilishda 

ham asosiy miiammo tenglama turini taniashdir. Umumqabul qilin- 
gan qoidalarga binoan tadqiqotchiiar ko'rsatkichlar o'rtasidagi 
bog'lanish turini aniqlayotganda, birinchi navbatda, ishchi gipoteza
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oldinga suradi. Graftk inetodi, konelaision jadval va boshqa statistik 
metodlar yordamida to‘plangan cmpirik ma’tumotlarni tahlil qiiish 
asosida oldinga surilgan gipotezaqabul qilinishi yoki qilinmasligi 
miimkin. Bu ishga ko‘proq muiaxassislar va ekspertlar taklif qilinga- 
ni ma’qui. Oniil belginiiig o‘sib borishi bilan iiatijaviy belgi bir 
tekisda ortib borsa, demak, bu yerda to‘g‘ri chiziqli bog'lanisli 
mavjud. To‘g‘ri chiziqli boglanishda qiiyidagi tenglama tanlanadi:

Л  =  "o +  « 1-̂

bu yerda; — natijaviy nazariy belgi; a ,̂ a, — tenglama 

parametriari; x — omi! belgi.
Bu va a, parametrlarini aniqlash uchun kichik kvadratlar 

usulidan foydalanib, quyidagi tenglamalar tizimini yechish zarur:

«Ол +

Agar omil bcigining o'sib borishi bilan natijaviy belgining pasayi- 
shi kuzatilsa, ular o‘rtasida teskari bog'lanish mavjud, deyiladi. 
Iqtisodiy-statistik tahiilda eng ko‘p uchraydigan teskari chiziqli 
bog‘lanishlarga quyidagilami kiritish mumkin: 

Giperbolatenglamasi:

_ 1

X
Bu regressiya tenglamasining parametrlarini hisoblash uchun 

quyidagi tenglamadan foydalaniladi:

nci,̂  +

Z
l ^ . i ^ ' 1

Ikkinchi darajali parabola tenglamasi:

y.x = 0̂ + + ^ 2̂
Bu tengiamaning parametriari (a^, a^, a )  normal tenglamalar 

tizimini yechish bilan aniqlanadi:
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+ ff, ^ .v  + (1- ^

Agar iiatijaviy belgiga bir qancha omiilar ta’sirini baholaydigan 
bo'lsak, ka‘p oMchovJi korrelatsiyadan foydalanatniz.

n ta o‘zgaruvchan belgi bilan to‘g‘ri chiziqli regressiya tengla- 
masi quyidagi ko'rinishda bo'ladi:

Л  = «0 + « 1̂ 1 + ^2^2 + •” +

Bank faoliyatini lavsiflovchi ko'rsatkichlar bog'liqligini aniqlash 
bilan bir qatorda, ular o‘rtasidagi bog'latiish zichligini baholash 
statistikaning asosiy isltlaridan biridir.

Bank statistikasi belgilar o‘itasida bog‘lanish zichligi quyidagi 
ko'rsatkichlar yordamida baholanadi:

1. Korrelatsiya koefTitsiyenti:

x y - x - yr = yoki

r =

JL

2, Korrelatsion nisbat yoki korrelatsiya tndeksi:

СГ , — <T (t :
n =

o:
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5. l-jadval
Bank shaxsiy kapitali va foydasi haqida quyidagi ma'lumotlar

beritgan
Ranklur Bank shaxsiy 

kapitali, min. 
so'm Ы

Foyda summasi, 
min. so*m (y)

yy X-

1 2 i 4 5
1 450 30 13500 202500
2 750 35 26250 562500
3 1050 41 43050 1102500
4 1350 46 62100 1822500
5 1650 50 82500 2722500

Jami 5250 202 227400 6412500
Hududda joylashgan 5 ta bank bo‘yicha uiarning shaxsiy kapital 

hajmi va olgan foydasi o‘rtasidagi bog'lanishni shakli va zichtigini 
o'rganmoqchimiz. Emptrik malumotlar 5.1-jadvalning 2 va 3-us- 
tiiniarida keitiriigan. Ularga muvofiq oiniE va natijaviy bdgi o ‘rtasida 
to'g‘rt bog'lanish mavjud. Demak, to‘g‘ri chiztqli tengEama tanlanadi,

У.Г = ^ 0 +  ^ 1̂
Bizning misolimizda

rt = 5; ^ j c  = 5250; = 6412500; = 227400

ga teng (5. l-jadval). Bu yerdan: + 5250 c?, = 202
5250a^i6412500a, =227400

Tenglamaning ikkala tomonini ham ning koeffitsiyentiga 
bo4amiz va olingan ikkinchi tengiamadan birinchisini ayiramiz;

Oi, + 1050 £]| = 40 ,4 
+ 1221 ,4a,  -  43,314

171 ,4 a, = 2,914 
a, = 0,017

ai ning qiymatini yuqoridagi tenglamaga qo'yib, ao ni aniqlay-
miz:

0  ̂+ 1050-0,017 = 40,4 

o„ = 22,55
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ао va a/parametrlai ining qiymatlarini tengUimaga qo‘ysak:
= 22,55 + Q,0l7x

ai paramctri bank shaxsiy kapitali bir sa'mga ortishi bilan foyda 
summasi 0,017 so'mga oshisliini ko‘rsatadi. Kapital 100 so‘mga ort- 
sa, foyda 1,7 so'mga ortar ekan va h.k.

X qiymatlarini o'rniga qo'yib, nazariy qatorni olamiz:
=22,55 + 0,017-450 = 30,2m ln. so'm  

= 22,55 + 0,017 ■ 750 = 35,3 min. so^tn 

= 22,55 + 0,017 • 1050 = 40,4 ni In. j-d'm  

T ’ijso  ~ 22,55 + 0,017 • 1350 = 45,5 n i l n .  sa ‘'m 

= 22,55 + 0,017 ■ 1650 = 50,6 m In. so'm  

Nazariy qator qiymatlarining yig‘indisi empirik qator

qiymallari yigMndisiga teng boMishi kerak: ■

= 202 = 30,2 + 35,3 + 40,4 г45,5 + 50,6 = 202 mln.^o'm

Bank shaxsiy kapitali bilati foyda summasi o'rtasidagi bogMiqlikning 
zichligini baholash uchun korrelatsiya koeffitsiyentini hisobiaymiz:

V
V —

Ushbu formuladagi yagona noma’lum had ŷ  ni hisobiaymiz.
= 30̂  + 35̂  + 4H + 46^+ 50  ̂ =  8422. Endi korrelatsiya 

koeffitsiyenti quyidagiga teng:

227400 - 5250■202

r  =  -

L i 2 5 0 0 - ( ^
(202 f

8422 --̂ -̂----^

■ = 0,998

V

139



Korrelatsiya koeffitsiycnti birga yaqin. Dcmak, bank foydasi shax- 
siy kapitalga bog‘iiq, Foydaga ta’sir qiiadigan omillarni 100% deb 
qabul qilsak, shundan 99,8% i shaxsiy kapital hajmiga to‘g‘ri keladi.

. 5.3. Baiiklarning kredit faoliyati statistikasi

5.3.1. Kredit operatsiyatari tushunchasi va ko^rsatkichlari

Kredit deb bir siibyekt ikkinclii subyektdan pul yoki tovarni 
ma’Ium bir muddatga mukofot to'lasli va qaytarib berish sharti 
btlan olishiga aytiiadi.

Kreditni banklar, korxona va tasbkilotiar, aksionerlik jarniyat- 
lari, xususiy ftrinalar, sug'urta kompaniyalari, investitsiya fondiari, 
davlatlar, xalqaro tasbkilotiar va jismoniy shaxslar berishi mumkin. 
Yuqorida sanalganlar qarz oluvchi bo‘Iishi ham mumkin.

Kredit bir qancha turlarga boMinadi, Muddati bo'yicba; qisqa 
muddatli, uzoq muddatli. Ta’minlanishi bo'yicba: ta’minlangan va 
ta’minlanmagan. Kreditor turlari bo‘yicha: davlatlararo, banklar- 
aro, bank, davlat, tijorat, lizing kompaniyasi krediti, sug'urta kom- 
paniyasi krediti, shaxsiy kredit. Debitorlar turi bo‘yicha: qishloq 
xo'jaligi, sanoat, kommuna! kredit, nomli kredit. Foydalanishi 
bo'yicha: iste’moi, sanoat. Aylanma mablaglarini yaratish bo'yicha: 
investitsiya krediti, moliyaviy tanglikni yo'qotish uchun, o'rtacha 
kredit, mavsumiy kredit, qimmatli qog‘ozlar bo'yicha kredit, ck- 
spon va import kredit. Bulardan tashqari kreditni yana quyidagi 
turlari mavjiid: ipoteka, forfeyting; imtiyozli, diskotli (hisobli), 
lombard, aval, yevrokredit va boshqalar.

Respublika .Moiiya vazirligi va Markaziy bank huljatlarida qarz 
oluvchining moliyaviy faoliyatiga, lining kredit qobiliyati darajasi, 
kreditni qaytarish imkoni, tegishli va to‘liq hiijjatlashtirilgan ta’minot 
mavjudligi va boshqalarga qarab kredit quyidagi toifalarga bo'Unadi; 
yaxshi, qoniqarii, substandartli, shubhali, ishonchsiz kreditlar.

Kreditning barcha turlari va ko‘rsatkichlari statistikaning o'rganish 
predmeti hisoblanadi. Statistikaning vazifalariga (5.1 -paragrafda kelli- 
rilgan vazifalardan tashqari) kredit hajmi, tarkibi, dinamikasi, 
muddati va boshqalarni tavsillovchi koYsatkichlar tizimini yara­
tish, kredit olish va qoplash sharoitlarini o'rganish, kredit bo‘yicha 
daromad va kredit operatsiyalari samaradorligini aniqlash va boshqa 
vazifalar kiradi. Bulardan tashqari, bizning fikrimizcha, har bir
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kredit opemtsiyLisini (iKijmidan qat’iy ria/ur) o'ziga xos xususiyali- 
nj tvrgaiiish, kredit slavkaiarining kicditni olish va qoplasli shart- 
sharoitlari hisobga olingan hotda har bir kredit operatsiyasi uclum 
dit'fercnsialiiii belgilash, kredit siavkalarining iiarx, soliq, innaisiya 
va boshqa ko'rsatkichlar biian bogdiq liolda belgilash va tahli! qilish 
statislikaning muhim vazifasidir. Bu vazil'ani batikirlar, amaliyotelii 
iqtisodchilar, moliyachilar va statistikiar birgalikda bajarsa, aatija 
yanada yaxshi bo'ladi.

Kredit munosabatlarini baholashda statistika liajm, tarkibiy, 
0‘rtacha, dinamik va saniaradorlik ko'rsatkichlaridan foydalanadi. 
Statistika bu ko'rsatkiehlarni, iilarga ta’sir qiluvchi omillarni, ular- 
ning umtimiy ijiirnoiy-iqlisodiy voqcalikka (va aksincha) ta'sirini 
aniqlaydi va oichaydi.

Kredit hajmi muhim ko'rsalkichlardan biridir. Amaliyotda bu 
ko'rsatkichning ma’lurn bir davrda olingan va berilgan summaiari 
hisoblanadi, Bundan tashqari, qoplangan kredit va kredit bo'yicha 
qarz summaiari ham hisoblanadi. Bu summalarni hisoblashda hisob- 
kitob asosiy qarz va foizlar (muddatida va muddati kechiktirilgan 
summalar bo'yicha alohida) bo'yicha olib boriladi. Muddati uzay- 
tirilgan (prolongatsiya qilingan) kredit biian muddati to'lgan 
krediini adashtirmaslik kerak.

Yuqorida keftirilgan ko'rsatkichlar boshlaiig'ich aktuar (hujjat- 
lashtirilgan) ma’lumotlar asosida oddiy qo'shib ehiqish usuli biian 
aniqlanadi va navbaldagi ko'rsalkichlarni hisoblashda asos bo'lib 
xizmat qiladi.

Kredit hajmi, darajasi, tarkibi, o'zaro bog'liqligi, dinamikasi 
va samaradorligini tavsiflovchi ko'rsatkichlar va ularni hisoblash 
masalalariga keying! paragraBarda batafsil to'xtaiamiz.

Kredit statistikasi ko'rsatkichlari orasida kredit riski ko'rsatkichi 
eng muhimi sanaladi, Berilgan kredit suinmasi biian (o‘z vaqtida 
qaytarmaslik va kapitaldan ajralish) risk yonma-yon yuradi, 0 ‘z mud- 
daiida qaytahlmagan .summa kredit boqimandasidir. U asosiy qarz va 
kredit foizlaridan tashkil topadi,

Qaytarilmagan asosiy qarzlar va ular bo'yicha foizlar suinmasi 
qo'ldan boy berilgan kapital. Qo'Idan boy berilgan kapitai, odat- 
da, yalpi zarar sifatida ko'riladi. Ko'rilgan zarar hisobdan chiqqan 
aylanma mablag'dir. Agar qarzdordan yoki boshqa manbalardan 
ko'riigan zararning bir qismi qoplansa, ko'rilgan zarar o'sha sum- 
maga karnayadi. Kredit biian bog'liq bo'Igan boqimanda summasi.
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qo‘l(Jan boy berilgan kapiUil, zararlar kredit kaniomadining xiisiis- 
iy hollar! hisoblariadi,

Shimday qiiib, krcdil munosiibatlarida riskning uch xil tiiri mavjud 
ekan: boqimandalik, kapitalni qo'ldan boy berish, zarar riski.

Kiskni oldindan ko‘ra bilish yoki uni hisobiash miimkin. Buning 
L ic h im  bizda kreditni bcrishdan boshlab to qoplash shart-sharoit- 
larigacha bar tomonlama o‘rganilgan, boshlarig‘ich hiijjatlardan 
olingan kafolatlangan axborot bodishi kerak.

Asosiy qar/ bo^yicha kredil boqiinandasi suminasini quyidagicha 
hisoblasiiimiz mumkin. Masalan, oV. miiddatida qoplangan asosiy 
qarz bo‘ylcha aylanma 200 min. so‘m, nuiddati kechiktirilib qop­
langan asosiy qarz — 20 min. so‘m, qoplanmagan surnina — 25 min. 
so‘m. Bii yerda boqimaiida riski 0,18 [(20+25):(200+20+25)] ga teng. 
Miiddati kechiktirilib qoplangan ssiida summalariga, odaida, yu- 
qori foizlar (jarimalar) qo'llaniiadi. Shutting uchun ham, jami risk 
boqirnanda riskidan yuqori bodadi.

Kreditor uchun kechiktirilgan toMovlarni ikki parametri mu- 
him: surnma va muddat. Bu ikki parainctr birlashtirilsa, kapital- 
kunlar soni kelib chiqadi. Kapital-kunlar soni boqirnanda summasi 
va kechiktirilgan kunlar sonining ko‘paytmasiga teng, Masalan, bo- 
qimanda summasi 20 min. so‘m, kechiktirilgan kunlar soni 36 kun. 
Demak, qarzning mutlaq miqdori 720 min, so'm-kunni tashkil qiladi. 
Bu miqdor (720 min. so‘m-kunni) moliya tilida kredil g'azabi deyi- 
ladi. Krcdit g'azabi bo‘yicha riskni aniqlash uchun qarzning mutlaq 
miqdori rejadagi kapital-kunlar soniga bo'linadi. Masalan: 60 kunga 
40 min. so'mlik kredit berilgan. Kredit ikki martada qoplangan: 60 
kundan keyin 36 min. so‘m, yana 6 kundan so‘ng 4 min. so‘m. Kredit 
g'azabi bo'yicha risk 0,01 [(4x6):(40x60)] ga teng.

Qo'ldan boy berilgan kapital riski va kapilal g'azabi riski o'zaro 
uzviy bog'liq. Bundan foydalanib qo'ldan boy berilgan kapita! 
bo'yicha riskni aniqlash mumkin:

L=Vx K,
bu yerda: L - qo'ldan berilgan kapital riski; V — kredit g'azabi 

riski; К -  parametr.
Quyidagi misolni ko'rib chiqaylik. Respublika tijorat banklari 

tomonidan berilgan 300 ta kredit operatsiyasini tahlil qilganimizda, 
parametrning o'rtacha mohiyati beshdan bir qisrnga teng bo'ladi. 
Tahlil qilingan oyda kredit g'azabi bo'yicha risk 0,018 ni tashkil 
qiladi. Reja bo'yicha qoplash hajmi 40 min. so'mni tashkil qilishi
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kerak. Bankning kiitilayotgan qo‘ltian boy berilgan mablag'i 0,144 
(40x0,018x0,2) min. so‘mga leng.

Kredit tizim ida kredit resurslari va kredit qo‘yiima!ari 
ko‘rsatkiclilari muhim ahamiyatga ega. Bn ko‘rsatkichlar o‘zaro nzviy 
bog‘liq bo'Sishi bilan birga bir-biiidan farq qiladi, Kredit resurslari 
banklar, xalq xo‘jaligi tarmoqiari, sng'urta kompaniyalari, diet el 
faoliyati va ahoii resurslaridan taslikil topadi.

Bank mablag'lariga ustav fondi, zaxira fondi va maxsus fondlar 
qo‘shiladi, xalq xo'jaligi tarmoqiari mablag‘!ari esa korxona va tash- 
kilotlarning hisob raqamidagi pu! qoldiqlari, kapital qo'yilmalar 
schyotidagi mablag‘lar va turli xil buyurtmachilarning mablagOaridan 
tashki! topadi. Ahoii mablagMariga ularning jamg'arma va tijorat 
banklari schyotlaridagi pullari, qo'ldagi naqd pullar kiradi.

Shunday qilib barcha kredit resurslari (ya’ni bo‘sh turgan 
mablaglar) ning yig'indist mamlakatningssuda fondiga teng.

Kredit qo‘yilmalari deb banklar va boshqa kredit muassasa- 
lari tomonidan korxona, tashkilot va aholiga haqiqiy berilgan sum- 
malarga aytiladi. Kredit qo‘yilmalarining hajmi, tarkibi, dinamikasi 
va samaradorligini tavsidovchi bir qancha ko'rsatkichlar mavjud, 
Ularga batafsil to‘xtalish bn mavzuning vazifasi emas.

S.3.2. Kredit ko‘rsatkichlarining statistik tahlili

Ma’lumki, kredit aylanmasi uning hajmi va muddatiga bog‘liq. 
Agar ikkita bank bir xit summada kredit bersa, qaysi birida kredit 
muddati qisqa bo‘lsa, o‘sha bankda kreditga aylanmasi yaiqori bo'ladi. 
Masalan, 40 min. so‘ni o‘rtaclia 20 kunlik muddat bilan bir kvartal- 
ga kreditga berilsa, kredit aylanmasi 180 (40x90/ 20) min, so'mni 
tashkii qiladi. Agar o‘rtacha muddai 30 kunni tashkil qilsa, kredit 
aylanmasi — 120 min. so‘m. Shuiiing uchun ham, kredit aylanniasi- 
ni tahlil qilishda kredit summasi muddalitiing o'zgarishini hisoblash 
zarur. Masalan, birinchi yilda kredit aylanmasi 170 min. so‘mni, 
0‘rtacha muddati esa 72 kunni tashkil qildi, ikkinchi yilda 190 min. 
so‘m va 60 kunni. Yuzaki qaraganda kredit aylanmasi 1,12 (190:170) 
barobar oshgan, haqiqatda esa kredit bozori 0,93 ( 1,12/72:60) baro- 
bar qisqargan.

Kredit aylanmasi hajmini tahlil qilishda kredit so'mining muddati 
o'zgarishidan tashqari inflatsiyani ham hisobga olksh zarur. Bu ishni
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clcnyator-indeksini liisoblash va qo'ilash oiqaii bajarish mumkin. Bizga 
ma’lumki, dcflyator-indeksi mazmunan baho indeksining almash- 
tiruvchisi, inflatsiya indeksi csa balio indeksining teskarisidir. Deniak, 
kredit aylanmasining real indeksini liisoblash Lichun kredil aylanma- 
si indeksi deflyator-indeksiga bodinadi, agar inflatsiya indeksi ma’lum 
bo‘lsa, kredit aylanmasi indeksi inflatsiya indeksiga ko'paytiriladi.

Bank yaipi daromadi kredit hajmi va o'rtacha yiliik stavkalar 
bilan bevosita bog‘liq. 0 ‘rtacha stavka esa, o‘z navbatida, individual 
stavkalar va kredit tarkibiga bogliq. Bu bog'Iiqliklarni quyidagi shartli 
misol asosida ko‘rib cbiqaylik.

K r e d i l  m u d d a t i  

b o ' y i c h a  

g u n i h l a r ,  o y

B a z i s  d a v r i J o r i y  d a v r

k r e d i l  h a j m i ,  m i n .  

s o * m

t o l z  s t a v k a ^ i ,  

%

k r e d i l  h a j m i ,  

m i n .  s o ‘m

f o i z  s t a v k a a i ,  %

Ы _________Q ' Ij

1 - O v g a 5 3 2 5 , 2

1-3 12 4 4 4 4 .1

3 - 6 2 3 4 3.1

J a m i : 7 0 8 0 -

Bank daromadini bar davr uchun hisoblaymiz. Bu ko‘rsatkich 
o'tgan davr uchun 3.34 (0,05x56+0,04x12+0,03x2) min. so‘mga teng. 
Joriy davr uchun esa — 3,592 min. so‘m. Endi o'rtacha stavka indeks- 
larni hisoblaymiz. O'rtacha ko'rsatkiclining o'zgarishi o'zgaruvchan 
tarkibli indeks yoki quyidagi formula bilan o'lchanadi:

J. = . Z ' A  5,2-32 + 4,Ь44 + 3,1.4 5.56 + 4 I2 + 3 '2  _ 
Z Q  ZS> ~ 32+44 + 4 ■ 56 + 12 + 2 "

166,4 + 180.4 + 12,4 280 + 48 + 6 359,2 334,0
80

= 0.941 voki 94,1%
70 80 70

. = 4,49:4,771 =

Hamma individual ko'rsaikichlar bo'yicha foiz stavkalari oshi- 
shiga qarainasdan, o'rtacha ko'rsatkidi 5,9 foizga pasaygan. Biinday 
bodishiga ikki omil ta’sir ko'rsatadi; liar bir individual belgi bo'yicha 
foiz stavkalarining o'zgarishi va kredit aylanmasi tarkibidagi 
o'zgarishlar. Btilami quyidagi indclcslaryordamida o'Ichaymiz. Birinchi 
omil ta’siri o'zgarmas tarkibli indeksni liisoblash yoki quyidagi for­
mula bilan o'lchanadi;
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J  359,2 . 5,0-32+  4,0-44+  3.0-4 359,2 34S _
S Q  Z Q  ~ 32 + 44 + 4 ~ SO SO ”

= 4,49:4,35 = i,032 yoki 103,2%

Ikkitichi omilniiig ta’siri tarkibli siljishlar indcksi yoki quyidagi 
Tormula bi!an bahoianadi:

■̂TS. ~. Z ^”^l . Z 'o^o _= 4 ,3 5 :4 ,7 7 != 0 ,9 I1 8  yoki 91,18%
Zt^i ' Z g«

Kreditning urmimiy hajmida uzoq muddatli kreditlar hissasi osh^ 
ganligi munosabati bilan bankdaromadi 8,83 % pasaygan. Umumiy 
ko'rinishda bank daromadi 0,252 (3,592-3,34) rnJn. so‘mga oshgan. 
Ammo kredit aylanmasidagi salbiy tarkibiy o'zgarishlar hisobidan 
bankning mutlaq daromadi 0,3368 ((0,0449-0,04771) x 80-(3,592- 
3,48)) min. so'mga kamaygan.

Ssuda kapitalitii qo'ldan boy bcrish riski bank foiz darajasiga 
katta ta’sir ko‘rsatadi. Risk yuqori ckan, deb ishlamaslik kredit 
tizimining zaruriyatini yo‘qotadi, riskni nazar-pisand qilmasdan 
ishlash esa bankrollik sari yo‘I, Bu masala statistikada o'rtacha risk 
darajasiga suyangan holda hal qilinadi.

BankJarda yoki boshqa kredit muassasalarida bitta tabiiy va 
o‘zgarmas talab bolishi shart: mijozlarning subycktiv manfaatlari 
va shait-sharoitlaridan qat’iy nazar kredit operatsiyasining barcha 
qismlari bo‘yicha minimal samaradorlikni ta’minlash. Boshqacha 
aytganda, kreditni o‘z muddatida qaytarisli, bankning bar bir ope- 
ratsiyasi daromadliiigini kafolatlash talabi hammaga deyarli bir xil 
darajada boMishi kerak, Bnni birshartli misolda ko'rib chiqamiz.

Qanidorlargijruhi Soni Ssudaning o'rtacha 
miqdori

Qaytarmaslik
ehlimoli

Slavka

Birinchi ni Li b
Ikkinchi П2 a? Lj s'

*E$da tutin^, Z,,> Z,,; I. Noma’lum foiz sfavkasi.
Birinchi guruh uchun bankning yalpi daromadi n ja |b |ta r 

ko'paytmasiga tcng. Ma’lumki, risk bor. Lining mavjudligi daromad- 
ni quyidagi summaga kamaytiradi.

a,n,L|+ a,n,L,
Bu yerdan samaradorlik (R,) quyidagiga teng:
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/г, =
■ l> + (1,11, L,{ \ + h)

Qisqartirishiardan keyin qiiyidagiga ega bo'Iamiz: R|=b-L{ l+b),
Yuqorida keltirilgan samaradorlik va bankning lurli operatsiyalari 

lengligi qoidasiga binoan;
Ri=R^ yoki b-L| (l+b) =  Х-Ц (l+X ) bu yerdan,

X= [b-L, (l+b) +Ц |:(1-Ц ).
Misol. Bank o‘zining ishonchli mijozlariga 6% И (oylik) kredit 

berdi. Bu giiruh bo'yicha risk darajasi 0,01 ga teng. Ishonchsiz mijoz- 
lar uchun qanday foiz oVnatish kcrak (Uiarning kreditiai qoplash 
ehtimoli 0,95).

Shartli parametrlar : b-0,006, L|=0,01, Ц=1*0,95=0,05
0,06-0,01(1 I 0,06)0,05

X = ---------  ---- ^  = 0,10461-0,05
Olingan natija shuni ko‘rsatmoqdaki, bankJar ikkinchi guruh 

mijozlardan tushgan arizalaming 10,46 foizini qoadirishi mumkin. 
Demak, 100 ta mijozdan 10 tasiga kredit berish mumkin. Ishonch­
siz va ishonchli mijozlarni oVganishda klaster lahlili keng qo‘lIanishi 
bizga ma’Ium. Lekin bu ishni darslik doirasida bajarib bo'lmaydi.

Bank faoliyatining statistik tahlil qilish jarayonida kredit (ssuda) 
ning 0‘rtacha razmeri va muddati ko'rsatkichlari keng qo'llaniladi.

Kreditning o‘rtacha razmeri quyidagi formula bilan aniqlanadi:

-  +

Bu yerda: — kreditning o'rtacha razmeri; R — liar bir kre­
ditning razmeri; t — har bir ssudaning berilgan vaqti.

Misol. AMT bank 80 min. so‘mni 7 oyga, 200 min, so‘m 8 oyga 
va 100 min. so‘mni 11 oyga kreditga bergan. Kreditning o‘rtacha 
razmerini aniqlang,

-  ^ ■ 7 + 200 8 + 100 ■ 11 560 + 1600 + 1100

3260
26

7+ 8  + 11 

= 125,4 mln.jo‘m

7 + 8 + 11

Kreditdan foydalanishning o'rtacha vaqti quyidagi formula 
bilan hisoblanadi;
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! = _ 7-80 + 8-2()0+ll l0Q 3260 
"  80+200 + 100 ~ 380

= 8,58 oy

Kreditdan foydalanishning o'rtacha vaqtini quyidagi formiiialar 
biian ham hisoblasa bo'ladi:

_ R D
I = ------- :

О
t -  Д

^  ( haqiqiy 

2 ] i yillik
bu yerda: — ssudani muddatli schyotlari dcbcti bo'yicha qoldiq- 

li 0‘rtachas!; D — davrdagi kiinlar soni; О — muddatli schyotlar 
bo‘yicha kredit aylanmasi; D, — 12 oyni tashkil qiladi.

Yuqorida keltirilgati misolda AMT banki kreditlarni tegishli ra- 
vishda 13, !5 va 14 (yillik) foiz bilan bergan, 0 ‘rtacha muddatni 
hisoblash uchun haqiqiy yozilgan foiz summasini aniqlaymiz, 
M a’iumki, foiziar bir yilga berilgan, kredit esa 7, 8 va 1 i oyga. 
Birinchi kredit summasi uchun yillik foiz 12 ga boOinib olingan 
natija 7 oyga ko'paytiriladi va 100 ga bo'linadi, ya’ni [(13/12)*7]:100 
=  0,0758; ikkinchi kredit uchun [(15/12)*8]:100 =  0,1; uchinchi 
kredit uchun 1(14/12)*! 1];100 = 0,1283.

Endi o'rtacha ssuda muddatini aniqlaymiz:
, .  80-0,0758+200'0,1 + 100-0,1283 _  38,894 _/ = 12--------------------------------------------= 12---------- = 8,5 8 oy

80 0,l3 + 200-0,15 + 100-0,14 54,4
Statistikada berilgan kreditlarni makroiqtisodiy ko'rsatkichlarga 

bogMiqligini o'rganish maqsadida kredit intcnsiviigi, o'rtacha qayti- 
mi va elastiklik koefTitsiyenti hisoblanadi.

Kredit intensivligi kredit razmerining yalpi ichki mahsulot hajmiga 
nisbati bilan aniqlanadi va bir so'mlik yalpi ichki mahsulotga qancha
kredit to'g'ri kelishini tavsiflaydi.

K . =■
Kredit razmeri

Yalpi ichki mahsulot
Kreditning o'rtacha qaytimi kredit Intensivligi ko'rsatkichining 

teskarisidir, ya’ni bir so'mlik berilgan kreditga qancha so'mlik yalpi 
mahsulot yaratilganligini tavsiflaydi.

Kreditning elastiklik ko'rsatkichi quyidagi formula bilan aniqla­
nadi:
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К^, =  Д у  ; Д х

bu yerda: у — krcdit summasining o‘zgarish sur’ati; x -  yalpi 
ichki mahsuiotning o‘zgarisli sur’ati.

Bank yalpi daromadi moliyaviy natijaiii tavsiflovclu ko‘r- 
satkichlardan biri bo‘lib, beriigan kredit summasini foiz stavkasiga 
ko‘paytirish bilan aniqlanadi:

BYAD = BK*Foiz stavkasi
Bu ko'rsatkichni o‘rtacha foiz stavkasi orqali ham hisoblash 

mumkin, ya’ni:
BYAD = BK

Ushbu ko‘rsatkicblami quyidagi shartli ma’lumotlar asosida ko'rib 
chiqaytik.

Bizncs davri Joriv davr
Kredit turlari 0 ‘rtacha 

yiilik qarz, 
tnln.so'm . 

(Ro)

O 'rtacha foiz 
stavkasi, 

(tu)

O 'rtacha yiltik 
qarz, min. 
so'm . (R |)

O 'rtacha foiz 
stavkasi, 

(it)

Qisqa muddatli П 50 6,15 2050 6,60
Uzoq muddatli 850 7.55 970 8,70

Jami 2000 6.65 3020 7.25

Bankning yalpi daromadi quyidagiga teng (bazis va joriy yillar-
da):

BYAD„ ‘h  =1150’0,0615+ 850-0,0755 =

= 134,9 m\n.so‘'m

BYAD, = 2050  0,066+ 970-0,087 =

= 219,69
Demak, bank yalpi daromadi joriy yilda o ‘tgan yilgiga nisbatan 

84,79 (219,69 -  134,9) min. so‘mga ortgan.
Agregat indekslaridan foydalanib, bank yalpi darom ad 

o'zgarishini beriigan kredit hajmi va foiz stavkasi hisobidan 
o‘zgarishini aniqlaymiz.

A. Beriigan kredit summasi hisobidan:
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_ _ 2050-0,0615 + 970-0,0755 _
-  П 5 0 .0,061 5 -н 850-0,0755 '

126,1+73.2 199,3 = 1.477 y o k i  147,7%
70,7 t-64,2 134,9

В. Foizstavkasi hisobidan:

2050-0,066 + 970-0,087 _
J

svAOi,, 2050 -0,0615 +970 0,0755

135,3 T 84,39 219,69
126,1 + 73,2 199.3

■ = 1,102 y o k i 110,2%.

Demak, bank yalpi daromadi kredit summasi hisobidan 64,4, 
foiz stavkasining o'zgarishi hi.sobidan 20,39 min. so‘mga oshgan, 
ya’ni;

Z  ^'6 ~ ~ t Z  “  Z ^ i^ o )
219,69 -  134,9 = (199,3-134,9)+ (219,69 -  199,3)

84,79 -  84,79
Bank yalpi daromadining qarzning yillik o‘rtacha summasi hiso­

bidan o'zgarishi, o‘z navbatida, yana ikki ko'rsatkichga bo‘linishi 
rnumkin;

1. Kreditning ikki tiiri bo'yicha qarz hajmining o'zgarishi hiso­
bidan;

ABYAD^^^ = 134,9[(3020 :2 0 0 0 )- l]  =
= 134,9(1,51 -1 )=  68,799 m ln.so‘w

2. Kredit tarkibining o‘zgarishi hisobidan:

ABYAD^^ ̂  ̂ = 134,9[(3020 : 2000X0,978 - l) ]  =
= -4,481 m\n. sf /m

Kredit tarkibining o'zgarishi hisobidan qarzning o'rtacha yillik 
summasi o'zgarishini hisoblashda tarkibiy 0‘zgarish indeksini qo‘l- 
ladik.

U quyidagicha Iiisoblanadi:
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г s  ~
I
I

bu yerda;
d(, va d( — tegishli ravishda bazis va joriy yillar uchun kj'editning 

uniLimiy hajmida krcdit turlarining hissasi.
Uiushlami litsoblasak:

t/g = 1150 : 2000 = 0,575; dl  = 850 : 2000 = 0,425. Joriy davrda 
tegishli ravishda 0,679 va 0,321.

0,679*0,0615 +0,321 0,0755 0,0660
0,575 ■ 0,0615 + 0,425 • 0,0755 

= 0,978 y o k i  97,8%
0,0675

Shunday qilib, joriy davrda o4gan davrga nisbatan bankda o‘rtacha 
yillik qarzning 1020 (3020 — 2000) min. so'mga oshishi hisobidan 
bankning yalpi daromadi 139,381 min. so‘mga, foiz stavkasining 
o'zgarishi hisobidan -  20,39 min. so‘mga oshgan. Kredit tarkibidagi 
o'^arishlar hisobidan bank yalpi daromadi 4,481 min. so'mga kamaygan.

Bank faoliyatining oliy maqsadi — kredit resurslaridan foydala- 
nishning yuqori darajadagi samaradorligini ta’minlashdir.

Mamlakat miqyosida kredit samaradorligi yalpi mahsulot hajmi- 
ning kredit resurslari o'rtacha darajasiga nisbati bilan aniqlanadi 
(E=Q:K). Bu har xil bolishi mumkin. Masaian, yalpi mahsulot sof 
mahsulot bilan, resurslar (o'rtachasi) ulaming bir qismi bilan al- 
mashtirilishi mumkin. Bank darajasini olsak, bu ko‘rsatkich kredit 
operatsiyalaridan olingan sofdaromadning bankning shaxsiy resurslariga 
nisbati bilan aniqlanadi. Bankning sof daromadi yalpi daromaddan 
kredit bilan bog'liq xarajatlami ajratish orqaSi hisobtanadi.

Kredit Ktmaradorligini kredit ayianishi ko‘rsatkichlari orqali ham 
bahoiash mumkin. Kredit ayianish darajasi ikki ko‘rsatkich bilan 
0‘lchanadi: kreditdan foydalanish vaqti (muddati) va birdavr ichida 
kredit aylanmalari soni.

Kreditdan foydalanish vaqti t o'rtaciia kredit qoldiqlarining bir 
kunlik aylanmaga nisbati bilan hisoblanadi:

t = К : m = К ; ^
D
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bu yei'da: — o‘ilaciia kredit qoldiqlari; ni — bii' kutilik ay-
kmma; Q -- kredit aylanmasi; D — kuniarsoni.

O'ltacha kredit qoldiqiar o‘rtacha xronologik Гопли1а bilan hisob- 
lanadi;

ic = ^
-K , + K, +K +-К.П 

■  ‘  2
г -1

Kredit aylanmasi soni (n) quytdagi formula bilan o‘Ichanadi:

О
^ ■ К

Bu ko‘rsatkichlar o‘zaro bog'liq ko‘rsatkichlardir, ya’ni: 
n * t=D , n=D:t

Bu ko‘rsatkichlarning vaqt bo'yicha o ‘zgarishini o ‘rganish 
statistikasining muhim vazifalaridan biridir, Bu ishni bir nechta statistik 
metod yordamida bajarish mumkin. Eng ko‘p qoHaniiadigan va 
yaxshi natija beradigan metod indeks metodidir.

To'plamning hamma birliklari bo'yicha o'rtacha kreditdan foy-

dalanish vaqti joriy davrdagi o‘rtacha vaqtning ( t , ) o'tgan davrdagi 

o'rtacha vaqtga (tg )  nisbati bilan aniqianadi:

Jp = t ,  ;tg =.
I m ,  ■ Z m ,

bu yerda: / — kreditdan foydalanish vaqti; m — bir kunlik
ay Ian mil (0:D)\ r * m = Я ~ o'rtacha kredit qoldig'i.

Bu indeks o'zgaruvclian tarkibli indeks deb ataladi. O 'rtacha 
ко'rsatkiclining o'zgarisliigii kredildiin foydalanish vaqtining o'zgarisiii 
va kredit tarkibidagi o'zgarishlar ta'sir qiladi. Ularning ta’sirini 
o'zgarmas tarkibli va tarkibiy siljishlar indekslari yordiimida 
o'rganamiz. O'zgarmas tarkibli indeks quyidagiga teng:

Z ^ i ' Z ^ i
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Tarkibiy siijishiar indeksi csa; '^rc ~ ^ ^ 7  ' Z ^

Bu indekslar o‘zaro bogMangaii indekslardir: ■ J -,-5
Bu indekslarni bir kunlik kredit aylanmasining hissasi orqali 

ham htsohlash mumkin, Buning uchun bir kunlik aylannia hissasi 
(d) hisoblanadi:

d = m;Zm desak, yuqorida kettirilgan indekslar quyidagi 
ko'rintsh oladi:

/f -
Z ^cf, . -  Z ^ ^ i  . 

’ " Z ^ A ’
Z ‘nd| .

Bu indekslar yordamida kreditdan foydalanish vaqlining mut- 
laq o‘zgarishi va bu o'zgarishning qaysi omillar hisobidan amalga 
oshganligini baholash ham mumkin:

0 ‘rtacha mutlaq o ‘zgarish:

“ Z  ̂Z ■
a) aylanish vaqtining o‘zgarishi hisobidan:

= Z 'i ^ i  -Z ^ o ^ i
b) tarkibiy siijishiar hisobidan:

'^0 “ Z^o^i " Z  ffl^n
Shunday qilib:

Д / =  Д /, +

Kreditdan foydalanish vaqti indekslarini hisoblashni shartli 
ma’lumotlar asosida ko‘rib chiqamiz.

Tarmoqiar 0 ‘ rtacha kredit qoldig'i, Qoplangan kredit,
m)n. min, so‘m.

Bazis davri Joriy davr Bazis davri Joriy davr
A 300 420 2250 3750
В 150 165 1500 1575

ftideksiami hisoblash uchun kerakli ko‘rsatkichJami jadval usufida 
ham hisoblash mumkin.
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Indcksiiir (o'iij.iruvdian, о'гйпгтая. liirkibiv siliishinr) hisobi:
Bli kunlik itidividiinl Bir kunlik

Tfirrr^q- :iylunm:i, min. foyduianish indckskic Dylan ma t,d, tud,, iiidi
htc so'm vaqti, kun hissasi, %

mi t.l 1| dkh di
A 6.25 10,420 4ti,UU 40.3 0,840 0,6 0.7 28,20 28,8 .33.6
в 4,17 4,375 35.97 37.7 1.048 0,4 0.3 11.30 14.4 10.8

Jami: 10.47 14.795 43,2 39.5 0,914 1,0 i.O .39,50 4.3.2 44.4

Jadvalda keltirilgan ma’iumotiar yordamida indekslarni hisobiash 
mumidn.

1. 0 ‘zgaruvchan tarkibli indeks:

, S  'i« 'i S  40,3 -10.42 1- 37.7 -4,375 48 6,25 -h 35,97 Л Л
------------=  ,̂ -----------------— ^----------- -----------------------: ----------------------------------— --------------=s

420 165
Z'""
300 + 150

10,42 -^4,375 

5K5 450

6,23 -1- 4,17

14,795 10,42 14,795 10,42
= 39,5 :43,2  = 0,914 yoki 91,4%

2. 0 ‘zgarmas tarkibii indeks:

J. = 5Й5
^  48 ■ 10,42 + 35,47 ■ 4,375

585
657,53

= 0,89 yoki 89 %

3. Tarkibiy siljishiar indeksi:

657,53 450
10,4214.715

= 4 4 ,44 :43 ,2  = 1,028 yoki 102,8%

Xuddi shunday natijalarni bir kunlik ayianmaning hissasi 
ko‘rsatkichi orqali ham olish mumkin:

1. 0 ‘zgaruvchan tarkibli indeks:

_ 39,50 
43,2

= 0,914 yoki 91,4%
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2. 0 ‘zgarmas tarkibii indeks;

У //A 39 5j = ^ J _ L  = _ _ ^  = 0,S9 voki 89,0%  
44,4 ■

3. Tarkibiy siljislitar indeksi;

Г ,4 ^
44,4

= 1,028 yoki 102,8%«,2
Bl! indeksiardati foydalanib, kreditdan foydalanish vaqti mut- 

laq o‘zganshlarini ham hisoblash mumkin: o'zgaaivchan larkibli 
indeksning sur’atidan maxrajini ayirsak, joriy davrda o ‘igan davrga 
iiisbaian kreditdan foydalanish o 'naclia  vaqti qanclia kunga 
0‘zgarganligi kelib ctiiqadi:

Д/ = ^  = 39,5 -  43,2 = -3,7 kun.

Endi omillar ta’sirini o‘rganamiz:
1. Kreditdan foydalanish vaqtining o‘zgarishi hisobidan:

A  = ^ 39,5-44,4 = -4,9 kunga.
2. Tarkibiy siljishlar hisobidan;
Aid = y tud,  =44,4-43,2 = + 1,2 kun
Demak, joriy davrda o'tgan davrga nisbatan kreditdan foydalanish 

o'rtacha vaqti ikkala tarmoq bo‘yicha birgalikda 3,7 kunga qisqargan, 
Bu to'iiq birinchi omil hisobidan amaiga oshgan. Agar ikkinchi 
omil salbiy ta’sir qilmaganda, pa,sayish sur’ati yanada yuqoriroq 
boMar edi (4,9 kun).

Yuqorida keitiiilgan va tahlil qilingan indekslar kredit aylannna.si- 
ning soni bo‘yictia ham hisoblanadi. U indek,slarni hisoblash tex- 
nologiyasiga batafsil to‘xtalmasdan fonmilalarni keltirish bilan chek- 
lanamiz (sababi tushunarii).

!. 0 ‘zgaruvchan tarkibii indeks quyidagi formula bilan hisobla­
nadi:

'’ ■ Z Z  ■ z^ .
2. 0 ‘zgarmas tarkibii indeks:

Z ^ ,d ,

1 .П Л
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, Z " 'A  Z".*i
Z f ,  " Z " A  Z n o d ,

3. Tarkibiy siljishlar indeksi:

, E"«*o . . S f ’oC'i
Z"X

Kredit statistikasida faqatgina qisqa muddatli emas, balki uzoq 
muddatli krcditlarning sainaradorligiai oVganish bam muhim aha- 
miyatga ega. Uzoq muddatli kreditlar, odatda, ma'Ium bir tad- 
biriami amalga oshirish uchuti beriladi. Masalan, asbob-uskimaiar- 
ni qayta jiboziash, biror-bir yangi mahsulot ishlab chiqarish yoki 
yangi texnologiya asosida mahsulot ishiab chiqarish va h.k.

Kreditning bu turi bo'yicha samaradorlikni o'rganishda olingan 
natija ajratilgan kredit hajmi bilan taqqosianadi: E=Q:K bu yerdan 
0=E * K. (bu ycrda; Q ~ yiilik ishiab chiqarish hajmi; E ~ samara- 
doriik; K.—kredit razmeri). Ko'rintb turibdiki, ishlab chiqarilgan 
(yoki chiqariladigan) mahsulot hajmi ikki omilga bogMiq: 1) sama- 
radorlik darajasi; 2) kredit miqdori. Demak, ishlab chiqarilgan mah­
sulot hajmining mutlaq o‘zgarishi tabiiy holda ikki omilga bogMiq 
boMadi. Bu omillar ta’siri statistikada quyidagicha oMganiladi:

AQ-Q,-Q„
a) samaradorlikning o‘zgarishi hisobidan:

ДО -(Е,-Е„)К,
b) kredit razmerining o‘zgarishi hisobidan:

Misol. Texnikjihatdan qayta jihozlash tadbiri uchun ikki tarmoqqa 
uzoq muddatli kredit ajratilgan. Birinchi tarmoqqa 88,6 mln.so'm, 
ikkinchisiga — 74 min. so‘m. Davr oxirida foydaning mutlaq oVgarishi 
tegislili ravislida quyidagicha 35,8 va 23,3 min. so‘m.

Bu yerdan; AQ=Q^-Q =J3,S-23.3=!2Jm\n. so‘m.
Foyda 12,5 min. so'mga oshgan ekan. Bu o‘zgarish nima hiso­

bidan amalga oshdi? Bu savolga javob berish uchun umuiniy o'zgarish 
omillar hisobidan o‘zgarishini o'rganamiz:

— = ~  = 40,4 tiyin; £', = ^  = 31,5 tiyin.K, 88,6 74
Samaradorlikning o‘zgarishi hisobidan o‘zgarishi:
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Krcdit liajniining o‘zgarishi hisobidan o‘zgarishi:
AQ.=(IC|-K(|)E, =(88,6-74.6) -0,3! 5 ^ ,6  mlii.so‘mga leng.

AQ=AQ^-t-AQ^.=7,9-»-4,6=12,5 min. so‘m,
Aylanma mablagiari bilan kredit sunimasi o‘rtasidagi o'zaro 

bog'liqlik mavjud. Bu bogMiqlik qisqa muddatli kreditlar bo'yicha 
ayniqsa yaqqoi ko‘zga tashianadi. Statistika uni o'rganadi va bahoiay- 
di, Bu bogMiqlikni o‘rgaiiishdan oldin aylanma mablag‘larining ay- 
lanish darajasini aniqlaymiz. Bu ko'rsatkich yalpi ichki mahsu- 
lotning aylanma mablag‘larining o‘rtacha qoldigMga nisbati bilan 
aniqianadi;

YalM 
~ 3

Bu ko'rsatkichning mutlaq o‘zgarishi quyidagiga teng:
Aw = и ̂

Bu 0‘zgarish quyidagi omillarga bog'Iiq:
1) Yalpi ichki mahsulotning bir so‘mlik qisqa muddatli kreditga 

to‘g‘ri keladigan darajasi (K):
Yalpi ichki mahsuhi 

K=-----------------------------------------
Qisqa muddatli kredit hajmi

2) Qisqa muddatli kreditlar aylanmasi soni:
Qisqa muddatli kredit aylanmasi

Kredit goldigi о ‘rtachasi
3) Aylanma mablag‘Iaming umumiy hajmida qisqa muddatli 

kreditlarni liissasi;

Qisqa muddatli kreditlar hajmi
d ^ ------------------------------------------- X 100

Aylanma mahlagjari

Bu uchala ko'rsatkichning o'zaro ko'paytmasi aylanma mablag‘- 
larining aylanma darajasiga (U) teng

U=K X n X D
Bu omillarning umumiy mutlaq o'zgarishga ta’siri quyidagi Гог- 

mulalar yordamida o'rganiladi.
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1. Yalpi ichki malisulotning hir so'mlik qisqa miiddalli krcdit 
ayiaiimasiga nisbati:

2. Qisqa muddatli кreditlaming aylaiiish tezligi:

Д ^ / , = ( Л - 1)
V.

J J b
3. Qisqa niuddaUi krediUaming umumiy aylanma mablag‘laridagi 

hissasi:

U,

J J b J .

5.4. Bank normattvlari, barqarorligi 
va reytingi koVsatkichlari

0 ‘zbekiston respublikasining Markaziy banki to‘g‘risidagi qo- 
nuniga (52-modda) muvofiq Respublika Markaziy banki qolgan 
bankiar uchun normativlar o'rnatish huquqiga ega.

Nopmativlarning qoilanilishi respubiika banklari barqarorligini 
ta'minlash va ularni oidi olinishi mumkiti bo'lgan yoki asossiz risk- 
lardan saqiab qolishdir. Asosiy risklardan biri kredit riskidir. Norma- 
tiv bo‘yicha yirik kreditlar summasi bank kapitalidan 8 barobardart 
ko‘p bo'lmasligi kerak, kapital yetarliligi kocffitsiyenti (bankkapi- 
talining risk aktivlariga nisbati) 10 foizdan oshmasligi ko‘zda tutil- 
gan, bir zumda iikvidlik koellitsyenti minimal razmcri 0,25; joriy 
likvidlik-0,3; qisqa muddatli iikvidlik ko‘rsatkichining maksimal dara- 
jasi — 1,0 va boshqalar; bitta qarzdorga yoki o'zaro bog'liq qarzdor- 
iar guruhiga risk darajasining maksimal darajasi birinchi darajali 
bank kapitali darajasining 25 foizidaii yiiqori bo‘imasligi kerak, bank 
kreditlarining maksimal risk! razmeri bank kapitalining 5 foizidan 
yuqori boMmasligi kerak; umumiy bank kapitalining yetarlilik ko- 
effitsiyenti (riskka asosiangan kapitalning umumiy summasining bank 
aktivlari umumiy summasiga nisbatiga 0,!{I0%) teng); birinchi dara- 
Jadagi kapitalning yetarlilik koeffitsiyenti (oddiy aksiyalar, kumui- 
yativ — imtiyozli aksiyalar, qo‘shiigan kapital, taqsimlanmagan
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foyda qiyimUining umumiy aktivlarga nisbaii). Bii yerda minimal 
qiymal 0,05 (5 foiz). IJmmniy kapitaida biriiiclii darajaii kapiia! 
Iiajmi 50 toizdan osliiiiasligi kcrak.

LeveraJ kocfritsiycmi. Bu koO'saikicb birinchi darajaii kapital- 
ning aktiviarniiig umumiy summasiga nisbati bilan liisoblanadi, Le- 
kin bu ishni bajarishdan oidin umumiy akiivlar summasidaii no- 
rnoddiy aktivlar va Gudvili summasi diiqariiadi. Gudvill summasi 
bankni sotib olishda sof aktiviar qiymaiidan orliqcha todangan summa.

Statistikaning vazifasi ana shu normativlarni bajarihsh darajasiga 
baho berisildir. Normativlarni hisobiashda bir qancha ko'rsatkichlar 
qo'llaniladi. Ulaiia quyidagilar kiritiladi:

1. Bankiarning xususiy kapitali. U o‘z ichiga toMangan ustav 
fondi, bank zaxiraiari va taqsimlangan foydani oladi,

2. Normativlarni hisobiashda qodlaiiiladigan xususiy kapitai 
summasini olishdan oidin, u summadan tugallanmagan kapitai, 
quriiishga qo'yilgati mablagdar va qoplash muddati 30 kundan ortiq 
kechikadigan kreditlar diiqariiadi.

3. Likvid aktiviar. Ular tijorat banklarining Markaziy bankda 
saqianadigan zaxiraiari, sotib olingan daviat obligatsiyaiari qiy- 
mati, boshqa banklar schyotidagi rnablag'iar, qoplash vaqti hali 
to'lmagan berilgan kredit summalar (lyilgacha muddatda) dir.

4. Banklar iqtisodiy operalsiyalarni bajarish uchun malum bir 
riskka boradilar. Sbuning uchun ham, bank kapitali riskni hisobga 
olgan holda aniqianadi. U bank aktivlari bilan mumkin bo‘lgan dara- 
jada qoMdan chiqarilgan mablag‘ o ‘rtasidagi farqqa teng.

Endi rnoliyaviy barqarorlikni baholovchi bank normativlarini 
ko‘rib chiqamiz.

1. Kuk koeffitsiyenti (N,) yoki kapitai yetarliiigining normativi 
— bank xususiy kapitalining risk bilan bog'langan aktiviar summasi- 
ga nisbati. Norma -  5 foizdan yuqori.

2. Joriy iikvidlik normativi (N^) likvid aktivlaming hisob bo'yicha 
talab qilinadigan bank majburiyatlariga nisbati. Norma 30% dan ortiq.

3. Bir zumda Iikvidlik (N3) — yuqori likvid aktivlaming bank maj- 
buriyatlariga (talab qilinadigan) nisbati. Norma -  20 foizdan ortiq.

4. Uzoq muddati) kreditlarning risk normativi (N^) — uzoq mud- 
datli kreditlarning xususiy kapitai va uzoq muddatli depozitlarga 
nisbati. Norma -  120% dan past.

5. Likvid akiivlar va netto-aktivlari nisbati (Nj), Norma — 10% 
dan ortiq.
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6. Bir qarzdorga bo'lgan risk normativi (N̂ )̂ — qnrzdorga bcril- 
gan к red 11 va katolatning bank xusiisiy kapiialiga nisbati. Norma — 
25% dan oshmasligi kerak.

7. Yirik krcdillar riski normalivi (N^) — yirik kredil va hamma 
kafoiatlarning 50 % summasining bank xusitsiy kapitaliga nisbati. 
Norma — 8 martadaii yuqori bodmasligi kerak.

8. Bankning bir kreditori risk normativi (Nĵ ) — bir kredilor 
qo'yilmasining bank xususiy kapitaliga nisbati. Norma 60% dan past.

9. Bank aksionerlariga kredit normativi (N,) — bir aksionerga 
bcrilgan kredit summasining bank xususiy kapitaliga nisbati. Norma 
60% dan ortiq emas.

10. Insayderlarning (bankni boshqarish biian bog'liq bodgan
jismoniy shaxslar) qarzdorlik normativi — bitta insayderga
berilgan kredit, kafolat va kallllik summasining bank xususiy kapi­
taliga nisbati. Norma 10 Ibizdan past.

11. Aholi qo‘yilma[ari normativi (N^) -  qo'yilmalarning xusu­
siy kapitalga nisbati. Norma 100 foizdan oshmasligi kerak.

12. Bank qatnashuvi normativi {N|^) — bir yuridik shaxsning 
sotib olgan aksiyalari qiymatining bank xususiy kapitaliga nisbati. 
Norma — 45 foizdan oshmasligi kerak.

Qimmatli qog'ozlar bo‘yicha operatsiyalar normativlari: qim- 
matli qog‘ozlarga investitsiyaning bir cmitentga maksimal miqdori 
— 0,15; ustav kapitaliga va barcha emitentlarning boshqa qimmatli 
qog'ozlarga investitsiyasining maksimal miqdori — 0,50; sotish-sotib 
oiish uchun qimmatli qog‘oz!arga investitsiyaning maksimal miq­
dori — 0,25.

Insayderlar (shaxslar biian bog'liq operatsiyalar) ko‘rsatkichlari; 
bir insayderga yoki bog'liq shaxslar guruhiga berilgan kredit sum- 
masi (ta’minlangan kredit/lizing) "  bir insayderga eng yirik kredit 
(ta’minlangan) ning birinchi darajali kapitalga nisbati — 0,25; 
ta’minlanmagan kredit/lizing — 0,05; bankdan barcha insayderlarga 
berilgan kredit summasi — barcha insayderlarga berilgan kredit sum- 
niasining birinchi darajali kapitalga nisbati — 1,00.

Bii keltirilgan normativlarning ko‘pchiligi Rcsptiblika ma’muriy 
idoralari tomonidan tasdiqlanmagan. Lekin jahon moiiya bozorida 
ko‘pchilik amaliyotchi olimlar tomonidan qoMlab-qiiwatlanaciigan 
va ishlatib kelinayotgan ko'rsatkichlardir.

Yuqorida ta’kidlaganimizdek, bu ko‘rsatkichiarni hisoblash va 
ularga bo'ysunish banklarning shaxsiy ishi. Statistika esa bu nonma-
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tiv!ar bo‘yiclia faqatgina ularning bajarilishi va bajarilmasligini na- 
zorat qilmasdan, umumiy o'nacha ko'rsatkichlarni hisoblaydi va 
ular asosida normaiivlardan chetlanish niuammolari bilan 
shug'ullanadi, ya’ni variatsiya kengligi, chiziqli chetlanish, kvad- 
rat chetlanish va variatsiya koeffitsiyenti va boshqalarni aniqlaydi.

Yiiqorida kellirilgan va bosbqa ko‘rsatkicli!ar hisoblanib, tahlil 
qilingandan keyin, olingan natijalar asosida bankning banklar 
o'rtasida tutgan o‘rni (reytingi) aniqlanadi. Reyling — ina’lum bir 
yoki bir iiecha natija bo'yicha o'rganilayotgan obyektlarni taqqos- 
lashdir. Bu ishni Resptiblika Markaziy banki yoki bosbqa tashkilotlar 
bajarishi rnumkin. Agar bu ish bank nazorati tashkilottari tomonidan 
bajarilsa (nazorat tashkilotlari bu ishni faqat rasmiy hisobot 
ma'lumotlari asosida cmas, balki sintetik va analitik hisob, joylarda- 
gi tekshirish va tanishish ma’lumoilari asosida professional darajada 
bajaradi), natijalar matbuotda e ’lon qilinmnydi, agar bu ish ozod 
agentliklar (markazlar, agentliklar, jurnallar va h.k. ) tomonidan 
bajarilsa (ular: 1) faqat chop qilingan ma’lumotlar asosida bu ishni 
bajaradi; 2) ular bank ishini haqiqiy mutaxassislari emas), ochiq 
matbuotda e’lon qilinadi. Bank reytingini aniqiash bo'yicha chet elda 
boy tajriba to’plangan, shu tajriba bilan qisman tanishaylik.

Xiilqaro amaliyolda reytingni aniqiash ikki xil ko‘rsatkich bo‘yicba 
amalga oshiriladi; miqdoriy va sifat ko’rsatkichlari. Miqdoriy 
ko'rsatkichlarga; aktivlar hajmi, dcpozitlar, kredillar, xususiy kapi- 
tal va foyda hajmi kiradi. Bular ichida eng muliimi bank aktivlaridir.

Rcytingning ikkinchi turi bankning ishonchlilik darajasini aniqiash. 
Ishonch darajasi likvidlik, foydalilik, kapitalni yelarliligi, akliv- 
larning risk darajasi, menejmenl darajasi va bosliqa ko'rsatkichlami 
bar lomonlama tahlil qilish natijasida aniqlanadi.

d ie t  clda tijorat banklaiining ishonchlilik darajasini aniqiash 
davlal nazorati darajnsiga koharilgan. Tijorat banklarining ishonch- 
liligini ta’minlash bo'yicha ularga qo’yiladigan talablar, banklar 
barqarorligini ta'minlashga xizintit qiluvebi nazorat organlari qo- 
ntin bilan tasdiqiangan. Bu organiar oV. ma’liimotlanni juda keng 
reklama qilmaydi.

Tijorat banklarining reytingini aniqiash AQSHda ancha rivoj- 
langan. Bu yerda banklar faoliyatini baholashning reyting tizimi — 
CAMELga chuqurroq to ‘xtaIamiz. Bu tizim bo’yicha banklar fao- 
liyati 5 balli tizim bilan baholanadi. Eng ishonebli banklar 1 bail
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oladi, bankrotga yaqinlari — 5. Tijorat banki ishonchliligimng mc- 
zonlari: kapital yctarliligi, aktivlar sifali, menejment, boshqaruv- 
ning sifat ko‘rsatkichi hisoblatiuvchi daromadiilik, iikvidlik. Bu 
yo‘nalishlarning bar biri 5 balli tizim bilan baholanadi.

Bu ko‘rsatkichlar bar tomonlama 0‘rganiIib va baholanib 
bo'lingandan so‘ng, tijorat bankining urnumiy tshonchliligi 5 balli 
tizim bo‘yicha baholanadi.

Agar umiiiniy reyting 1 ga teng boMsa, demak, bank bar to- 
monlama sog‘, tashqi moliyaviy o'zgaristilarga bardosli bera oladi, 
u boshqarish tizimini almashtirniasligi mumkin, bank ishiga nazorat 
organlarining aralashuviga hojat yo‘q.

2 ball. Bank sog'lom. Ayrim kamchiliklar lining barqarorligiga 
ta’sir qilmaydi, Boshqarish tizimi o ‘zgarmasligi mumkin. Nazorat 
organlari faqat aniqiangan kamchilikiami tuzatishda ishtirok etishlari 
mumkin,

3 ball. Bankda moliyaviy muatnmoiar mavjud va o‘z vaqtida te- 
gishli choralar ko'rilmasa, turli moliyaviy vaziyatlarda bank hamma 
narsadan ajralishi mumkin. Bank ishiga, ayniqsa, kamchilikiami tuza- 
tishga nazorat tashkilotlarining aralasliuvi zarur.

4 ball. Bankda jiddiy moliyaviy muammolar mavjud, bankni 
xonavayron boMish ehtimoli yuqori, nazorat organlari aralashuvi 
shall va kamchilikiami tuzatishning muhim rejasini ishlab chiqish 
zarur.

5 ball. Hamma narsa aniq. Baiikning o‘zi bu ahvoldan chiqa ol- 
maydi. Chetdan (aksioncrlardan yoki boshqa manbalardan) yordam 
kerak. Agar tubdan choralar ko'ritinasa, bank yopiladi yoki boshqa 
bankka qo‘.shiladi.

Reytingni hisoblash bo‘yicha Rossiyada ham ancha tajriba 
to'plangan. Bu ish bilan asosan reyting agcntliklari sliug'ullanadi. 
Ularga; ABl (bank axborot agentligi), «Kommersant-Daily», Org- 
bank, «РАКК» firmasi, «Reyting» axborot markazi, ATSFI va 
boshqalar kiradi.

Bu agentliklarda ham diet cldagiga o'xshab ko'rsatkichlar ikki 
guruhgabodinadi. Miqdoriy ko'rsatkichlarbo'yicha reytingni aniqiash 
bilan ABl sluig‘ullanadi. Miqdoriy ko‘rsalkic)ilardan eng hal qiluvchi 
ko‘rsatkich sifatida ABl real aktivlar hajmi (balans summasi-netio) 
kapital va tmillaq foyda miqdori ko'rsalkichlarini qabul qilgan.

Qolgan agentliklar reytingni bankning sifat darajasi orqali 
aniqlaydi. Bu ko'rsatkich bittasi uchun «ishonclililik» boMsa, ik-
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kincliisi iicium «kj'cdit qobitiyati», iicliindiisi Liduin «biuq:iiorlik* 
bo'iishi mitmkin. Bii ko‘rsLitkidikimi Uisluinisli va qabul qilishga 
qarab, banklarni bahulasb ucbun tegishli ko'rsaikiciilar tizimi 
qo‘!lanatii. Masiilan, «Kommei'sant-Daily» metodikasi bo'yidia («'» 
reytingi nomiiii olgan gLinih) islioncliMlik kob'satkichkiri sifatida 
quyidagi koefTitsiycrUlar qabul qilingan:

1. Ishonchlilikning general koefTitsiyenti — likvid aktivlarning, 
aktiviarga nisbati;

2. Bir zumda likvidlik koefTitsiyenti - iikvid aktivlarning, u!ar 
bo'yicha majburiyatlarga nisbati;

3. Kross-koefTitsiyent — bankning barcha majburiyatlarining be- 
rilgan krcditlarga nisbati;

4. Ukvidlikning general koefTitsiyenti — likvid aktivlar va hi- 
moyalangan kapitalning bankning umumiy majburiyatlariga nisbati;

5. Hiinoyalangan kapital yoki shuhrat koefTitsiyenti — liimoya- 
iangan kapitalning umumiy kapitalga nisbati.

6. Foydani kapitalizatsiya qilish koefTitsiyenti — xususiy kapi- 
lalning ustav fondiga nisbati,

Moliyaviy axborot analitik markazi bank barqarorligi reytingini 
baholashda 10 ta ko'rsatkichdan foydalanadi (instnimentar koef- 
fitsiyent, moliyaviy koefTitsiyent, balansning ishonchliligi daraja- 
si, audit koefTitsiyenti, dinamik koefTitsiyent, samaradorlik koef- 
ntsiyenti, servis koelTitsiyenti, tcxnologik koefTitsiyent, ckspert 
koefTitsiyenti, sliuhrat koefTitsiyenti), «Reyting» axborot markazi 
esa banklarning kreditlash qobiliyatini baholash uchun 7 guruh 
ko'rsatkidilardan foydalanadi.

Yuqorida keltirilgan ko‘rsatkidiiar yoki guruh ko'rsatkichlari 
hi sob la Ugandan key in umumiy baliolasb vazifasi pay do bo'ladi. Bu 
vazifa turii mctodlar bilan yechiladi (aniq rctsept yo‘q). Lekin 
ko‘pcliilik bu ishni koeffitsiyentlar metodini qo‘llab bajaradi. 
Masalan, <d» reyting meiodikasi bo‘yicha yuqorida keltirilgan 
ko'rsatkichlar (6 ta) salmog'i quyidagicha taqsimlangan: K|-45 %\ 
K,-20 %; Kj-lO %; K,-15 %; K,-5 %; K,-5 %.

Наг bir ko‘rsatkichning qiymati va vaznlari aniqlangandan so‘ng, 
umumiy yigMndi ko‘rsatkich hisoblanadi. Ishonchlilikning (yoki bar- 
qarorlikning) umumiy yigMndi ko'rsatkicliini aniqlash uchun hisob- 
langan ko'rsatkichlar qiymallarini ularga tegishli vaznlarga ko‘- 
paytirib, olingan natijalar qo‘shiladi.
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Bu ishning oxirgi pog‘onasi bankning banktar ichida tutgan o‘mini 
aiiiqtashdir. Bu ishni reytingjadvailarini tuzish bilan bajarish mumkin. 
Bu jadvalda umumiy (general) ko'rsatkich, odatda, o‘sib yoki pasa- 
yib borish tipida joylashtiriladi.

Banklar faoliyatini reyting bilan baholash va bu baliolarni mat- 
buotda e ’lon qilish bilan biz qisman bo‘Isa ham, aholini va muta- 
xassisiarni banktar faoliyati to‘g‘risidagi axboroiga bo'igan talabini 
qondiramiz va ularga bu axborot katta moltya bozorida yo‘l-yo‘riq 
ko'rsatishi mumkin. Shuni ham esdan chiqarmaslik kerakki, birin- 
chidan, bu baholar subyektiv baholardir, ikkinchidan, ko‘p agent- 
liklar ma’lumotlarni yetarli darajada to‘play olmaydi va aynan shu 
sababli olingan natijalar real hayotdan uzoqroq bo'iishi mumkin,

S.S. Jamg*arnia ishi statistikasi

Jamg'arma ishl bilan shug‘ullanish banklarning muhim vazi- 
faiaridan biridir. Bu ish bilan 0 ‘zbekistonda asosan “Xalq bank!” va 
barcha tijorat bankiari shug'ullanadi. Jamg'arma ishining asosiy maqsa- 
di aholining bo'sh turgan pul mablag‘larini omonatlar orqali dav- 
lat ixtiyoriga o'tkazish va uni xalq xo'jaligini rivojlantirishga 
yo'naltirishdir.

Omonat muassasalarining faoliyati quyidagi statistik ko‘rsaikichlar 
orqali baholanadi:

1. Omonat muassasalarining umumiy soni.
2. Omonatlar soni.
Omonatlar sonini tahlil qilishda u!ar alohida belgilari bo'yicha 

quyidagi guruhlarga ajratiladi:
— Valuta turiga qarab: milliy valuta, chet el valutas!;
— Omonat subyektiga qarab: jismoniy shaxslar schyoti, yuri- 

dik shaxslar schyoti;
— Omonat muddatiga qarab: muddatli, talab qilinganda;
— Omonatchilar soni. Omonatlar soni bilan omonatchilar soni 

adashtirilmasligi zarur. Chunki bir omonatchi bir nechta 
omonatga ega bo'iishi mumkin;

— Jamg'arma ishining rivojlanish darajasi — omonatchilar so 
nining aholi soniga nisbati bilan aniqlanadi;

~  Omonatning umumiy summasi (odatda davr boshiga, oxiriga 
yoki o'rtachasi aniqlanadi);

163



— Omonatning o'rtacha raznieri (bitta omonatchiga, bitta 
jamg'arma nutassasasiga, bir kishiga va h.k.).

Ma’!utnki, onionat muassasalari naqd pulni jalb qilish bilan 
bir qatorda omonattarga pul ko‘chirish xizmatlari, ya’ni naqd pul- 
siz operatsiyalar ham amalga oshiradi. Ularga;

— omonatlarga o ‘tkazitgan naqdsiz mablagdar tarkibi;
^  naqdsiz operatsiyalarning umumiy omonatlar summasida- 

gi ulushi;
~  naqdsiz pul o'tkazilgan mablagMarning turib qolishi;
— aholi va tashkiJotlarga kassa va hisob-kilob xizmati ko‘rsatish;
~  obligatsiya, sertifikat va boshqa qimmatli qog'ozlarni joy-

lashtirish;
~  kommunal va boshqa to'Iovlami qabul qilish;
— plastik kartochka va boshqa zamonaviy bank xizmatlari;
— kreditlash;
“  valutalarni almashtirish kiradi.
Jamg‘arma islii statistikasi yuqoridagi ko‘rsatkichlami hisobiaydi 

va tahlil qiladi. Ular ichida omonat razmeri eng muhiindir. U bo‘yicba 
ma’Iumotlar tcgishli hujjatlarda davr bosliiga, oxiriga so‘m (yoki 
boshqa valuta) hisobida ko‘rsatiladi. Bundan tasbqari, u bo‘yicha 
kelib tusbgan va chiqib kctgan omonat aylanmasi ham beriladi. Bii 
ma’lumot asosida statistikada quyidagi ko‘rsaikiclilar hisoblanadi: 
a) omonatlarning o‘rtacha qoldigh va razmeri ko‘rsatkichIari; b) 
omonatlarning aylanma ko'rsatkichlari; v) omonatlar harakati ko‘r- 
satkichlari.

Fikrimizcha, barcha ko'rsatkichlar ichida omonatning qoldig'i 
ko‘rsatkichidan muhim ko'rsatkich boMmasa kerak. Chunki shu 
ko‘rsatkich orqali omonat muassasalarining ish taoliyatiga baho 
beriladi, ya’ni bu ko’rsatkich paytdan paytga o‘sib borsa, omonat 
ishi rivojlanayotganidan dalolal beradi. Agar pasaysa, ma’luni bir 
paytga yetganda qoldiq nolga teng boMadi va omonat tashkilotlari- 
ning o‘zi keraksiz muassasalarga aylanadi. Bunga yorqin misol sifati- 
da o‘tgan asrning 90'yillaridagi hozirgi “Xalq banki"ning faoliyati- 
ni ko'rsatish mumkin.

Omonat hajmini umumlashtirib baholash uchun ularning o‘rtacha 
ko‘rsatkichlari hisoblanadi. Omonatning o'rtacha hajmi mavjud 
ma’Iumotga asosan bir necha usulda hisoblanisht mumkin.

Agar omonat qoldiqlari davr boshi va oxiriga berilsa, o'rtacha 
omonat oddiy ariTmetik formula bilan hisoblanadi;
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bu yerda: у  — omonatniiig o'rtacha hajmi, ~  davr bo-

shidagi omonat miqdori, V̂  — davr oxiridagi omonat miqdori.
Agar omonatlar miqdori bir necha paytga berilsa va sanalar 

orasidagi vaqt teng bo'lsa, omonatning o‘rtacha hajmi o'rtacha xro- 
nologik formula bilan hisobianadi:

I/ „  _A_____________________^
xran . Ч

n  -  1
Misol. “Xalq banki”ning Navoiy filialida omonatlar qoldigM; 

1 -yanvarda 56 min. so‘m; i-fevraJda — 60; 1-martda —66; I-aprelda 
— 70. Birinchi chorak uchun o'rtacha kredit qoldig'i:

- 5 6  +■ 60 + 66 + - 7 0
■ __________ 2 189

4 - 1
= 63 m In . so'' m

Ushbu natijani (63 min. so‘m) oylik o'rtachalar asosida ham 
o lish  m um kin. M asalan , =  (56  +  60) : 2 =  58 m in . m ;

R f . -  63 ; -  68 .
Bu yerdan

58 + 63 + 68 189Rc h o r a k
= 63 m In . so'' m

3 3
Bir qancha sanalarga qoldiqlar summasi ma’lum bo'Isa va sana­

lar orasidagi vaqt tengboMmasa, o‘rtacha omonat summasi o'rtacha 
arifmetik formula bilan hisobianadi:

. ^ . . . Misol. Joriy у lining 1-yanvariga omonat qoldig'i 120 mlrd. so'mni
tashkil qildi, 1-martda -  130; 1-avgustda -  95; kelgusi yil I-yanvar-
da — 135 mlrd.so'm.

Yillik o'rtacha omonat qoldig'i quyidagiga teng:
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^  _ [(120 + 130): 2] 2 -i- [(130 + 95 ): 2 ]-5  + [(95 4 135): 2]-5  
” 2 + 5 + 5  ~
1387 ,5

12
= 115 ,625 т in .50* т

Aholi omonatlarini sifai jihatidan tavsiflash uchim statistikada 
bir omonatchiga va omonalga, jon boshiga, bitta oilaga, bitta omonat 
muassasasiga, bitta bankka, mintaqaga, tiimanga, viloyatga, oMkaga 
to'g'ri keladigan omonatning o'rtacha hajmi hisoblanadi.

Ushbu paragrafda faqat omonatning o‘rtacha razmeri tahlil qi- 
linadi. Qolgan ko‘rsatkichlami hisoblash va tahli! qilishni o ‘quvchi 
niustaqii bajaradi, degan umiddamiz,

Omonatning oMacha razmeri omonat summasining uning soniga 
nisbati bilan aniqianadi. Uning dinamikasiga omonatning turlari bo'yicha 
o‘rtacha omonat razmerining o'zgarish va omonat tarkibining o‘2garishi 
ta’sir qiladi. Ushbn omillar ta’sirini o‘zgaruvchan, 0‘zgarmas tarkibli 
va tarkibiy siljish indekslari yordamida o'rganamiz.

0 ‘zgaruvchan tarkibli indeks joriy davrdagi omonatning o'rtacha 
hajmini o'tgan davrga boMish yoki quyidagi formula bilan hisob­
lanadi:

, Z
= ■ Z " .  ■ Z " .

0 ‘zgarmas tarkibli indeks:

Tarkibiy siljish indeksi;

Bu indekslar o‘zaro bog‘liq indckslardir, ya’ni:

Jy — J у • JY_s
Yuqorida kcltirilgan indekslar asosida nafaqat nisbiy, baiki mut- 

laq o‘zgarishlarni (bizning misolimizda omonatning o‘rtacha hajmi­
ni) ham hisoblash mumkin.
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Д ;• =  Д , + Д , J. = . Z  X .V,

Tahliliii yanada chuquriashtirish inumkin;
Д К = К, -  К,

Umuniiy 0‘zgarishni omillarga bo'lib chiqamiz: 
1. Omonatning o‘rtacha razmeri:

a) omonat turlari bo'yicha omonat darajasining o'zgarishi:

, ■ I " ,  '
b) omonat tarkibining o‘zgarishi:

' к

2. Omonatlar soni:

Demak,
^  у ' "i" Д — Д  ̂ ^

Omonatning bar bir so'mini to'plash muhim, bozor iqtisodiyoti 
sharoitida shu so‘mni aylanmaga qo‘yish, ya’ni undan foydalanish 
undan ham muhim. Omonatning har bir so‘midan oqilona foy- 
dalanishni o'rganishda onionatlarning aylanmasi soni va omonat­
ning 0‘rtacha saqlash muddati ko'rsatkichlaridan foydalanamiz.

Omonatning o'rtacha saqianish muddati quyidagi formula bilan 
hisoblanadi:

bu yerda: t — har omonatning vaqti; R ~  omonat hajmi.
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Talab qilinganda beriladigan omonatlar
5,2-jadva!

T a la b a i a r O n ic tn a l m iq d o r i .  

m i n , s o 'm

O m a n  a t m u d d a t i ,  

k u n
F o i /  s ta v k a s i ,  

%

N a d i r a 4 ,5 1 2 0 3
M a v ju d a 5 ,0 9 0 3
J a tn o l id d in 8 ,2 6 0

■»

5,2-jadval ma’Iumotlari asosida omonatlaniing o'rtacha saqla- 
nish muddatini hisoblaymi?.:

4 . 5  ■ 1 2 0  -f- 5 , 0  9 0 ^  8 .2  ■ 6 0  5 4 0  +  4 5 0  +  4 9 2
I = - - =  8 4  ktin

4 ,5 +  5 , 0 - 8 , 2  4 , 5 + 5 , 0 +  8,2

Ushbu natijani quyidagi formula bilan ham olish mumkia:

bu yerda: T ^  oylar soni (12) yoki kunlar (365) soni (agar 
operatsiya yillik bo‘lsa); omonatning saqlash muddatidagi
yozilgan foiz summasi; ^  /, -  shartli foiz suminasi (odaida yillik).

5.2-jadval ma’fumotlari asosida foiz summasini aniqlaymiz: 
Nodiraning omonati bo'yicha:

120
4 , 5  0 , 0 3

3 6 5
=  0 , 0 4 4 4  ni In  - J O  ‘ m

Mavjudaning omonati bo‘yicha:
9 0

5 , 0  0 , 0 3  —~  = 0 , 0 3 7 t  m l n . s o ' m  
3 6 5

Jamoliddinning omonati bo'yicha:

8 , 2  0 , 0 3  - ^ =  0 ,0 4 0 3  m l n . j o ' w  
3 6 5

Uchala omonatchining to'plagan foiz summasi;
0,0444 + 0,0371 + 0,0403 =  0.1218 min.

Agar talabaiar omunatni yil davomida bank muassasasida saqla- 
ganda foiz summasi quyidagiga teng boMadi:

Nodiraning omonati bo‘yicha:
4 , 5  0 , 0 3  =  0 ,1 3 5  m  In  . s o ^ m  

Mavjudaning omonati bo'yicha;
5 , 0  ■ 0 , 0 3  =  0 , 1 5 0  m  In  . J O  ‘ m  

Jamoliddinning omonati bo‘yicha:
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8,2 0,03 = 0,246 т In . но ' т
Uchala talaba bo‘yicha omonatga yozilgan foiz summasi 0,531 

min. so‘mni tashkil etadi.
Yugorida keltirilgan formulaEii qoMlab, omonatning oVtacha 

saqlanish moddatini aniqlaymiz:
r  =  ( / ^  / „ )  = 365 (OJ218 / 0,531 ) =  84 кип

Ayriin o'quv adabiyotlarida omonat saqlanishining o‘rtacha 
nauddatini quyidagi formula bilan aniqlash ham taklif etiladi.

D i i v r J u g i  o m o n u t n i n g  o ' r i a c h a  q o h / i g  '  t  x  ^ 6 5
I =

OmonaSni berish bo'ycba aylanma

Bu ibrmulani amaliyotda qo'llashni o'quvchiga taklif etmay- 
miz, chunk) u asosida liLsoblangan omonat saqlanishning o‘rtacha 
muddati haqiqiy muddatdan bir necha barobar yuqori boMadi. 

Omonatlarning aylanma soni quyidagi formula bilan hisoblanadi:

Omonaltar ayianmasi soni = Omonaini berish bo ‘ yicba aylanma 
Omonalihng o'riacha qoidig ' i

Bu ko‘rsatkich qancha yuqori bo‘Lsa, omonatdan shunchalik 
samarali foydalanilmoqda, degan nazariy xulosa chiqarish mumkin, 
Lekin bunday xulosaning to'g'riligini amaliy raqamlar bilan tek- 
shirib ko'rgan ma’qul.

Omonatlarning saqlanishi muddatini va omonat so‘mining ay- 
lanmasini o'rganish bilan bit qatorda statistika har bir jamg'arma 
muassasasi va barchasi bo'yicha birgalikda omonatning ma’lum bir 
davr ichidagi harakatini ifoda etishi zarur. Omonatlarning harakati 
quyidagi ko‘rsatkichlar orqali ifodalanishi mumkin: pulning oqib 
kelishi mutlaq summasi, oqib Relish koeffitsiyenti, omonatning 
0‘tirib qolish koeffitsiyenti, elastiklik koeffitsiyenti, mavsumiylik 
koeffitsiyenti, to‘plashga moyillik ko'rsatkichi, pul jamg‘armasi kvo- 
tasi.

Pulning oqib kelishi mutlaq summasi o‘rganilayotgan davrda 
to‘plangan pul miqdorini tavsiflaydi va quyidagicha aniqianadi:

yoki 0 ^ - 0 ,Д = O. -  a  . . ,
bu yerda: Л — oqib kclish summasi; — omonatlarning kelib 

tushishi summasi; — berilgan omonatlar summasi; 0^ — davr 
oxiridagi omonat summasi; O^ — davr boshidagi omonat summasi.
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Oqib Relish Roe (Tits iye mi oqib Rclgan pul summasini omonat- 
ning davr boshiga bo'lgan summasiga nisbati bilan hisoblanadi:

_ Oqih kdtivoigan put iiim/ciq }nupiori
(hmnuitiuiig (Uivf boshuUigi qo/dig ' i

Omonalning o'tirib qolish RoefTitsiyenti quyidagi formula bilan 
aniqlanadi;

Oqih ki'kiyoigai! pu l xtimmuY})iug imuhiq m iip lori
^  o '  a “  ------------------------------ \------------------------------------------------- -̂---------------------------------------------------’ I'lishgaii iiinoiuilksr sunuuusi

Misol. “Xaiq bariRi’̂ ning Yunusobod filialida quyidagi operatsiya- 
lar amalga oshiriiadi {mlrd. so'm): yil boshidagi omonatlar miqdori
— 245 mlrd. so'ni; yil davomida tushgan omonatlar — 120; berilgan
— 95; yil oxirida qolgan summa — 270 mlrd. so'm.

1. Pulni oqib Relish mutiaq summasi;

Д = 120  -  95 =  25 yoRi Д = 270 -  245 =  25 
mlrd.so'm,

2. Omonatning oqib Relish RoefTitsiyenti:

yoki 1Q2%

Demak, bir yilda “Xalq banki”ning Yunusobod filialida omonat­
lar hajmi 25 mlrd. so'mga yoki 10,2% ga oshgan.

3. Omonatning o'tirib qolish RoefTitsiyenti:

=
25

120
=  0 ,2 0 8 , yo k i 2 0 ,8 %

Bti degani, Yunusobod filialiga kelib tushgan omonatlarning 
(yil davomida) faqat 20,8% i omonatchilar schyotida turib qol­
gan, qolgan 79,2% transit pullarni tashkil qiladi, ya’ni 79,2% pul 
o'sha yilning o'zida omonatchilarga qaytarib berilgan.

ElastiRliR va mavsumiylik Roeffitsiyentlari. Mavsumiylik indcksi 
omonatlarning mavsumiy tebranishini tavsiflaydi. Omonat bilan yil 
mavsumlari o'rtasida qanday bog'lanish mavjud?- degan o'rinli savol 
tug'iladi. Pul to'plamlarini vaqt bo'yicha tashki! etilishi bilan xalq 
xo'jalik tarmoqlarida xizmat qiluvchi xodimlarning ish joyidan va 
shaxsiy xo'jalikdan olinadigan daromadlari o'rtasida bog'liqlik mav­
jud. Qishloq xo'Jaligida, kasanachilikda, iste’mol tovarlarini ishlab
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chiqaruvchi tarmoqlarda xodimiaming daromadlari yiining ayrim 
davrlarida oshadi va aksindia. Bundan tashqari, omonailarning 
to^planishiga aholining xarajailari yil davomida bir tekis bo‘lmas!igi 
ham ta’sir ko‘rsatadi. Masalan, yoz oylari va qish oylaridagi xara- 
jatlar. 0 ‘zbekiston aiiolisi xarajatlarining vaqt bo'yicfia notekisligiga 
urf-odallar ham ta’sir ko‘rsatadi, Masalan, hayitlar, ro'za oylari va 
h.k. Bularniiig hammasi omonailarning mavsiimiyligini o'rganish 
zarurligini tasdiqlaydi.

Mavsumiylik koeffitsiyenti (indeksi) quyidagi fornmla bilan 
aniqianadi;

= ^ - 1 0 0  ,
Уо

bu yerda; — yillar uchun oyliko‘rtacha; -  o'tganilayotgan 
davr uchiin oyiik o'rtacha.

Ushbu indeksni 5.3-jadval ma’lumoilari asosida hisoblaymiz.
5.3-jadval

Tovuq fermasi xodimlarining '̂ Xaiq banki”ga qo‘ygan omonat- 
lari va mavsumiyiik

O y Ja r
O m c n a i la m in g  o q ib  h o lit ib i, 

m in  s o 'm .
U c h  y i l l ik  

su m m a
O y l ik  n ’ r la c h a la r M a v ju m iy b k

im Jc k s I
2£)0b 2 Ш 2 0 0 8

Y a n v a r 24 18 26 68 22.7 5 1 ,7
K e v ra l 13 21 41 80 2 6 ,7 6 0 ,8
M a j i 31 64 37 132 4 4 ,0 100,2
A p r d 43 38 54 140 4 6 ,7 106,4
M a y 40 7 J 4 9 160 53,3 121.4
ly u n 6П 58 65 (8 3 6 1 ,0 138.9
lyuS 66 70 79 215 7 1 J 163,3
A v g u s i 71 54 47 172 5 7 J 130.5
S c n U b r 36 41 61 Г38 4 6 ,0 104.8
O k n b f 49 69 18 (3 6 4 5 ,3 103,2
N o y a b r 26 27 39 92 3 0 J 6 9 ,9
D c k a b r 18 : i >7 66 2 2 ,0 SO 1
J a m i 487 552 543 1582 4 3 .9 1 0 0 ,0

Indeksni hisobiashdan 
o'rtachalar hisoblanadi: 

Yanvar

oldin har bir oy uchun alohida

- - Z >’ ■■ 24 + 18 26 _
n

■- 22 ,7 m ] n  .so' '  m3 3
Qolgan oylar bo‘yicha ham xuddi shunday hisoblanadi. Faqat 

uch yil uchun o'rtacha hisoblanayotganda 3 ga emas, 36 ga boMinadi, 
ya’ni:
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_  у  V ,  1582
F„ = ' ' = —----- = 43 ,9  т In . s o ' m
■ 36 36

Mavsumiylik indeksi tjuyidagicha hisoblanadi;

Yanvar
Vi 22,7dli_. 100 = ’ 100 = 51,7 %
y„ 43,9

Fevral va qolgan oylar bo‘yic!ia mavsumiyhk indekslari 5.3-jad- 
valning 7-ustunida keltirilgan.

5,3-jadvalda kcltirijgan tna’luinotlar tovuq fermasida ishJaydi- 
ganJarning daromadlari va uiar asosida tashkil topadigan daromad- 
lar mavsumiy xarakterga ega ekanligini tasdiqiamoqda, ya’iii yan- 
vardan to iyul oyigaciia omonat summasi o‘sib borgan va avgustdan 
boshlab pasayish teiidensiyasiga ega.

To'plashga inoyillik koeffitsiyenti to'plangan mablag'ning pul 
daromadiarining mutlaq o‘zgarisihiga nisbati bilan yoki quyidagi for­
mula bilan hisoblanadi;

^r.if -
Omonalning muilaq o‘ zgarishi

Pul darom adlarining muilaq zgarishi
Mutaxassislarning fikricha, bu nisbat 20-30% oraiigMda boiishi 

kerak. Agar bu chegaradan chiqilsa, bu to'planma majburiy ekan- 
ligidan dalolat beradi va u talab inflatsiyasi deb ataladi.

Pul jamg‘armalarining kvotasi oqib ketgan mablag* mutlaq sum- 
masining pul jamg'armalariga nisbati bilan hisoblanadi.

“Uy xo'jaligi sho'basi bo‘yicha to‘plash normasi” rnakroiqtlsodiy 
ko‘rsatkichi jaiion amaliyotida keng qoilaniladi. Bu ko'isatkich to‘planma 
summasining yalpi ixtiyordagi daromadga nisbati bilan hisoblanadi.

5.6, Bank statistikasining inronnatsion ta’minoti

Banklar va bank faoliyati haqidagi statistik ma’lumot birinchi 
navbatda bcvosita banklarning buxgattcriya va statistik hisobotlaridan 
olinadi.

Rcspublikadagi bardia banklar o'zlarining ish faoliyati to'g'risida 
quyidagi hisobot shakllari orqali davlat organJari oldida hisobot beradi.

Bankningyillik hisoboti Markaziy bankka taqdim etiladi. Unda 
bankning yillik balansi, bank faoliyatining moliyaviy natijalari 
to'g‘risidagi hisobot, daroinadlar va xarajatlar tarkibi, foydani 
taqsimlash tartibi, likvidlikning a,sosiy ko‘rsatkichlari, bankning

172



shaxsiy nalijalar razmeri, bankning kredil, rcsurs siyosati va tashqi 
faoliyati, qimmatH qog'ozlar operatsiyasi, investiisiyalar haqida 
ma’Iumotlar beriladi.

Uniumiy moliyaviy hisobot ham Markaziy bankka laqdiin eti- 
ladi. Unda bankning hisobot yilida olgan daromadlari va ko‘rgan 
zararlari, kredit portfeli tahlili, zaxiralat, oshgan foiziar, asosiy 
mab!ag‘!ar va nomoddiy aktivlar, bank xodimlari haqida ma’lumot 
va tahlillar keltiriladi,

Banklar haqidagi ma’lumotlarni quyidagi statistik hisobotlar- 
dan ham oHsh mumkin:

1-K.B shakli — tijoral banki faoliyati to‘g‘risidagi hisobot (kvartal- 
lik). Tijorat banklari jamlanma hisobotni Qoraqaipog‘iston Respubli- 
kasi, viloyatlar va Toshkent shahar statistika boshqarmasiga hisobot 
davridan keyingi oyning l5-sanasidan kechiktirmay taqdim etadilar.

I-Kredit (MB) shakli — Kichik tadbirkoriik siibyektlariga beril- 
gan kredillar to‘g‘risidagi hisobot. Ushbu shakl hisobot davridan 
keyingi oyning [0-sanasidan kechiktirmay taqdim etiladi.

1-KB (choraklik, yillik shakliga ilova) -  tijorat banki tomonidan 
berilgan kreditlar to'g‘risidagi hisobot. Ushbu shakJ hisobot davri­
dan keyingi oyning 8-sanasidan kechiktirmay viioyat va shahar statis­
tika boshqarmasiga taqdim etiladi.

1-KB (yiliik) 25-yanvarda topshiriladi. Bu hisobot uch bolimdan 
iborat; 1) Aktivlar, passivlar va boshqa ma’Iumotlar; 2) Bank daro­
madlari va xarajatlari; 3) Asosiy vosilalar va yig'ilgan eskirish;

I-Aholi omonatlari shakli — aholi omonatlari to‘g*risidagi hiso­
bot (yillik). Ushbu shakl hisobot davridan keyingi oyning 8-sana­
sidan kechiktirmay viioyat va shahar statistika boshqarmasiga taqdim 
etiladi. Aholining omonatlari bo'yicha hisob raqamlariga naqdsiz pul 
0‘tkazishni hisobga olgan holda aholi omonatlari bo‘yicha yii boshiga 
jaib etilgan (olingan) mablag‘lar, omonatlar qoidig'i, omonatlar 
bo'yicha foiziar ko'rsatkichlari alohida hisoblanadi. Har bitta 
ko'rsatkich bo'yicha chet el valutasidagi omonat alohida beriladi.

Aholi mabiag'larini omonatlarga jalb qilinishi to'g'risidagi hiso­
botni to'ldirishda quyidagilarni hisobga olish lozim:

1. Viloyatlar bo'yicha m a’lumotlarni bosh bank faqat rezident- 
lar bo'yicha ko'rsatadi.

2. Barcha ko'rsatkichlar, shujumladan milliy valutada va chct el 
vaiutasida o'tkazilgan naqdsiz pullar O'zbekiston Respublikasl 
Markaziy bankining hisobot sanasiga bo'lgan tegishli kursi bo'yicha
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so'm larda hisoblaiiib, yil boxSliidan ortib boruvchi yakunda 
toMdiriladi.

3. “Omonatlarga jaib etilgan mablaglar” ustunida yil boshidan 
abolining qo‘yilgan va olingati mablag'lari o'rtasidagi tafovut aks 
cttiriladi.

4. “Omonatlarning qoldiqlari” ustuttida ma’lumoitar hisoblan- 
gan foiziami qo'shgan bolda hisobot sanasiga bo'igan holat 
ko'rsatiladi.

5. “Aholining omonatlari bo'yicha foizlar” ustunida barcha tur- 
dagi omonatlar bo‘yicha oylik o'rtacha foiz stavkasi bir o‘rilik belgi 
bilan ko‘rsatiladi.

Naqdstz pul tushumlari va hisob-kitoblarga aholi pul mab- 
!ag‘Iarining naqdsiz pul aylanmalari kiradi. Naqdsiz pul tushumlari 
korxona va tashkilotlaming hisob raqamlaridan (ish haqi, pensiya va 
h.k.) fuqarolaming omonat hisob raqamlariga o'tkaziladi. Naqd pulsiz 
hisob-kitoblar aholining xarajatlari (kommunal xizmatlar, kvartira 
to'loviari va h.k.) ni omonatchilaming hisob raqamlaridan o‘tkazish 
yo1i bilan to'lash demakdir.

l-Aholi omonatlari shakli — aholi omonatlari to‘g‘risidagi hiso­
bot (yillik). Ushbu shakJ 25-yanvardan kechiktirmay viloyatlar va 
Toshkent shahar statistika boshqarmasiga taqdim etiladi va uch 
boMimdan tashki! topadi:

1. Aholi omonatlari bo'yicha hisob raqamlariga naqdsiz pul 
o'tkazishni hisobga olgan holda aholi omonatlari.

2. Aholi omonatlari miqdori, bank muassasalari soni.
3. Aholi omonatlari turlari (valuta omonatlarini qo'shgan holda).
Banklar va bank faoliyati haqida ma’lumotlami yana 0 ‘zbekiston

Respublikasi Davlat statistika qo'mitasi chop qiladigan statistik bul- 
leten va to'plamlardan (masalan, “0 ‘zbekiston raqamlarda” , 
“0 ‘zbekiston m oliyasi” , “T ijo rat banklarining aholi pul 
mablag'larini jalb qitishi” , “Aholi omonatlariga mablag'larni jalb 
qilishi bo'yicha asosiy ko'rsatkichlar” , “Tijorat banklarining kichik 
tadbirkorlik subyektiariga bergan kreditlari”, “Tijorat banklari fao- 
liyatlarining asosiy ko'rsatkichlari”) hamda www.stat.uz saytidan 
olish mumkin.

Banklaming ma’lum bir sanalarga bag‘ishlab chop qilingan ki- 
tob, albom, kataloglar, to'plamlari juda yaxshi ma’lumot manbai 
hisoblanadi. ."Vlasalan, “0 ‘zbekiston bank tizimi mustaqillik yillari- 
da” kitobidan Juda ko'p ma’lumot olish mumkin.
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Banklar va bank faoliyati to ‘g‘risidagi ayrim ma’IiimoUarni om* 
maviy axborot vositalaridan liam olish mumkiii. Masalan, 
0 ‘zbekistonda va boshqa mamlakatlarda chop qilinadigan gazeta va 
jurnailardan. Ularga: “ Iqtisodiy axborotnonia”, “PKB”, “Moiiya”, 
“Mulkdoriar sinfi va iqtisodiyot”, “Деньги и кредит”, “Деньги”, 
“Банковские услуги”, “ Банковское дело”, “Эксперт” , 
“Экономист”, “Economist”, “Financial times”,“International 
Financial Statistics” va boshqa jurnallarni kiritish mumkin.
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VI BOB. INVESTITSIYA BOZORI STATISTIKASI

6.1. Investitsiya tushunchasi va uni 
o‘rganiiih vazifalari

Keng ma’notia invcslitsiya dcganda Uiili sliakllarclagi moddiy, 
ishlab chiqarisb va moliyaviy akiivlarga bo‘sli turgaii pul mab- 
lag'lariiiing kapitai qo^yilniasini tushunamiz. “ Investitsiya” so'zining 
o'zi liamnia tiirdagi kapitallami va Lilatga icnglashtirilgan qo'yilmalami 
(kapilal liosil qiluvclii inveslitsiyalarni), iste’mol inveslitsiyalarini 
(iizoq davr foydalaniladtgan predmcllar va ko'chmas miiikka 
qo'yilmalar), ishlab cbiqarlsh va noishlab cliiqarish solialariga in- 
vestilsiyalami, qimmatli qog’ozlarga invcstitsiyaiii (moliyaviy in- 
vcstitsiyalar), nomoddiy aktivlarga investitsiyalarni (intcllektual kapi­
tai, mulkchilik huquqi va sluinga o^xsliasliiar) bildiradi.

Statistikaning vazifalariga investitsiyalaniing hajini, tarkibi va 
dinamikasini xarakterlash, invesiitsiya jarayonlarini amalga oshirish- 
ga yo'naltirilgan inablag'larning nianbai va oMehamini o'rganish, 
invesiitsiya faoliyalini amalga osliirish sbakllari va uslublarini tahlil 
qilish, investitsiyaning samaradorligini aniqlash va statistik 
ko‘rsaikichlar orqali invesiitsiya riskini baholash kabilar kiradi.

Statistikaning obyekli sifatida investitsiyalar lining alohida turlari 
bo'yicha, hosil bo'lish manbalari bo'yicha, foydalanish yo'nalishlari 
bo‘yicha, qoplash shakllari va muddatlari bo'yicha bir butun holda 
o'rganiladi.

Statistikada ichki va tashqi, vatanimizning va diet dning invcs- 
titsiyalari, asosiy kapitalga investitsiyalar va aylanma mablagdarga 
investitsiyalar. bir bumn kapnal qinilishga investitsiyalar, uy-joy va 
ijtimoiy-madaniy qurilishga investitsiyalar, mulk shakllari bo‘yicha 
investitsiyalar, hududiy subyektlar, vazirlik va bosliqarmalar, iqti- 
sodiyolning tannoqlari bo‘yidia investitsiyalar alohida o'rgatiladi.

Bu mavzLida, shuningdek, asosiy Ibndlarni texnologik va lakror 
hosil qilinishi tarkibini. asosiy fondlar va ishlab diiqarish quvvat- 
larini joriy qilishni o'rganish, kapilal qurilish va qiirilish Taoliyati 
masalalarini tahlil qilish kabilar ham o'rganiladi.
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Yuqoridagi savollar investilsiya statistikasida umnmiy iqtisodiy 
0‘sisli sur’atlari va nisbatlari bilan o‘zaro bogiiqlikda oVganiladi.

6.2. invcstitsiya statistikasining koVsatkichlari tizimi

Investilsiya faoliyatining ko'rsatkichiari tizimida kapital qo‘- 
yilnialar va kapital qurihshi ko‘rsatkich!ari markaziy o ‘rin egailaydi.

InvesUtsiya faoliyati jarayonining hajmlari, sur’atlari, nisbatlari 
va o ‘zaro bog‘liqligini tavsiflovchi ko‘rsatkichlar tizimi quyidagt 
tisosiy guruhiar va guruhchalarga bo'linadi:

1. Kapital hosil qiluvchi investitsiyalar
1. Kapital qurilislining asosiy ko'rsatkichlari — asosiy fondlarni 

ishlab chiqarishga joriy qilish, ishlab chiqarish va noishlab chiqarish 
ahamiyatidagi obyektlar qurilishiga kapital mablag' qo'yilmalari, 
pudrat ishlari hajmi.

2. Kapital mablag' indekslari.
3. Kapital mablag'laming iqtisodiyotning davlat va nodavlat sek- 

torlaridagi ulushi.
4. Kapital mablag'larni moliyalashtirish manbalari bo‘yicha 

taqsimJash.
5. Kapital mablag‘laming iqtisodiyot va sanoat tarmoqiari bo’yicha 

tarkibi.
6. Kapital mablag'larining ishlab chiqarish ahamiyatiga molik 

obyektlar bo‘yicha takror ishlab chiqarish tarkibi.
7. Yangi korxonalarni qurish, ishlab turgaii korxonalarni ken- 

gaytirish va re konst rukstya qilish hisobiga muhim ishlab chiqarish 
quwatiarini ishga solish.

II. Qurilish raoliyati

1. Qurilish tashkilotlari soni.
2. Qurilish tashkilotlari tomonidan bajarilgan pudrat ishlarining 

jami, shu juniladan inulkchilik shakllari bo'yicha.
3. Pudrat ishlari hajmining indekslari.
4. Qurilish lashki lot lari ning ixtisoslashuvi.
5. Qurilish tashkilotlarining ishlovchilarsoni va mulkchilik shakllari 

bo‘yicha taqsimlanishi.
6. Turli mulkchilik shakllaridagi qurilish tashkilotlari tomonidan 

bajarilgan pudrat ishlarining tarkibi.
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7. Qurilish tashkilotlarida bajarilgan pudrai ishlarining unsvirlari 
bo'yicha qilingan xarajallari tarkibi.

8. Qurilish tashkilotlari ishlab cbiqarish bazasini rivojlantirishga 
sarflanadigan kapital mablag'lar.

9. Qurilish tashkilotlaridagi masbinalarning mavjudligi.

III. Chet el (xorijiy) invcstitsiyalar

1. Xorijiy investorlar tomonidan iqlisodiyotning tarmoqlari, 
0 ‘zbekistonning viloyatlari va hududlari bo'yicha kiritgari inves- 
titsiya hajmlari.

2. O'zbekiston iqtisodiyotdagi salmoqli investitsiyaga ega bo'lgan 
mamlakatiar.

rv. Moliyaviy invcstitsiyalar

1. Biqa fond bozorlaridagi fond qadriyatlari biian boMadigan 
operatsiyaiarning asosiy ko'rsatkichiari (fond qadriyatlari hamma 
turlari bo'yicha tuzilgan bitimlar soni, sotish aylanmasi, pul 
resurslari).

2. Davlat qisqa muddatii obligatsiyalarining (DQO) va federal 
zayom obligatsiyalarining (FZO) ilk bor joylashtirilishi asosiy 
ko'rsatkichiari — chiqarish hajrni, joylashtirish hajmi, sotilgandan 
kelgan daromad hajmi, budjetga mabiag'larni jaib qiiish.

3. Korxona va tashkilotlaming xorijiy mamlakatiar iqtisodiyotiga 
moliyaviy qo'yilmalari hajmi va tarkibi.

Har bir ko'rsatkichlar guruhiga qisqacha izoii beramiz.
Birinchisi ~  kapital hosil qiluvchi investitsiyalar — kapital 

mabiag'lar statistikasini ifodalab, u kapital hosi! qiluvchi inves­
titsiyalar, asosiy fondlar va ishlab chiqarish quwatlarini joriy etishda 
juda katta ulushni tashkil qiladi,

Kapital hosil qiluvchi investitsiyalar o ‘z ichiga quyidagi 
ko'rsatkichlarni oladi; kapital mabiag'lar (asosiy kapitalga inves­
titsiyalar), kapital ta’mirlashga sarflar, ycr uchastkalarini va tabiat- 
dan foydalanish obyektlarini sotib olishga invcstitsiyalar, nomod- 
diy aktivlarga investitsiyalar (patentlar, litsenziyalar, dasturlash 
mahsulotlari, ilmiy-tadqiqot va tajriba-konstruktorlik ishlab chi- 
qishlar, moddiy aylanma mabiag'lar zaxiralarini to'Idirish uchun
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invcstitsiyalar va li.k.). Ko'rsatkichlar tizimi ichida asosiy o‘riniii 
kapita) hosil qiluvchi investitsiyalami hajmi va tarkibini tavsiHovdii 
kapiial mablag lar tasJikil ciiiadi. Kapilal mabiag'larning liajmiga 
yangi qurilisliga, rekonslniksiyaga, islilab lurgan sanoat, qishloq 
xo‘ja!igi, transport, savdo va bosliqa korxonalarni kengaytirisli va 
texnik jihaldaii qayta qLirollanlirish xarajatlari, iiy-joy va madaniy- 
maishiy qurilish xarajatlari kiradi.

Kapital mablag‘larga hamma turdagi qurilish ishiariga qilinadi- 
gan sarflar, uskunalar momajiga qilinadigan xarajatlar, montaj ta- 
tab qiluvchi va talab qilmaydigan uskunalarni sotib olishga ketadi- 
gan xarajatlar, ishlab chiqarish asboblari va xo'jalik inventarlarini 
sotib olishga qilinadigan xarajatlar, bosliqa kapital ishlarga qilinadi­
gan xarajatlar ham kiradi.

Asosiy fondlarni joriy qili.sh ko‘rsalkichiga ishlab chiqarish va 
noishlab chiqarish ahamiyatiga ega qririlishi uigallangaii va ishlab 
chiqarishga kiritilayotgan korxonalar, binolarva qurilniatarning qiy- 
mati, ishlab cliiqarishga kiritilayotgan uskuna, niashina, hamma 
turdagi transport vositalarning qiymati, asosiy fondga kiritiladigan 
asbob, inventar va boshqa predinetlarning qiymati, ko‘p yillik 
ko^chatlar qiymati va boshqalar kiradi.

Qurilish faoliyatini tavsiflovchi ikkinchi guruh ko'rsatkichlar 
-  qurilish tashkilotlari I'aoliyati to‘g‘risidagi ma’lumotlar, ularning 
ixtisoslashuvi, pudrat ishlarining hajmi va boshqalardan iborat.

Pudrat ishlari qiymaiiga yangi qurilish, rekonstniksiya, kengay- 
tirish, texnik qayta qurish ishlari, shimingdek, kapital va joriy 
ta’mirlash bo'yicha ishlar va boshqa pudrat ishlar (ishga Uishirishga 
soziash, madaniy-texnik va boshqalar) kiradi.

Uchinchi guruhga xorijiy invcstitsiyalar haqida axborot bcruvchi 
ko'rsatkichlar, ya’ni xorijiy kapital mablag'lari, shuningdek, rcs- 
publika hududida joylashgan diet el korxonasi filiallariga O'zbekiston 
yuridik shaxslari tomonidan daroniad olish maqsadida qo'yilgan kapi­
tal kiradi, Xorijiy invcstitsiyalar bevosita, portfel va boshqa turlarga 
bo'tinadi (6.3, gn qaral.sin).

To'rlindii guruh ko'rsatkidilari korxonalarning boshqa korxo­
nalar qimmatli qog'ozlariga qo'ygan uzoq nuiddatli va qisqa mud- 
daili investitsiyalarini, davlat va mahalliy zayoni obligatsiyalariga 
hamda boshqa korxonalaming ustav fondlariga va boshqaiarga qo'ygan 
investitsiyalarini tavsiflaydi.
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Sluiiiday qilib, ko'isatkidilar li/.imi kapiial mablay'lar diiiaini- 
kasi va tarkibini, ulami mamlakat ijtimoiy-iqiisodiy rivojlanislii bosbqa 
invcstitsiya jarayonlari bilan o'zaro bog'liqiigiiii amaliy jiluudan 
o'rganislida asos, poydcvor liisoblanadi.

Kapital mabiagiar ko‘rsatkichlari joriy va solislitirma baholarda 
liisoblanadi va ifodataiiadi. 13iinda solislitirma narxlaidagi liisob-kitob- 
lar I'aqat sobrida cmas, balki AQSH dollarida ham amalga osliiriladi, 
bu esa birinchidan, liisublanayotgan ko'rsatkiclilarga balioning (in- 
flatsiyaning) ta'sirini bartaraf’qilishga, ikkindiidan, sobnning xalqaro 
kiirsidagi o'zgarishlar ta’sirini bam bartaraf qilishga oiib keladi, slut 
bilan birga, 0 ‘zbekistonning invcstitsiya faoliyati kobsatkichlarini 
boshqa mamlakatlardagi xuddi shunday ko’rsaikichlar bitan aniqroq 
va bevosita taqqoslash imkoniyatini viijudga kcltiradi.

6. l-jadval
0 ‘zbekiston Respublikasida 2000-2009-yjllarda invcstitsiya 

summasining o*zgarish sur'atlari (joriy narxiarda)
K o'rsatk ich lar 2000 2002 2004 2006 2009

1 Invcstitsiya tiaimi, mlrd. so 'm 700,0 1526.6 2629,0 3838,3 12500
2. 0 ‘sish su r’atlari, martada 1,0 2.18 3.76 5.48 17,6

6.1-jadval ma’lumotlariga koVa, respublika iqtisodiyotiga kiriti- 
ladigan invcstitsiya summasi o'sish tendensiyasiga ega. Shunisi 
quvonarliki, kcyingi to’qqiz yilda invcstitsiya summasi 8 baravar 
oshgan.

Ma’lumki, kapital mablagdar tarkibiy qismiga kiruvchi xarajat- 
lar 0‘zining xarakteriga ko‘ra bir xil emas va hosil qilinayotgan 
asosiy fondlarning qanday maqsad uchun mo’ljallanganligidan kelib 
chiqadi,

Xarajatlarning tarkibiga qidihsh xarajatlari, loyihalash va quri- 
iish-montaj ishlari xarajatlari, usknnalar sotib olish xarajatlari va 
boshqalar kiradi.

Kapital mabiagdar statistikasida xarajatlarning tarkibi va o’zaro 
bog’iiqligini tavsillash uchun ma’lum tasnif va gtimhlar isbiab chi- 
qiladi, ulami liar tomonlama talilil qilisb moddlari bosil qilinadi. Ulardan 
eng asosiyiari kapital mablag’laming texnologik, takror hosil qilish va 
tarmoq tarkibi bo'lib, ular miilkdiilik shakllari, moliyalasbtirish man- 
balari, hududiy subycktlar bo'yidia gnmhiarga ajratiladi.

Kapital mablag’lar o’zining texnologik tarkibiga ko’ra qiiyidagi 
ish turlari va xarajatlardan tasbkil topadi:
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■ qurilisli ishlarining hanima tiirlari;
■ uskunalami montaj qilish ishlari;
• qurilish smetalarida ko'zda ttitilgan uskunalar {montaj taiab 

qiiadigan va taiab qiimaydigan);
■ qurilish smetasiga kiritiigan asboblar va inventariar;
■ boshqa kapital ishlar va xarajatlar.
Boshqa kapital ishlar va xarajatlar tarkibiga kelgusi yiliar qurili- 

shi uchun ioyiha-qidiruv ishlari, qurilayotgan korxona va texnik 
kuzatuv ma’lumotini ta’min lash xarajatlar!, neft, gaz va term a I 
suviarni ishlatish va chuqur qidiruv-qazish ishlari, qurilish smeta- 
sida ko‘zda tutilgan qurilayotgan korxonaiarda ishlaydigan kadrlarni 
tayyorlash xarajatlari, ishchiiarni tashkiliy tanlash ishlari bo‘yicha 
xarajatlar, ilmiy-tadqiqot ishlari xarajatlari va boshqalar kiradi.

Statistika ishi amaiiyotida kapital rnablag'larni yangi qurilish uchun 
investitsiyalarga, ishlab turgan korxonalarni kengaytirish, rekonst- 
ruksiya qilish, texnik qayta qurollantirish, harakatdagi quwatlarni 
ushlab turish uchun investitsiyalarga bolinishi, ya’ni ularni takror 
hosil qilish tarkibining xarakteristikasi muhim hisoblanadi. Xulosa 
qilib aytganda, ishlab chiqarishni tiklashga va uni rivojlantirishga 
qancha ko‘p investitsiya kiritilsa, mamlakat iqtisodiyoti tezroq rivojla- 
nadi. Buning o‘zi ijtimoiy rivojianishga to‘g‘ri yo‘I sanaladi.

Respublikamizda bu muammo to'g'ri tushunilgan holda, asosiy 
investitsiyalar ishlab chiqarish tarm oqlarini rivojlantirishga 
yo‘naltirilgan (6.2-Jadval).

6.2-jadvai
O^zbekiston Kespublikasida investitsiyalarning tarmoqlar bo‘yicba

tarkibi,%
Tarmoqlar 2001 2003 2005 2009

Jami investitsiya 
shuntian:

100.0 100,0 100,0 100,0

Ishlab chiqarish sohasiga 63,1 63,0 68,2 68,9
Sanoat 38,9 29,0 32,6 33,2
Qishloq xo'jaligi 5,5 4,3 4,4 4,2
Qurilish 0,6 0,7 0,9 0,8
Transport va aloqa 14,1 23.3 24.1 23,9
Savdo va umumovqatlanish 1,5 i,5 1,5 1,5
Boshqalar 2,5 7,2 4,7 5,3

Noishlab chiqarish sohasi 36,9 34,0 3i.8 31,1
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6.2-jadval ma’lumoilari asosida ikki icndensiya mavjiidligini 
aniqiash mumkin, Birinchi lendensiya lespublikamiz iqtisodiyoiini 
asosiy tarmoqlari hisoblangaii qishloq xo‘ja!igi va sanoatga 
yo'naltiriladigan investitsiya summasi yildan yilga pasaymoqda. Bu 
salbiy tendcnsiya. [jobiy tendensiya neTt, eleklr cnergiyasi, trans­
port, aSoqa, uy-joy xo'jaligt tarmoqlariga yo‘na!tirilgan investitsiya 
summasining umuniiy summadagi ulushi ortib borishidir.

6,3. Investitsiya risklarini statistik baholash

Investitsiyalash jarayoni har doim kapita! qo‘yishning quiay 
variantini tanlash bilan bog‘!iq. Bunda yo‘qotish ehtimoitni hisobga 
olish muhimdir. U yoki bu variantni tanlash hali investor aniq 
natijaga erishadi degani emas. Har qanday variantda ham investor 
ma’lum darajada riskka boradi. Faraz qilayiik, qarzdor bolajak daro- 
madlari hisobidan ssuda oldi. U yoki bu sabablarga ko‘ra bu daro- 
madlar qarzni uzish uchun yctarii boMrnay qolishi mumkin. Shutting 
uchun investitsiyalash variantini taniaganda riskning u yoki bu dara- 
jasini tanlashga to‘g‘ri keladi.

Masalan, bankrti oladigan bo'lsak, risk omillari ikki giiruhga 
bo‘linadi:

1. Tashqi omillar yoki obyektiv omillar. Ularga; mamlakat yaipi 
ichki mahsuloti o‘zgarishi, inflatsiya, soliq tizimining o'zgarishi, 
savdo balansi, ishsiziik darajasi, siyosiy beqarorlik va boshqalar kiradi.

2. Ichki omillar yoki ichki riskiar, ya’ni bankning o^ziga bog‘!iq 
bo‘igan omillar. Ularga quyidagilami kiritish mumkin;

a) bank aktiviari bilan bog‘Iiq boMgan riskiar — krediliash, 
valutalash, kassa operatsiyalari, lizing operatsiyalari, moiiyalashtirish 
va investitsiya qilish bilan bog‘Iiq bo‘lgan riskiar;

b) bank passivlari (qo'yUrnaiari) bilan bog‘liq riskiar — daro- 
mad operatsiyalari, jalb qilingan mablag'lar va boshqalar bilan 
bog‘!iq riskiar;

v) bankni boshqarish risklari — toiz stavkalarini belgilash, 
likvidlik darajasi, bank kapitalining tarkibi va hajmi, kadriarni tay- 
yorlash va tanlash, filiallar ishini lashki! qilish va boshqa riskiar;

g) moJiyaviy xizmatlar bilan bog‘liq riskiar — operatsion, texno- 
iogik, innovatsion, marketing, strategik, buxgalteriya hisobi va audit 
(ichki), mansabini suiiste’moi qilish, xavfsiziik (ichki va tashqi) va 
boshqalar.
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Shunday qilib, risklarning turi xilma-xil va juda ko‘p. Demak,, 
ulami o‘rganish va ayniqsa oldini oHsh juda niuliim. Hozirgi kunda 
mavjud risklarni o‘rganishning turii usullari yaraiilgan (shuni csda 
uitish kerakki, ularning hammasi ham ma’lum birchtimolga asos- 
langan). Risklarni «‘rganish nieiodlarini quyidagi 4 guruhga bo‘lish 
niumkiii: 1) ekspert baliolash (reyling usuli deb ham yuritiiadi); 
2) analitik o'rganish metodlari; 3) statistik metodlar; 4) chtimoi- 
!ar nazariyast va matemalik-statistik metodlar.

Birinchi va ikkinchi guruh metodlari qo'llanilishiga biz oldingi 
mavzularda qisman boMsa ham to‘xtaldik. Shuning uchun bu mav- 
zuda asosan statistika va ehiimoliar nazariyasi metodlari mazmuni 
yoritiladi.

Mumkin boMgan risk hajmini, masalan, banklar uchun quyidagi 
formula bilan aniqlash mumkin:

^  _ 1̂ ^2 + Д] +•■+ ^
К

bu yerda: N — mumkin bo'igan risk hajmi; R — qismiy risk 
hajmi; К — bankningjami kapitali; E — tashqi risklarni tuzatish 
koeffitsiyenti.

Bu ko'rsatkich haqiqiy risk miqdori bilan teng boMmaydi va 
banklarda mumkin bolgan risk zarari zaxira fondi va risk uchun ajrat- 
malar hisobidan qoplanadi.

Risk darajasini kutiJadigan zararsummasining bankning shaxsiy 
moliyaviy resurslari summasiga nisbati bilan ham aniqlash mumkin. 
Bu hisoblangan ko'rsatkich risk koelTitsiyenti deb ataladi va quyidagi 
formula bilan hisoblanadi;

Kutiladigan zarar summasi

Shaxsiy moliyaviy resurslar
Risklarehtimoli baliolash metodlari bilan ham oVganiladi. Ular­

ning mazmuni quyidagicha. Ehtimoliar nazariyasi bo'yicha biz loyi- 
halardan shundayini tanlab olishimiz kerakki, unga matematik kulish- 
ning eng ko‘p miqdoriy belgilari to'g'ri kelsin. Ma’lumki, qanday- 
dir bir voqeaning matematik kutishi shii voqeaning mutlaq miq- 
dorining sodir bo‘lishi ehtimoli ko'paytmasiga teng. Masalan, investor 
uch variantli voqeaga duch keldi. U shulardan bittasini tanlab oli- 
slti kerak. Faraz qilaylik, birinchi variantda 40 min. so‘m foyda olish- 
ning ehtimoli (R) 0,5 teng, Ikkinchi variantda mos ravishda 50;
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0,45; uc hi ПС hi variantda 60; 0,35. Bii yertlan, birinchi variant iichun 
kuliladigan foyda summasi 20 (40x0,5) min. so‘mga, ikkinchi 22,5; 
tichiiichi —21,0 min. so'mga tcng. Investor qaysi varianini tanlaslii 
nia’lum.

Moiiyaviy riskni ma’Ium bir ehtimoi orqali o'ichash va yana 
uni statistik ina’liimotlar asosida hisoblab chiqish mumkin. Bunda 
masaia u yoki bu hodisaning ro‘y berishi ehtimolini aniqlashga va 
eng afzalini taniab oiishga qaratilgan bo‘ladi. Riskning hajmini hodi­
saning o‘rtacha kutilayotgan qiymati, o ‘rtacha kvadratik chetlani- 
shi, variatsiya koeffitsiyenti kabi koVsatkichlar bilan tavsifiash 
mumkin.

Hodisanhig o‘rtacha kutilayotgan qiymati hamma mumkin bo'lgan 
tiatijalaming o'rtacha arifmetigi, bu nalijalar soniga tortilgani bilan 
aniqlanadi, ya’ni;

T  ^ I j i L

Lekin bu o‘rtacha kapital qo‘yilishining qandaydir variantini 
tanlashga imkon bermaydi, chunki u umumJashgan miqdoriy xarakte- 
fistikani biidiradi va beigilar majmuyining variatsiyasi to'g'risida 
tasawurni bermaydi.

Uzil-kesil xulosaga kelish iichun variatsiya ko'rsatkichlarini hisob- 
lash zamr. Variatsiya ko'rsatkichiarini hisoblash quyidagi formulalar 
orqali olib boriladi:

dsspersiya — tr = у  -̂----

o'rtacha kvadratik chetlanish -  o' - IX
V

variatsiya koeffitsiyenti — v = у  =< too.

bu yerda: jc — belgining (hodisaning) kutilayotgan qiymati; 
X  — belgining o'rtacha kutilayotgan qiymati; f — uchrashish tezligi 
(kuzatishlar soni).

Faraz qiiaylik, kapitalni qo'yishning uchta variantidan bittasini 
tanlash zarur bo'Isin (6.3-jadval).
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Kapttal qo‘yilmaIarnmg variantlart
6,3-jadval

1 variant II variant III variant
Olingan Tasodif- Olingan Tasodif- Olingan Tasodif-

foydaning iar soni Ibydaning Iar soni foydaning Iar soni
miqdori. miqdori. miqdori.

mlrd, so‘m mlrd. so‘m mlrd. so'm
8,0 17 6,8 8 10,0 9
12,0 28 8,5 20 12.0 18
14.0 20 11,0 22 18 8

Har birvariant uchurt beigining o'rtacha kutiiayotgan qiymatini, 
o‘rtacha kvadratik chetianish va variatsiya kocffitsiyciitini hisoblaymiz 
(6.4-jadval).

6,4-jadval
1 variant uchun hisoblangan variatsiya koVsatkichtari

Hodisalar Foydaning 
summasi, 

nndrd. so‘m 
(X)

Tasodiflar
soni

f
x-f (X -  X)̂  f

1 8,0 17 136 220,32
2 12,0 28 336 4,48
3 14,0 20 280 115,20

Jami 65 752 340,00

/. 0 ‘rtacha qiymat:

I  f ■ 65 

2 0 ‘rtacha kvadratik chetianish;

 ̂ = 1 mlrd. so‘m

3. Variatsiya koefiitsiyenti:
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У = ~ х  100 = i A x  100 = 19,8%
.7 И ,6

Xuddi stuinday liisoblar boshqa variantlar uchun ham amalga 
oshiriiadi. Uning natijalari 6.5-jadvalda ko‘rsatilgan.

Uchta variant bo‘yicha olingan natijaiarni solishtirtb, quyidagi 
xulosaga kelish minnkin: bularning ichida eng ishonchlisi II variant 
hisoblanadi, bunda kutilayotgan foydaning miqdori 1 va 111 variant- 
dagiga nisbatan kam bo‘lsa ham, Ickin kapital qo'ytshning riski eng 
kam, ya’ni bn holatda variatsiya darajasi (bclgi qiymatining o'rtacha 
kattalikdan chetlanishi), foydaning summasi, ya’ni o‘rtacha kvad- 
ratik chetJanishning qiymati (s) va variatsiya koeffitsiyenti (V) eng 
pastdir.

6,5-jadval
Uchala variant uchun hisoblangan variatsiya ko*rsatkichlari

Variant X a V
1 11,6 2,3 19,8
11 9,3 1,6 17,2
Ш 12.8 2.9 22.7

Loyihaning sezgirligi tahlilk Ushbu metod loyihaning rna’lum 
aniqlikda berilgan boshlang‘ich paramctrlarini (ishiab chiqarish 
hajmi, soiiqlar stavkasi, doimiy va o‘zgarnvchan xarajallar va h.k.) 
o‘zgarishi bilan uning asosiy natijaviy ko‘rsatkichlarini (sof foyda, 
keitirilgan sof qiymat va boshqalar) qanchaiik kuchli o'zgarishini 
ko'rsatadi. Sezgiriikni tahlil qilishda quyidagi parametriarqoMlaniladi:

1. Loyihaning asosiy ko'rsalkichini (sof kekirilgan daromad, 
daromadliiikning ichki normasi va boshqalar) tanlash.

2. Sezgirlikka ta’sirqilnvchi niuhim omtllami (solish hajmi, sotish 
bahosi, krcdit foizi va boshqalar) tanlash.

3. Protseduraning ikkinchi qadamida tanlangan noaniq omillar- 
ning nominal vachegaralangan (quyi va yuqori)qiymatianni o'matish. 
Omil diegaraiari bir nechta bo'lishi munikin, masalan, nominal 
qiymatdan -5% va +10%.

4. Noaniqomiiiarningbarcha tanlangan qiymatlari uchun asosiy 
(eng muhim) ko‘rsatkichni hisoblash.
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5. Barcha noaniq omillaruchun sezgirlik grafigini tuzish.
6. Loyiha uchun eng sezilarii omillarni aniqiasli va loyihani amalga 

oshirish yoki texnik-iqtisodiy qayta ishlasliga yuborish haqida qaror 
qabul qilish.

Misol. Boshlang‘ich investitsiyalar 225 mln.so‘mni tashkil 
qiladi. Investitsiyadan kutiladigan natijalarquyidagijadvalda keltiril- 
gan (min, so‘m).

Ko'rsatkichlar 2010 2011 2012 2013 2014
1. Sotishdaii olingan tushum 140 210 350 350 350
2. Ishlab chiqarish harajatlari 64 96,6 164 164 164
3, Moliyaviy harajatlar 30 23 20 IS 15
4. Soliqlar 4,6 9,4 16,6 16,8 17,1
5. Yillik pul oqimi 41,4 81,0 149.4 151.2 154.0

Sharoitni o'zgartiramiz va kelgusida qaysi omil yuqori riskka sa- 
bab bo'lishini aniqlaymiz. Hisob-kitoblarga qaraganda kelgusida islilab 
chiqarish xarajatlari va todanadigan soliqlar 10% dan oshadi. Dis- 
kont foizi (r) 11% ga teng,

Boshlang'ich foiz uchun hisoblaymiz:

NPV = SF. SF,

NPy=- 41.1

(1 + 0  (l + r)

81 149,4

+ ... 4" SF.
(1 + r)' 

151,2 154
' (1 + 0,1 i) (1+0,11)- 0  + 0,11)' {) + 0 ,11)" (1 + 0,1 O' "

N PV=  37,3 + 65,7 + 109,2 + 99,6 + 91,4 -  225 = 403,2 -  
225 = 178,2 mlfi. so‘m.

ishlab chiqarish xarajatlarini 10% ga oshirsak, iilar 2010 yiida 
70,4 min. so'mni; 2011-yilda -  106,26; 2012-yilda -  180,4; 2013- 
yilda — 180,4; 2014-yilda — 180,4 min. so‘mni tashkil etadi. Yillik pul 
oqimi (SF) esa tegishli ravj.shda — 35; 71,3; 133; 134,8; 137,5 min. 
so‘m. Bundan sof keltirilgan qiymat;

NPy, -  31,5 + 57,8 + 97,3 + 88,8 + 81,6 -  225 = 132 min. so‘m.

Endi soliqlar 10%ga oshgan sharoitda sof keltirilgan qiymatni 
hisoblaymiz. Soliqlar 10% ga oshsa, ularningsummasi у Шаг bo‘yicha; 
5,06; 10,34; 18,26; 18,48; 18,81. Yillik pul oqimi {SF) tegishli ra-
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vislida: 40,9; 89,06; 147,74; 149,52; 152,19 mln.so'm. Buyerdansof 
keltirilgan qiyinat:

36,8 f  65 + 108 + 98,5 + 90,3 -  225 = 398,6 -  225 = 
173,6 min. so‘ni.

Deniak, biz ko‘rib chiqqan loyihacia soliqlamiiig o'zgarishiga 
nisbatan ishlab cliiqarish xarajatiarining o‘zgarishi (o'zgarish miq- 
dori bir xil boOisbiga qaramasdan) sczgirligi darajasi yuqori. Bu 
yerdan shunday xulosa qilish mumkinki, kelgiisida ishlab chiqarish 
xarajatiarining o‘sishi loyihani amalga oshirish Jarayonida yuqori 
riskka sabab bo'li,shi mumkin, ya’ni rejalashtirilgan foyda olinmasligi 
yoki umuman investilsiyani yo‘qotisli mumkin. Shuning uchun ham, 
loyihaning investorlari sarflarni aynan shu moddasiga e ’tiborni 
kuchaytirishlari talab etiladi.

Loyihaning rivojlanish ssenariysi tahlili. Ushbu metodda loyi­
haning rivojianish ssenariysining bir necha varianti va uiarning solish- 
lirma tahlili o‘tkaziladj. Loyihadagi o'zgaruvchi belgiiar o'zgarishini 
pessimistik va optimistik variantlari hisob-kitob qilinadi. Ikkala variantda 
ham menejerlar natijalar portfelini tanlab, moliyaviy analitiklarga 
taqdim etadilar, Ular pessimistik (sotiladigan mahsulot hajmining 
kamligi, sotish bahosining pastligi, tannarxning yuqoriligi, tovar 
zaxiralarining ortib ketishi, shartnomalar sonining kamayib ketishi 
va h.k.) va optimistik yoki realistik (amalga oshish ehtimoli katta) 
variantlar bo'yicha kutiladigan natijalarni hisobiashadi va investor 
yoki muikegasi bilan birgalikda riskiarni pasaytirish (minimallashti- 
rish) metodiarini taniash haqida qaror qabul qilishadi.

Investitsiya risklarini o'rganishda iiiami baholashning chiziqii 
modeli, tekislangan ehtimollar bilan kutiladigan foydalilikning 
chiziqii modeli, imitatsion metodlar, Monte-Karlo metodi, bar- 
qarorlikni tekshiriivchi metod, loyiha parametrlarini va iqtisodiy 
normativlarni moslashtirish metodlari va boshqa metodlarni qoOlash 
mumkin. Bu metodlar maxsus fanlarda o‘rganiladi.

Riskiarni pasaytirish metodlari. Investitsion riskiarni pasayti­
rish uchun turli usullar qo'llaniladi, uiarning asosiyiari: diversi- 
fikatsiya; loyiha qatnashchilari o'rtasida riskning taqsimlanishi, 
qo'shimcha axborotga ega bo‘lish, iimitlash, zaxira tashkil etish, 
sLig'urtalash va boshqaiar. '
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[)ivcisirikaisiya investilsion [Hmlelni o'zaro bog'liv] bo'ljslii 
miimkin ba'lmat!;in Uirli uMiliari o'nasiLla invest it si on mablag'lami 
taqsimlasli jarayonini o'zkta ifodti ctttiSi. Tiirli faoliyatkir o'nasi da 
investitsion resLii'slami taqsimlaslida risklarniiig bir qismidan qiiutlish- 
ga diversifikatsiya imknn yaratadi. DivetNiTikatsiya islilah eliiqarishda 
malisulot assortimcntmi ko'paylirisli, moliya bo/orida -  uirli 
emitemlar qimmaili qog‘o/taiiga kapital sarllasii, valuta bozorida -  
Uirli mamlakailar valutasi hilan operatsiyalarni arnalga oshirisli yo'li 
bilan amalga oshiriladi. Masalan, bitta konipaniyaning qimmatli 
qogUi/ini sotib olgandan ko'ra bir nccliia kompaniyaning qimmatli 
qog'ozlarini sotib olish bir vaqUiing o'zida fond bozoridan daro- 
mad olisli L'litimolini bir iiccha bor oshiradi va tegislili ravishda risk 
darajasini pasaytiradi.

Loyilia qatnasbchilari o'llasida riskktrni Uiqsimlash — loyiba qat- 
nashchilarining undagi ulushi va sbaroitiga binoan risk ular o'rtasida 
taqsitnlaiiadi. Tuzilgan sliailnomalarda liar bir riskli liodisa uchun 
mukofol summasi ko'rsatiladi va agar risk sodir bo'lmasa, тпкиГо1 
shii risk bo^yicliajavobgarlikni bo'yniga olgan qatnashchiga beriladi.

Qo'shimclia axborotni qo'iga kiritisli -  hozirgi zamonda axborot 
eng kerakli va qirnmai tovardir. U qancha ko‘p bo‘lsa, sluiiicha 
yaxshi.

Limitlash -  limit o'rnaiisli, ya’ni sarflar, sotisii, krcdit. m;ih- 
sulot bahosi va h.k. dicganisiiii bclgilaslt. Haqiqiy kcgrsatkidilarning 
oUnatilgiiii liniitga yaqiniashishi — bu investor ucliim xavf yaqin- 
lashayotganligi haqida signaldir.

Zaxiralar yanitish — bu metodda risk hodistisi udiun javobgarlik 
biiiunlay va to'ligbcha korxona zinimasida bo'ladi. Korxonti tisosiy 
I'aoliyatiga riskning ta’sirini pasaytirisli ucluin zaxira fondi tashkil 
qiladi va risk sodir bo'lganda uslibii fonddan ko'zda uiiilniagan xara- 
jatlar qopkmadt.

Siig'iirtalash — loyibalar bo‘ytt:ba risklarni pasaytirislining eng 
keng larqalgan meiodlartdan biridir. Siig'utialasli risklarni mini- 
mallashtirishda yordam beradi, ya'ni investor sug'urta kompani- 
yasiga ma'Ium birstmimani (albalta kiitiladigan dtiromaddan kam) 
to'lashga tayyor, o ‘z navbaiida, sug'urtaclii sug'urta hodisasi ro'y 
bergan taqdirda zarar sutiimasini qoplab berisb majbiiiiyatini o ‘z 
bo'yniga oladi.
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6.4. Investitsiya samaradorligining statistik ko‘rsatkichIari

Islihib diiqarisli invcsiilsiyalarini tahlil qilislida muqohil inves- 
titsiun loyilialar samaradortigini baliolash va taqqoKlasb markaziy 
oVin cgaliaycii. Invcsntsiyalar samaradorSigini baliolasliiii bitxgal- 
leriya va siati.slika bisobutlari naiijasida olingan ma’lLimoilar asosi- 
da. sliimingdck. pul oqimlariiii (kirim va cliiqim) diskomlash uslub- 
lariga asoslanib tavsillash orqali amalga osliirish mumkin.

Mablagdanii investilsiyalashda riskni kamaytirisli ucluin nali- 
jalarning islionchliligiiii osiiirisli inaqsadida lahlilning tiirli ,\il uslub- 
lariga yondashiladi, bularga statistik uslublar, iqiisodiy-niatcmaiik 
lislublar va boshqalar kiradi.

Invcstitsiya samaradorligining u yoki bii ko'rsatkicblar tizimi va 
lablil Lislubiarini qo'llasli investit,siya jarayonini amalga osliirishiiing 
aiiiq sharoillaridan kelib diiqadi, shiiningdek, bu kutilayoigaii 
mablag'iiiiig miqdoriga, bunday tahlilni amalga oshirmoqcbi 
bodgantarning iqtisodiy layyorgarlik darajasiga bog'liq bodadi. 
Ko‘pindia invcstitsiya loyihasini optimal varianlini tanlab olish imko- 
niyati vujudga kelishi uchun bir vaqtning o'zida juda ko‘p uslub va 
ko'rsatkichlar tizimidan foydalaniladi.

invcstitsiya samaradorligi ko'reatkichlarini hisoblash xuddi shun- 
day invcstitsiya loyihalari bo‘yicha amalda vujudga kcigan ko‘rsal- 
kiclilarni tadqiq qilisliga asoslanisbi kerak. Bularga quyidagilar kiradi:

Umumiy iqtisodiy samaradorlik ko'rsaikidii samaraning inves- 
litsiya hajmiga nisbati bilan aniqlanadi:

xalq xo'jaligi bo‘yicha: = AMD

iqtisodiyotning alohida tarmog'i bo‘yicha: e

alohida korxona bo‘yicha: -
AF

bu yerda: AMD — ishiab chiqariigan milliy daromadning mut- 
!aq qo'shimcha o‘sishi; ASM — sof mahsulotning muttaq qo'shimcha 
0‘sishi; AF -  korxona, firma foydasining mutlaq qo'shimcha o'sishi; 
IH — invcstitsiya hajmi.
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Kapital qoViiiiialar liissasi ko'rsatkichi investitsiya hajmining 
malisLilot yoki xizmatlarning qo'shimcha o'sishiga nisbati yoki quyi- 
dagi fonnuia bilan aniqianishi [mimkin:

, y.m S'"
У"'" ^

bii yerda; bissali kapital qo'yilmalar; Aq — mahsulot, ish 
yoki xizmallariiing mutlaq qo'sliimcha o'sisiii (qiymat ko’rinishida); 
N — obyektning haqiqiy joriy qilingan islilab cliiqarisli qiivvati.

Inveslitsiya samaradorligini falilil qilganda hissali kapital 
qo'yilmalar darajasiga ta’sir etuvclii aloliida oniillarni hisobga olish 
muhim. Biinday omillarga isbiab turgan qiivvaitaming o'zgarishi, 
kapital qo'yilmalarning takror ishlab cliiqarisli tarkibiniiig o'zgarishi, 
qurilisli sineta qiymaiiniiig o'zgarishi va bosliqalar kiradi,

Hissali kapital qo'yilmalar aloliida obyckl ucluiti, ishlab cliiqa- 
rishga kiritilgan quvvat ucliun, korxona Ltclitiii aniqlanislii iniinikin.

6.6-jadval
Qurilish konstruksiyalari sanoati korxonaiarida investitsiya 

hajmi va yillik ishlab chiqarish quwati

Korxona la г Invcstitsiya Haqiqiy yillik Loyiha bo'yicha
hajmi, ishlab chiqarish hissali kapital

mlrd. so‘m quvvat 1 qo'yilmalar,
ming mlrd. ming SO* m
tonna so‘m

I 8,5 EOO 4,2 80
II 6.9 60 3.6 120

15,4 - 7.8

Shuningdek, ular umumlashtiruvchi ko'rsatkich sifatida ishlab 
cliiqarishning bir tiiriga, larmoqqa va li.k. kimvchi obyektlar maj- 
niuyi uchmi ham aniqlanislii imimkin. Haqiqiy hissali kapital 
qo'yilmalarni tahlil qilish niaqsadida loyihada ko'rsatilgan xnddi 
slitinday ko‘r>:atkich bilan taqqoslash niumkin.

Haqiqiy hissali kapital qo'yilmalar hisobi 6.7-jadvalda berilgan.
Ikkala korxona bo'yicha birgalikda hissali kapital qo'yilmalar yil­

lik ishlab chiqarilgan mahsulot har bir ming so'miga quyidagicha 
to'g'ri keladi:
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Haqiqiy hissali kapital qo‘yilmalar hisobi
6.7-jadval

K o rx o n a

f j r

M a q iq iy  y t l l ik  
is h b b  chiqari^J^

qov\sHJ

Invcs tiis iy ^ lu iT U M ^
h a q iq iy

ha jm i>

TTiIrd so 'm

k iip d a l 
q o 'y iJ m a la r , 

m iq a  ! ^ 'm

L o y ih a

m v e iit j-

&iya

C h td la -
Itishv
n t in ^

rttin g

Eonnd
t i i l r d  s o 'm

h a jm i

b o 'v k 'h a

h a q i-

CJlVM

Л 1 2 4 3 - 3 : 1 f t - 1 x 4 7 - 5 - 4

1 4 ,2 B ,5 7 6 8 5 7 .6 9
11 6 0 i . 6 6 ,9 n o 1 1 3 6 , 6 5

J i im i 7 .8 1 5 ,4 - 1 4 .2 -

Haqiqiy

Loyiha bo‘yicha K„„ = 76 X 100

15,4 
7,8

- 140 X 60

== 1,97 ming so‘m.

14,2 = 1,82 rmngso m
7,8 7,8

Haqiqiy hissali kapita! qo'yilmalar loyihadagi miqdordan 1,97- 
1,82=0,15 ming so‘m farq qiladi, bu esa kapital qo‘yilmalar sarna- 
radorligi pasayganligini bildiradi.

Tahiil qilish maqsadida hissali kapital qo‘yilmalari o'zgarishining 
kapita] qo'yilmalar umumiy hajmiga ta’sirini ko'rsatish mutnkin. 
1H=K^.^ * N ekanligtni hisobga olgan holda, indeks uslubi asosida 
har bir omilning la’sirini aniqiash niumkin, ya’ni

M X , = { N , - N , ) x K , , ^

bo yerda: Д/А'  ̂ “  kapital qo'yilmalarning korxonaning quv-

vati o'zgarishi natijasida inutlaq o'zgarishi; MX ~  hissali kapital 
qo'yiimalarning o'zgarishi natijasida kapital qo'yilmalarning miit- 
laq o'zgarishi; Ng, — korxonaning mos ravishda loyihadagi va
haqiqiy yillik quvvati; i “  hissali kapital qo'yilmalar rnos
ravishda loyiha bo'yicha va haqiqiysi.

Shimday qilib, haqiqiy hissali kapital qo'yilmalarning loyi- 
hadagidan yuqori bo'lishi natijasida kapital qo'yilmalar umumiy 
hajniining o'sishi 1,32 mird. so'mnt [7,8 x (1,97 - 1,8)] tashkil qildi.

Yakka holdagi hLssali kapital mablag'lar va quvvatlar tarkibi- 
ning o'zgarishining haqiqiy o'rtacha hissali kapital
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qo’yilmalaming loyihadagidan chetlanishiga ta’sii iiii quyidagi indcks- 
lar bo‘yicha aniqjasli iminikin;

У V I 2 ^  ^  1 V  1 Z j  ^  V I

У  ^ ^  ^ Угл ll^Avt ^  ^ A.i o‘̂ Vn

Keilirilgaii xarajatlar ininimumt ko‘rsatkichi investitsiya loyiha- 
si variantini tanlash uchun ishiatiladi. U kapital qo'yilmalarning 
solishtirma samaradorligi ko‘rsatkichi deb ataladi, Keltirilgan xara­
jatlar degaiida samaradorlikning oMchov koeffitsiyenti yordamida 
bir xil yillik hajmga keltirilgan joriy xarajatlar va kapital qo‘yilmalar 
summasini tushunamiz. Keltirilgan xarajatlar eng minimal bo'lgan 
investitsiya varianti eng maqbul hisobtanadi.

K,  = r ,  + 5„ X Ш ,
bu yerda: K_, — keltirilgan xarajatlar; Tj — i-variantdagi yillik 

ishiab chiqarilgan mahsulotning tannarxi; — samaradorlikning 
normativ koefTitsiyenti.

0 ‘zini qoplashning haqiqiy muddati ma’Ium bir davr deb 
hisoblanishi mumkin, ya’ni bu davr mobaynida haqiqiy oiingan 
foydaning summasi investitsiya miqdoriga tenglashadi.

0 ‘zini qoplash muddati quyidagi formula bo‘yicha hisoblanishi 
mumkin:

T =  T.+ T -I- TЧ 1 m a

bu yerda: — kapital qo'yilmalar qoplanishining muddati; T.
— ishga tushirilgan yilda obycktning ishlash vaqti uzunligi (yilning 
qismlarida). U quyidagi formula bilan aniqlanadi m/12 (m — obyekt 
ishga tushirilgan yilda ishlagan oylari soni); — qo'yilmalarni qop­
lash muddati davrida obyekt ning isli lagan liginlng to‘la yil son lari;
— qoplash muddtiti tugaydigan yilda obyektni ishlash vaqti uzunli­
gi. Bu quyidagi formula bilan hisoblanadi:

T.. =
У /Я  - y

bu yerda: I H — investitsiyaning iimumiy hajmi; У  «• — obyekt­
ni ishga tushirgandan xarajatlarni qoplash tugallanishi yiligacha 
bo'igan davrda jamg‘ari!gan foydaning summasi. -  qoplash mud­
dati tugaydigan yildagi foyda miqdori. Qoplash muddati ko‘rsalkichi 
asosida haqiqiy samaradorlik koeffitsiyenti hisoblanadi.
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Bu nisbiy ko‘n>atkich bo'lib, kapital qo‘yilmalarning baqiqiy 
o‘z!ashliri!gan qisniining o'rtacha qanday qismi o ‘rtacha bar yiti 
foyda hisobidan qoplanishini ko'rsatadi.

Haqiqiy qoplash muddatini hisoblaganda investitsiyalar hajmi 
(kapital qo'yilmalar) va foyda doimiy narxlarda ifodalanadi, chunki 
bunda narx o‘zgarishining ta’siri bartaraf qiiinadi.

Qoplash muddatini hisoblashga oid misol ma’iumotlari 6.8-jad- 
vaida kdtirilgan.

6.8~jadval
Investitsiyani amalga oshirish variantlari

к  =  —

Korxona
lar

Ishga
Lushirish

vaqti

Qurilish va 
joriy  qilisti 
xarajatlari 

{IX ). min. so ‘m

Loyihadagi 
quvvati 

(mah.sulotni 
yillik  ishlab 

chtq.). ming t. {N)

Hissaii kapital 
qo‘yiIm a- 

lar, ming so'ni

1 30.03.09 68Ш 100 68,0
2 30 ! 1,09 5200 BO 65,0
3 28.10 08 7400 110 67.3

Yillar bo‘yicha doimiy narxlarda ifodalangan foyda 6.9-jadval 
ma’iumottarida tavsiflangan (min. so‘m). Investitsiyalarning qopla- 
nish muddatlari:

1- korxoiiada; = У‘1-

 ̂ 1 5200-4000
2- korxonada: ■+■ 2 + ----- ---------- = 2,68 yiL

2 7400 -  6400
3- korxonada :T = :^  + 3+ = 3,524 yik

Haqiqiy samaradorlik koeffitsiyentlari korxonalar bo'yicha quyi- 
dagicha bo‘ladi:

I
1-korxona; /f = T T 7  =  0,248

sam  Л  ( 1 3
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2-копсопа: К = ’:Г7Т7=0,373™" 2,6»

3-когхопа: К = T c o 'J  =0,284 J,b24
6.9-jadval

Korxonalarda yillar bo*yicha olingan foyda to‘g‘risidagi 
ma’Iumotlar (doimiy narxiarda, min. so*m)

1-korxona 2-korxona 3-korxona
Yil bir yillik o'sib bir yillik o'sib bonivchi bir yillik o'sib

foyda bonjvclii
yakiiniy

foyda

foyda yakuni у 
foyda

foyda bo ru VC hi 
yakuniy 

foyda
2008 - - - - 200 200
2009 600 600 500 500 1600 1400
2010 1500 2100 1600 2100 2400 3800
2011 1800 3900 1900 4000 2600 6400
2012 2200 6100 2000 6000 2800 9200
2013 2500 8600 2200 8800 3000 12200

Aniqlangan ko‘rsatkich!ar asosida quyidagi xiiiosaga keiish 
mumkin: mablagiarni qo'yishning eng samarali variant! ikkinchi 
korxonaning qiirihslii bo'lib, Linda kapital q o ‘ y i l m a l a r n i i i g  q n p l a -  
nislii lezroq amalga oshyapli, liissali kapital mablag‘lari csa eng kam.

Statistikaning vazifalariga faqat alohida obyekllar boWidia xara- 
jatlar samaradorligini tavsiflasii kimiay. balki ularning majmnyi 
bo‘yicha ham bn ishni anialga osliirisli kiradi.

Samaradorlikning bunday umumlashgan xaraktcristikasini kapi­
tal qo'yilmalarni qoplaslining o‘rtacha haqiqiy muddati ko‘rsatkichi 
beradi va u quyidagi formula bo‘yicha hisoblanadi:

-  S  TT —

bu yerda: “  alohida obyekt, korxonaiiing kapital qo‘yi!maiarini
qoplash muddati; N — alohida obycktning ishlab chiqarish quv- 
vati.

Kapital qo'yilmalarni qoplashning o'rtacha haqiqiy muddatini 
quyidagi formula bilan ham aniqlash mumkin:
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S /я

S"

bu yerda: IH -  korxonadagi kapital qo‘yilmalar. „ -  korxona 
bo‘yicha kapital qo‘yilmalar qoplaiiishi davridagi o'rtacha yillik foyda.

Birinchi ko'rsatkich o'rtacha arifmetik o'lchangan formula bilan 
hisoblangan bo‘lib, u bir turdagi korxonalar guruhi va mahsulotning 
umumiy hajmi uchun moMjallangan, ikkinchisi esa o'rtacha gannonik 
o'lchangan formula bo'yicha topilgan bo'lib, u ancha keng obyektlar 
bo'yicha va kapital qo'yilmalarining umumiy hajmiga mo'ljallangan.

Oldingi misol ma’lumotlari asosida o'rtacha qoplash muddati 
ko'rsatkiclilari hisobini ko'rsatamiz (6 .10-jadval)

6 .10-jadval
Korxonalar Q op lash

muddati (yil), Тц
Ishlab chiqarish 

quvvati (mmg t.). 
N

1 4.030 too 403.0
2 2.680 80 214.40
3 3,524 110 387,64

Jami 290 1005,04

f -  ^  _ 1005 ,04 _ y i i

6.11 -jadval
0 ‘rtacha qoplash muddatining hisobi (2-usu1)

Korxonalar Kapital
qo‘yilma!ar, min. 

so‘m (IH)

Qoplash 
muddati, 
Vil (T)„

IH/T4

1 6800 4,03 1687,3
2 5200 2,680 1940,3
.1 7400 3,524 2099,9

Jami 19400 10,234 5727,5

T.. = ^ ■,-7;- = l ‘)400
у  5727 ,5

= 3,4
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Samaradorlikning qo‘shimcha xarakteristikasi sifaiida kapita! 
qo‘yilmalarni qoplash tezligi ko‘rsatkichini olish mumkin, ii ikki 
variantda hisoblanadi. Birinchisi, Y“ S I H /S T q  — bu vaqt birinchi 
yil ichida qoplanadigan kapital qo'yilmalariiing o ‘rtacha miqdorini 
ko‘rsatadi, ikkinchisi ~  / = Z T q /X IH  — bu kapital qo‘yi!malar 
o‘rtacha bir qiymatli birligini qoplash uchun zarur bo'lgan vaqtni 
ko‘rsatadi. Bu ko‘rsatkichdan haqiqiy samaradorlikni omiliar bo‘yicha 
indeksli tahlil qiiishda foydalanish mumkin.

Agar T^= /  X IH bo'Isa, unda haqiqiy qoplash muddatining 
mutlaq o'zgarishini har bir omil ta’siri bo'yicha aniqlash mumkin 
(Iv a .  I H ) :

Investitsiyalar samaradorligiiii tahlil qilishning yana bir yo‘nalishi 
vaqt omilini hisobga olgan holda ko'rsatkichlami hisoblashni amalga 
oshirishdir. Ma’lumki, investiLsiyajarayoni va qaytimijuda uzoqbo'lishi 
mumkin, shuning uchun bunday hisoblashlarda pulning teng 
bo'lmaganlik qimmati tamoyilini hisobga olish zarur, chunki bu turli 
davrlarga tegishli bo'iadi. Bu turli vaqt paytlariga tegishli bo'lgan pul 
kattaliklarini, ularning xozirgi davrdagi qiymatini aniqlagandan ke- 
yingina qo‘shish mumkin. Buning uchun diskontlashdan foydalaniladi.

Turli vaqtdagi xarajatlar va natijalarni keltirish diskont normasi 
(E) orqali amalga oshiriladi, u investorga ma'qul bo'lgan kapitalga 
qo'yilgan daromad normasiga teng. Bazis paytga to‘g‘ri keladigan 
xarajatlar, natijalar va samaralar qiymati diskont koeffitsiyenti orqali 
aniqianadi:

= (1+
bu yerda: E^— hisob qadami nomeri (t = 0, 1,2, . .  . T); T  — 

hisob gorizonti.
Agar diskont normasi vaqt bo'yicha o'zgarsa, unda diskontlash 

koeffitsiyenti quyidagi formula bilan aniqianadi:
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'f i =

П о ^
Investitsiya loyihalarini Uirli variantlarini taqqoslash va eng op- 

tinialini tanlash ko'rsatkiclilar tizimi asosida amalga oshiritadi, ular- 
ning asosiylari quyidagilardir:

i. Sof joriy qiymat (Nel Present value, NPV); daromadlilik 
ko'rsatkichi (Profitlability Index, PI), daromadlilikning icliki stavkasi 
(Internal Rate of Return, IRR).

Sof joriy qiymat (NPV) — hisobkmayotgan davrdagi joriy sa- 
maralar summasidan tashki! topadi. Bii yerda samara deganda nati- 
jalar bilan xarajatlar o‘rtasidagi farq tushuniladi.

NPV = FND FNI
{1 + /)" (I + i)"

bu yerda; FND — kelgusidagi daromadlarning sof summasi; 
FNI—kclgiisidagi xarajatlaming sof summasi.

Agar sof diskontlangan daromad ijobiy boMsa, bunda loyiha bu 
keitirilgan samaralar summasi samarali hisoblanadi, u loyiha salbiy 
sof diskontlangan daromadda amalga oshirilsa, investor zarar ko‘radi.

Daromadlilik indeksi (PI) — keitirilgan samaralar summasi 
diskontlangan kapital qo'yiliTialar summasiga nisbati bilan aniqla- 
nadi:

PI = pv
ic

L>_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

Agar daromadlilik indeksi birdan katta bo‘lsa, bunda investitsiya 
loyihasi samarali hisoblanadi.

Daromadlilikning ichki normasi (IRR) diskontning shunday 
normasiga lengki (E^^), bunda keitirilgan samaralar summasi kcltir- 
ilgan kapital qo‘yilmalar summasiga teng boMadi, ya’ni daromadli- 
likiiing ichki normasi yoki quyidagi tcnglamaning yechimi hisob­
lanadi;

IRR =
FND FNi  ̂ ^  -  Z,

(1 + O" (I + O" (1 + Е У

I ‘>S



Bu xilda hisobiangan daromadlilikiiing icliki norniasi qo‘yi[gan 
kapitalga keladtgan daroniad nortnasi bilau solishtiriladi. Bu inves- 
torni qoniqtiradi.

Agar E investor talab qilgan kapitalning daroinad norrnasidan 
katta yoki unga leng bo‘lsa, bu loyihadagi investitsiyaiar samaraii 
hisoblanadi.

Agar sol' joriy qiyniat va daromadliiikniiig icliki normasi asosi- 
dagi loyihaning samarasi lo‘g'risidagi xulosa qarama-qarslii bo'Isa, 
unda sof joriy qiymat ko'rsatkichi alzal ko'riladi.

Qoplash muddati (T^) shimday davrki, hunda investitsiya loyi- 
liasi bilan bogliq bodgan dastlabki qoWilinalar va boshqa xarajai- 
lar, uni ainatga oshirish jarayonida qo'lga kiritiigan natijalar yig'indisi 
orqati qopianadi.

Faraz qilaylik, investitsiya loyihasini amalga oshirish quyidagi 
pul oqimi boMishini taqozo etadi (ko'rsatkichlar min. so'm hisobida 
yilning oxiri uchun berilgan);

-800 -1200 400 1200 1600 1600
Qoplash muddatini aniqlash uchun investitsiya summasini foiz- 

lari bilan 10% li stavkada aniqlaymiz:
800 X 1,1 + 1200 = 880 + 1200 = 2080 min. so'm.

Dastlabki ikki yildagi foyda va uning hozirgi kundagi qiymati 
quyidagicha bo'ladi;

400 X 1,E4- 1200 X 1,1'  ̂ =  1355,3, ya’ni 2080 dan kicliik. Uch 
yil uchun:

1355,3 + 1600 X !,!■’ = 2557.4 mi n.  s o ' m ,  y a ’ ni  2080 d a n  k o ‘ p.

Bundan qoplash muddati quyidagini tashkil qiladi:
= 2 + (200 - 1355,3) : 1202,1 =  2,6 yil.

6.5. Investitsiya statistikasi ma’lumot manbalari

Investitsiya bozori liaqida asosiy ma’lmnot manbayi korxona va 
tasiiкilotlarning buxgaltcriya va statistik hisohotlari hisoblanadi LJIarga 
quyidagilar kiradi: l-son!i sliaki biixgalteriya balansi. 1 - invest shak- 
l i - 0 ‘zbekiston Kcspublikasiga xorijdan kiritiigan investitsiyaiar 
to‘g‘risidagi liisobot (yillik). Ushbu hi.sobotni xorijiy invcsliisiyalar- 
ni qabul qilgan yuridik .shaxslar (kichik tadbirkorlik subyekllari, 
banklar va boshqa kredit tashkilotlaridan cashqari) 25-maiidan 
kecliiktiimay taqdim etadilar. Hisobot ikki boOimdan iborat; 1 boOim.
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O'/lx'kision Kespiiblikasiga \ohjdan kc'hirilgan invesiitsiyakir. 1) 
bo'lim. To'g'ridan-lo^g'ri invostitsiya kiiiliigan korxona (laslikiloi) 
daromadlari, Bii hisobotning 3 ta itovasi mavjud, ya'ni i, II, Ml 
choraklaf iiduin Ui/.ilgan bisoboilar, Iluvalarda kiritilgan va qay- 
tarilgan investitsiyalaming summasi 3 guniliga bu4ingan holda hisob- 
lanadi; a) to‘g‘ridan-to'gYi investitsiyalar (aksionerlik kapitali), 
korxona (tashkilot) iiing xorijiy slieriklaridan olgan kredidari, kor- 
xona (lashkilol) ning xorijiy sberiklariga debitor qarzlar, korxona 
(tashkilot) ning xorijiy slieriklaridan kreditor qarzlar; b) poitCcl 
investitsiyalar; v) boshqa investitsiyalar;

2- invest sbakli — Nomoliyaviy aktivlarga investitsiyalar to‘g‘- 
risidagi hisobot (yillik). Ushbu hisobotni 25-fevraldan keehikiirmay 
yuridik shaxslar va iilarning alohida bo'linmalari, qiirilish xo'jalik 
boshqaruviarini qo‘sligan holda (kichik korxonalar, mikrofirmalar, 
fermcr xo'jaliklari, notijorat korxonalar va diet el invcsiitsiyalari 
ishiirokidagi loyihalarni atnalga oshirish gLimhlaridan tashqari) 
taqdini etadilar. Bu liisobotning ilovasi (2-invest yillik) ham mav- 
jiid — Atrof-niLibitiii niLiliolaza qilisli va tabiiy resurslardan oqilona 
foydalanishga yo'naltirilgan asosiy kapitalga investitsiyalar 
to‘g‘risidagi hisobot. Bii ilova 15-yanvarda topshiriladi. 2-invest shakli 
choraklik turt ham to'ldiriladi. Bu shakl hisobot davridan keying: 
oyning 2-sanasidan kechiktirmay topshiriladi.

3- invest shakJi — Chet el investitsiyasi va kreditlari hamda tiklanish 
va taraqqiyot fondi mablagdari ishiirokidagi inve.stitsiya loyihalari- 
ning amaiga oshirilishi to‘g‘risidagi hisobot (oylik). Hisobotni 2009- 
yil investitsiya dasturiga asosan diet e! investitsiya va kreditlari, tikla- 
nisli va taraqqiyot fondi mablag'lari ishiirokidagi loyiha tashabbus- 
korlari: vazirliklar, idoralar, banklar (kredit liniyalari bo'yidia) 
qostiidagi investitsiya loyihaiarini anialga oshimvclii guruiiiar, korxo­
nalar bar oyda taqdim etadilar, Hisobot 9 uslundan iborat bo'lib, 
ming AQSH dollarida verguldan so‘ng 2 xonali shaklda toMdiriladi.

4- invcst — Investitsiya loyihaiarini amaiga oshirilishi to‘g‘risidagi 
hisobot (oylik). Hisobotni 2009-yil investitsiya dasturiga asosan (chei 
el investitsiya va kreditlari, tiklanisii va taraqqiyot mabiag’i ish- 
lirokidagi loyihalardan tashqari) investitsiya loyihalari tashabbus- 
korlari: Qoraqalpog‘iston Respublikasi Vazirlar Mahkamast, viloyat 
hokimliklari, Toshkent shahar, vazirliklar, idoralar liar oyda taqdim 
etadilar. Hisobot 6 ustundan iborat bo‘lib, milliy valuta — ming 
so^mda to'ldiriladi. Har bir loyiha bo‘yiclia moliyalashtirisli man-

200



balari va qo'yilma lurlari ko‘rsatilib, Lilar bo‘yic!ia hisobot davrida 
o‘ziashtirilgan investitsiyalar siimmasi kelUriladi.

I-KS shakli — Ourilish ishlarining bajarilishi to‘g‘risidagi hiso­
bot (yillik). Hisobotni qurilish pudrat shartnomalari asosida o‘z ku- 
chi bilan ishlar bajariivclii yiiridik sliaxsiar va alarning alohida 
boMinmalari (kichik korxonalar va niikrofirmalarda!i tashqari) 15- 
(bvraldan kechikliimay taqdim ctadilar. Bu hisobotniiig ilovasi — 
Oiirilisli mashina va mcxanizmlari mavjudligi [o‘g’risidagi hisobm va 
oylik shakli -  Qurilisli ishlaritiing bajarilishi to'g'risidagi hisobot 
ham taqdim etiladi.

S-KS shakli — Tugallanmagan qurilish holati to'g‘risidagi hiso- 
bol (yillik). Hisobotni yuridik shaxslar va ulamiiig alohida bo‘linmalari 
(kichik korxonalar, ткгоПгта1аг va fermer xo‘jaliklaridaii tashqari) 
o‘zjoyidagi tuman, shahar stalislika bo'iimiga 15-fevraldan kechik- 
timiay taqdim etadilar.

1-Qurilish shakli ~ Obyekllar, quwatlarni ishga tushirish va 
Lilarning qurilishiga yo'nailirilgan investitsiyalardan foydaUmish 
to‘g‘risidagi hisobot. Ushbu hisobot yillik, choraklik va oylik turlarga 
ho'linadi va yuridik shaxslar va tilarning alohida bo'linmalari, quri­
lish xo'Jalik boshqaruvini qo‘shgan holda (kichik korxonalar, mikro- 
firmalar, fermer xo‘jaliktari, notijorat korxonalar va diet el inves- 
titsiyalari ishtirokidagi loyihalarni amalga oshirish guruhlaridan 
tashqari) taqdim etadilar.

1-CHS sliakli — Jisnioniy shaxslar tomonidtm obyektlar qtiri- 
lislii to‘g‘risidagi hisobot, Bu shaki kvartalda bir marta yakka tartibda 
Liy-joy va noturar joy obyektlari qurilish monitoringi bilan 
shtig'ullantivchi shahar (tuman) hokimiyatlarining tashkiliy tuzil- 
malari tomotiidan o‘z joyidagi tuman, shahar slatistika boMimiga 
taqdim etiladi. Ushbu hisobotning ilovasi ham mavjud -  Yakka 
tartibda qurilgan turar Joylanii ishga tushirish to‘g‘risidagi hisobot. 
Bu ilova yilda bir marta tuziladi va shahar (tumaii) hokimiyatlari 
huzLiridagi shirkat va yakka tartibda uy-joy qurilishini muvonqlash- 
tirish bo'limtari tomonidan taqdim etiladi.

Investitsiya bozorini o'rganishda davlat statistika hisobotlari, 
ma’lumotlari bilan bir qatorda slatistika kuzatuvlari ma’Uimotlaridan 
ham keng foydalaniladi. Kuzatuvlar asosan so‘rovnoma shakiida tashkil 
etiladi. Masalan, l-TJ soVovnomasi — Foydalanishga topshirilgan 
yakka tartibdagi uy-joyni tanlama kuzatuv so'rovnomasi (chorak­
lik) va boshqalar.
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Invcsiiisiynkir bozori haqidiigi ma'liimotlarni yiiqorida kdliiil- 
gan siaiistik hisobollardan tasliqaii yana iiivestiisiyaiii bosliqamvdii 
organ laming ichki liisobmlaridan, O'zbckiston Rcspablikasi Dav- 
ku siatistika qo'miiasining rasniiy say t id an (w w w . s U U . i i z ) va cliop 
etiladigan stalistik to'plamlardan {uiar ocbiq sotiiadi), Uirli sana- 
larga bag'islilab chop etilgan albom-kaialoglardan, jnmal va gazeta- 
lardan olish mumkiti.
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VII BOB. QIMMATLI QOG‘OZIAR BOZORl 
STATISTIKASi

7.1. Qimmstti qog‘ozlar tushunchasi, tarlari va 
statistikasining vazifalari

Qimmatii qog'ozlar deganda korxona va tashkilotlaming <rmdk 
turidan qat’iy nazar) mol-tniiJkida va shu mol-mulkdan olinadigan 
daromadda qimmatJi qog‘ozlar egasining hissasi bodigini tasdiqlovchi 
yuridik hqijat tushuniladi,

Qimmatli qog'ozlar qachon paydo bo'Jgan, degan savoJga 
qo‘shimcha moEiyaviy mablag'larga chtiyoj tugMlgan kundan boshlab, 
deb javob berish mumkin (Ycvropa, XVII acp).

Bu masala tarixiga nazar tashlansa, isbbiiarmonlar moliyaviy 
mablag‘ yetishmasligi muammosini ssuda, kredit, qarz olish bilan 
bir qatorda qimmatli qog'ozlarni chiqarish va sotish orqali yechish 
yoMini copganiar.

Qimmatli qog'ozlarni chiqarish emissiya, ulatni chiqaruvchi- 
lar “  emitentlar deyiladt. Aksiyadorlik jamiyati, bank, davlat, in- 
vestitsion kompaniya yoki fond, mahaliiy organlar va boshqa yuridik 
shaxslar emitent bolishi Eiiumkin.

Qimmatli qog'ozlar bozori birlamchi va ikkilamchi bozorlarga 
bo'iinadi.

Birlamchi bozorda qimmatli qog'ozlar uiarni chiqaruvchilar 
(emitentlar) tomonidan, ikkilamchi bozorda esa fond birjalari orqali 
sotiladi. Bu bozorda qimmatli qog'ozni taklifqiluvchi qarzdor, sotib 
oiuvchilar esa kreditorlar deb ataladi. Ma’lum bir miqdorda daro- 
mad olish uchun o'z pultariga qimmatli qog'ozlarni sotib olgan 
yuridik va jismoniy shaxslar investorlar deb ataladi.

Jahon amaiiyotida moliyaviy vositacliilarning bank va nobank 
xarakteriga qarab qimmatli qog'oziar bozori 3 modelga bo'linadi:

1. Nobankii model, bu asosan AQSHga taaiiuqli.
2. Bank model!, bu asosan Germaniyaga taaiiuqli.
3. Aralash model, bu asosan Yaponiya, Rossiya va Belorussi-

yaga taaiiuqli.
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Jismoniyshaxslar individual invcsiorlar dcyiisa, tnoliyaviy tasli- 
kilotlar, pcnsiya fondi, invcstitsion kompaniya va fondiar, banklar, 
sug'urta jamiyatlari csa institual investorlar deb yuritiladi,

Dastlab qimmatli qog‘ozJar ko‘chada va kafelarda sotilgan, Shuning 
uchun ham, ayrim adabiyotlarda qimmatli qog‘o/lar bozori “ko‘cha 
bozori” deb ataladi. “ Ko‘cha bozori” savdosi hozirgi kunda ham 
saqlanib qolgan, bu ish hozirgi kunda faqat telefon va internet 
orqah bajariiadi. Qimmatli qog‘ozlar bozorida sotuvchi biJan sotib 
ohivchi shaxsni uchrashtiruvchi shaxs — broker (birja makleri, ko- 
missioner, kurtye, stck-broker deb ham ataladi) nomini olgan.

Jahon iqtisodiyotida sanoai to'ntarishi natijasida yirik korxona va 
tashkilotlarning paydo boMishi bilan qimmatli qog'ozlar bo‘yicha 
tashkiliy bozorlar, ya’ni fond biijalari paydo bo‘la boshlaydi. Birin- 
chi fond biijasi ! 773-yi!da Londonda paydo bo'ldi. U dastlab qiro!- 
iikntng pul almashtirish muassasasi (banks) binosining bir qismida 
ijaraga joylashdi. 1791-yilda Fitadeifiya shahrida AQSHdagi birinchi 
fond bitjasi tashkil etildi. 1792-yilda esa Nyu-York fond bitjasj tashkil 
etilgan.

Hozirgi kunda dunyoning 60 dan ziyod mamlakatida 200 ga ya- 
qin fond bitjasi mavjud. Shundan 15 tasi Shimoliy Amerikada (AQSH 
va Kanada mamlakatlarida), 100 dan ortig'i Yevropada, 20 tasi 
Janubiy Amerikada, qolganlari Osiyo, Avstraliya va Afrikada joy- 
lashgan. Shuni ta’kidlash lozitnki, 30 dan ortiq biija Parijda joylash- 
gan fond biijalarining Xalqaro Fedcratsiyasiga (FBXB) a’zo sanaladi. 
Bu tashkilotning har yili bir marta o‘tkaziladigan yig'ilishida bitja 
ishi bo‘yicha qonunlar chiqarish, qimmatli qog‘oz!arnt sotishni tar- 
tibga solish, iqtisodiy siyosatning fond bozorlariga ta’siri, birjalar 
ishining texnikasi va lexnologiyasi masalalari ko‘rib chiqiladi va mu- 
vofiqlashtiriladi.

“Toshkent” bipasi — 0 ‘zbekistondagi yagona fond birjasidir. U 
0 ‘zbckiston Respubiikasi Adliya vazirligida 1994-yil 8-aprel kuni 
yopiq turdagi aksioneriik Jamiyati sifatida ro‘yxatdan o‘tgan. U 
o‘zining birqancha mintaqalararo shoxobchaiariga ega.

Qizig'i shundaki, hozirgi kungacha bitja so'zi qachon va qayerda 
paydo boMganligj to‘g‘risida aniq ma'lumot yo‘q. Bir qancha taxmin- 
iar mavjud. Bir taxmin bo‘yicha birja so‘zi yangi lotin so‘zi “birsa” 
- “charm hamyon” ma’nosini, ingliz tilidagi ikki so'zning (“ex­
change” va “stock”) negizida fond birjasi paydo boMgan. Ikkinchi
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taxminga binoan, bii so‘z Belgiyaning Bryuggc slmhrida yasliovchi 
jucia boy savdogar goHand Van Dcr Burse nomi bilan bog‘lanadi. 
U savdogar gerbida uclita hamyon tasvirlangan va lining liovlisi juda 
qulay niaydonda Joylashgan ekan va u yerda kisliilar bar kuni pul 
almasiitirish uchun to‘p[anganlar. Van Dcr Burse keyinchalik o‘z 
hovlisini savdogarlarga topshiradi va oxir-oqibatda bu hovli birinchi 
biqa binosiga aylanadi.

Hozirgi kunda fond birjasi deganda tijorat vositachilarining tash- 
kiliy birlashmasi, qimmatli qog‘ozlar savdo qilinadigan joy tushu- 
niladi.

Birja qiiyidagi funksiyalarni bajaradi: a) qimmatli qog‘ozlar 
bozorini professional qatnashchilari tomonidan qimmatli qog‘oz- 
laming sotilishi bo'yicha sharoitni ta’minlash; b) qimmatli qog'ozlar 
kursini aniqlash; v) maxsus bulletenlarda kurslarni chop qilish; g) 
qimmatli qog'ozlar bozori qatnashcbiiarining faoliyatini boshqa- 
rish; d) kam samarali tarmoqlardan yuqori samarali tarmoqlarga 
kapitalning o'tish mexanizmini ta’minlash.

Qimmatli qog'ozlarni oVganishda ular bir qancha beigilari 
bo'yicha tasniflanadi: I) einitentlar bo‘yicba; 2) daromad to'lash 
usuli bo'yicha; 3) ularni sotib oJishda zarar ko'rish riski darajasi 
bo'yicha; 4) qimmatli qog‘ozlarning turlari bo'yiclia; 5) mazmu- 
ni bo'yicha; 6) aylaiiish muddati bo‘yicha; 7) foydalanish tiplari 
bo'yicha.

Qimmatli qog‘ozlar emitentlar bo‘yit;ha; davlat, shaxsiy va 
xalqaro; ularni sotib olishda zarar ko‘rish risk! bo'yicha: xavfsiz 
(davlatniki) va xavfli (riskli); daromad to‘lasb bo‘yicha: qayd qi- 
lingan (obiigatsiyalar) va o'zgaruvchi (suzuvchi) daromadli qim­
matli qog'ozlar; turlari bo'yicha: asosiy (aksiya, obligatsiya) va 
hosilaviy (vcksellar, fyucherslar, opsionlar, cheklar va h.k.); miid- 
dati bo'yicha; muddatli (obligatsiya va boshqalar) va muddatsiz (ak- 
siyalar); foydalanish turi bo'yicha: investitsion (aksiya, obligatsiya 
va boshqalar) va noinvcstitsion turlarga bo'linadi.

Qimmatli qog'ozlarning quyidagi turlari ma’Ium; aksiyalar, 
obiigatsiyalar, veksellar, xazina majburiyatlari, bank sertifikallari, 
hosilaviy va xalqaro qimmatii qog'ozlar.

AKSIYA aksionerlikjamiyatining niol-mulkida va oladigan foy- 
dasida aksiya egasining hissasi borligini tasdiqlovchi rasmiy yuridik 
hujyat. Aksiya oddiy va imtiyozli turlarga bo'linadi. Ular bir-biridan 
quyidagicha farq qiladi. Oddiy aksiyada olinadigan dividend summa-
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si oliiigan fbyda hajmiga qarab liar xil boMadi. Urting niiqdori hech 
kim tomonidan qat’iy kafolatlanmaydi, amino oddiy aksiya egasi 
aksioncriik jamiyati yig'inida ovozga ega, unga jamiyat ishini boshqa- 
rishda qatnashish hiiqiiqi beriladi. Oddiy aksiyalarning egalari boshqa 
qimiTiatli qog'oziarga tiisbatan ko‘proq mas’uiiyatni o‘z zimmalah- 
ga olganliklari tufayli ana sliunday aksiyalar iichun olinadigan divi- 
dendlar miqdori yuqoriroq belgilanadi, Shuni bam esdan chiqar- 
maslik kerakki, oddiy aksiya egalari umuman dividend olmasliklari 
ham mumkin.

Imtiyozli (preferensial yoki prefaksiya) aksiya shimday aksiya- 
ki, u bo'yicha beriiadigan dividend summasi (normasi) foyda hajmiga 
bog'liq emas, davlat zayomlari kabi oldindan belgilangan qat’iy 
foizlarda beriladi. Agar ma’Ium bir obyektiv sabablarga ko‘ra joriy 
yil uchun dividendlar to'lanmasa, □ holda aksiya egasiga kelajakda 
bu summa to‘ianishiga kafolat beriladi. Ammo imtiyozli aksiya egalari 
aksionerlar majlisida ovoz berish liuquqiga ega boMmaydilar.

Imtiyozli aksiyalar qoidaga ko‘ra aksionerlik jamiyati ustav fondi- 
ning 10 foizidaii ortiq chiqarilishi mumkin emas. Ular turli 
ko'rinishiarda chiqarilishi mumkin: chaqirib oluvchi aksiyalar, ku- 
mulyativ aksiyalar, retrekliv aksiyalar, konversiyalanuvchi aksiya­
lar, suzuvchi yoki o‘zgaruvchan kursii aksiyalar, orderli aksiyalar.

OBLIGATSIYA deb olingan qarzni tasdiqlovchi va qarzni ma’Ium 
bir muddatdan kcyin qat’iy belgilangan foiz bilan qaytarib berish 
majburiyati ko‘rsatilgan qimmatli qog‘ozga aytiladi. Shunday qilib, 
obligatsiya quyidagilarni tasdiqJaydi va ishontiradi: I) emitent qim­
matli qog’oz egasidan pul mablag'i olganligini; 2) ma’Ium bir 
muddatdan keyin emitent olgan qarzini qaytarib berishi majburiya- 
tini; 3) investorni ma’Ium bir muddatdan keyin bergan qarzi uchun 
obligatsiyaning nominal qiymati bo'yioha mukofot olishini.

Obligatsiya aksiyadan ancha farq qiladi. Birinchidan, aksiyalar 
bo’yicha beriiadigan dividend katta tafovutga ega yoki ayrim sabab­
larga ko’ra umuman berilmasligi mumkin, obligatsiyalar bo’yicha 
beriiadigan foizlar o’zgarmas bo'ladi, o ’zgargan taqdirda ham juda 
sezilarli darajada emas. Shuning uchun obligatsiyalar belgilangan 
yoki qat’iy daromadli qimmatli qog’ozlar deb ham ataladi. Davlat 
obligatsiyasiga ega bo’lgan amerikalik fuqaro 7-8 foiz (yitlik), ka- 
nadalik — 9-11 foiz, avstraliyalik —15 foizgacha daromad oladi. Ob­
ligatsiyalar bo’yicha foizlar emitentlar oladigan foyda va moliyaviy
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alivolidan qat’iy nazar liar yili Ыг marta io‘ianadi. Undan tashqari, 
agar ina’lum bir sabablarga ko‘ra obligatsiya chiqargan jamiyat tuga- 
tilsa, obligatsiya egalari taqsimlanadigan foyda va aktivlarga tegishli 
ravishda da’vogar hisoblanadi.

Yana bir farqi aksiyalaniing daromad kcltirish vaqti cheklanma- 
gan, obligatsiyalar bo‘yicha esa cheklangan, chunki obligatsiyalar 
asosan niuayyan muddatga chiqariladi. Asosiy farqi, aksiya egalari 
mulkdorga aylanadi, obligatsiya egalari esa faqatgina kreditor maqo- 
mini oladi, xolos.

Aksiya va obligatsiyalar bir-biridan farq qilishiga qaramay, ular 
o'zaro Lizviy bog'liq qimniatii qog'ozlardir. Ikkalasining ham maqsadi 
yagona — biron-bir manfaatli loyihani amalga oshirish uchun pul 
mablag'ini to'piash.

Aksionerlik jamiyatlari aksiya bilan birga obligatsiyalar chiqarish 
huquqiga ham ega. Uiar o'zaro almashtirilishi ham mumkin. Shu 
munosabat bilan obligatsiyalar konverlatsiya qilinadigan va almash- 
tiriladigan obligatsiyalarga bo'linadi. Konverlatsiya qilinadigan obli­
gatsiyalar shu kompaniyaning aksiyalariga almashtirilishi, almashti- 
riladigan obligatsiyalar boshqa kompaniyaiaming aksiyalariga almash­
tirilishi mumkin.

Obligatsiyalarning yana bir qancha turlari mavjud: davlat (eng 
ishonchli va risk deyarli nolga teng), mahalHy, kompaniya yoki fir- 
ma, Chet el, qisqa va uzoq muddatli, nomti va taqdim etuvchiga 
tegishli, chop qilingan va qiiinmagan, o'zgarmas va o'zgaruvchan 
foizli (yoki foizsiz), la’minlatigan liamda ta’minlanmagan va b.

VEKSEL “  olingan qarzni belgilangan muddatda to'lash ma- 
jburiyati qat’iy yuklangan, qonun bilan tasdiqiangan holatda 
to'ldirilib, rasmiylashtirilgan qarzdorlik tilxatidir.

Ilk bor veksel qadimgi Gretsiyada paydo bo'igan. Keyinchalik 
XII asr o'rtaiarida veksel muomalasi Italiyada keng tarqaladi. 1930- 
yilga kelib veksellarni tanibga solish maqsadida xalqaro bitim “Ya­
gona veksel huquqi” imzolanadi. Bli bitimga 25 mamlakat qo'shiladi. 
Sobiqsho'ro hududida yangi iqtisodiy siyosat (NEP) davrida veksel 
muomalasi keng rivojianganligi xalqimizga yaxshi tanish.

0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasi 1995-yil 2 -iyunda 
“O'zbekiston Respublikasi xalq xo'jahgida veksellarni qo'llash 
to‘g‘risida”gi qaromi qabul qildi, Bu qarorda vekscllardan xalq 
xo'jaligida foydalanishga o'tish bir necha bosqichda amalga oshiri-
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lislii, dastlabki bosqichda ko^proq tijorai banklarining vekscllaridan 
keng foydalanish, miiomalaga cliiqarilgan liar bir veksel oldindan 
em itcntning to'lov qobiliyatini aniqlab, banklar tom onidan 
ro‘yxatdan o'tkazilislii qayd etilgan. Shu qaror asosida rcspubiikada 
veksel islii 1995-1997-yillarda ancha rivojlandi va ko‘zlagan natijaga 
erishilmaganligi lachun asta-sekin o 'z  mohiyati va ahamiyatini 
yo‘qotdi.

Vekscllar quyidagi lurlarga bo'linadi: davlat (ya’ni xazina), xusu- 
siy (ya’ni shaxsiy), moliyaviy, tijorat (tovar), oddiy va ohkaztna 
(tratta) veksellar.

Bular ichida eng keng tarqalgani oddiy (solo) va o‘tkazma (trat­
ta) veksellaridir.

Oddiy (yoki “solo-veksel”) veksel beruvehining (qarzdorning) 
belgilangan muddatda va joyda veksel oluvchiga (ushJovchiga) pui 
mabiag'ini toiash majburiyatini o'zida aks ettirgan yozma huyjatdir. 
Birinchi veksel ushlovclii ikkinchi shaxsga veksel bo'yieba puini olish 
huquqini berishi mumkin. Masalan, men tovar yoki xizmat sotib 
olib, pui o‘rniga veksel berishim mumkin. Buning uchnn men vek- 
selning orqa tomoniga o'tkazish yozuvini yozaman. Bu yozuv in- 
dossament deb ataladi. Agar bu yozuv qo'shimeha varaqqa yozilib, 
tasdiqlab berilsa -  alonje deyiladi. Vekselni o ‘tkazuvchi sbaxs in- 
dossant, oluvchi shaxs — indossat nomini oladi.

Oddiy veksel indossament yordamida bir necha marotaba qo‘ldan 
qo‘lga o'tishi mumkin, bunda veksel bo‘yit:ba javobgarlik barcha ish- 
tirokchilar uchun bir xil bo'ladi, Veksel o'z vaqtida to'lanmasa, 
norozilik veksel beruvehiga bildiriladi.

O'tkazma veksel (tratta) veksel beruvehining toMovchiga pul 
belgilangan muddatda va joyda veksel ushlovchiga yoki uning buyrug'i 
bilan boshqa shaxsga so'zsiz to'lash to'g'risidagi yozma hujjatdir,

Bu yerda veksel beruvehi trassant, toMovclii — trassat nomi 
bilan ataladi, veksel beruvehi qandaydir shaxsga to‘lab berishni 
yuklaydi va o‘zi to'lov kafolatiga aylanadi. Shuning uchun ham, 
trasKUda trassantning vekselda ko'rsatilgan summadan ko'proq shaxsiy 
moddiy qiymaUari boMishi kerak.

Trassat o'z vaqtida lo'lashi uchun veksel ushlovchi o'z vaqtida 
akseptga hujyat topsliirishi shart. Agar trassat to'lovni (akseptni) 
qabul qilmasa, unda pultii trassant to'laydi.

Amaliyotda vekselning ishonchliligini ta’minlash uchun aksept- 
lashdan tashqari veksel beruvehining kaHlligini olish mavjud. Bu
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jarayon avallash dcyitadi. Avalchi (odatda bank) vekselni avallasa, 
ba dcgani, agar toMovchi vekselni today olmasa, qarz avilist to- 
monidan qoplanadi.

Yana birqoida. Muomalada vckscl bir necha niisxa bodishi mumkin, 
Odkazma vekselning birinchi nusxasi {prima deb ataladi) trassatga 
yuboriladi, ikkinchisi (sekunda deb ataladi) muomaiaga chiqariladi. 
Har bir nusxa o ‘z raqamiga ega bodadi va bar biri qod qo‘yish 
bilan tasdiqlanadi. Lekin faqat bir nusxa veksel akseptlaiiadi.

XAZINA MAJBURIYATLARl. Qarz faqatgina fuqarolar, kor- 
xonalar, koinpaniya va firmalar, davlatlar o'rtasida bodmasdan, 
balki aholi va davlat o'rtasida ham bodadi. Ayrim paytlarda davlat 
budjetning kassaviy rejalarini bajanlishini ta’minlash, budjet de- 
fitsitini kamaytirish va maiTilakatda moliyaviy barqarorlikni ta’minlash 
maqsadida o‘z ahoJisidan qarz oladi va qarzdorligini tasdiqlovchi 
hujjat beradi. Bu hujjat xazina majburiyati deb ataladi.

O'zbekiston Respublikasining xazina majburiyatlari mijozlaming 
davlat budjetiga o‘z pul mablagdarini berganliklanni tasdiqlovchi, 
mazkur qimmatli qog'ozlarga egalik qilishning butun muddati davo- 
mida belgilangan daromadni olish huquqini beruvchi rasmiy huj- 
jatdir.

Xazina majburiyatlarining qisqa va uzoq muddatli xazina veksel- 
lari, obligatsiyalar, moliyaviy majburiyatlar va boshqa turlari mav- 
Jiid.

BANK SERTIFIK ATLA RI -  bu om onat q o ‘yilgan!igi 
to'g'risidagi, omonatchi yoki uning huquqiy vorisining belgilangan 
muddat todgandan so‘ng omonat summasini va unga tegishli foiz- 
larni olishga bodgan huquqini tasdiqlovchi bank, ya’ni emitent 
bergan guvohnomadir.

Bank scrtifikatlari ikki turda bodadi; depozit va jamg'arma serti- 
fikati. U lar shakiiy ko'rinishi bo'yicha: naqd pul va puisiz 
koVinishidagi sertifikatlarga; qarz muddati bo'yicha: muddatli va 
muddatsiz .sertinkatlarga; qayd qilinish usuii bo'yicha: sessiya (egasi- 
ning ismi yozilgan) va sessiyasiz sertifikatlarga bodinadi.

Qimmatli qog‘ozlar bozorida omonatchilar yoki ularning vorislari 
benefitsiarlar deb yuritiladi.

HOSILAVIY QIMMATLI QOG‘OZLARni chiqarish va ular­
ning niuomalasi qoidalarini 0 ‘zbekiston Respubhkasi Moliya vazirligi 
qoshidagi qimmatli qog‘oziar va fond birjaiari bo’yicha Davlat ко- 
missiyalarj belgilaydi. Ular quyidagi turlarda bodishi mumkin: op-
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sion, fyiicheis, depozit tiixatlari, variant, privatizalsiya clieklari va 
kiiponlari,

О PSION deb ikki tomonlama tasdiqiangan, shartnomada kelishil- 
gan bahoda va muddatda aktivlarni sotib olish va sotish huqiiqini 
olishga aytiladi. U bilan savdo qilisb riskni ancha kamaytiradi. Aktiv 
egasi uni sotish opsionini olishi bilan aktivning bozor qiyniati pasayi- 
shidan o‘zini kafolatlaydi, investor esa aksincha.

Opsionning quyidagi turlari mavjiid: opsion Call (sotib olish), 
opsion Put (sotish), opsion Stellage (qo'shma), yevropacha va 
amerikacha.

Yevropacha usulda opsionning bajarilishiga faqat kelishiJgan vaqtda 
(kimda) ruxsat beriladi, Amerikacha usulda -  belgilangan muddai 
ichida, isialgan vaqtda bajarilishi mumkin.

Opsion bozorida qatnashish uchun quyidagi tushunchalarni -  
LOT, STRING, MUKOFOT -  bilish talab qilinadi. L O T - bu 
sotuvga qo‘yilgan bir xil turdagi aktivlar partiyasi. Bir necha lotlar 
to'plami string deyiladi. Mukofot — shannomaning opsion baho- 
sidir. Boshqacha aytganda, shartnoma egasi (ya’ni sotib oluvchi) 
sotuvchiga (ya’ni shartiiomani yozib beruvchiga) komissiya toMaydi. 
Komissiya sunimasi mukofot deyiladi.

FYUCHERS deganda tovarlarni yoki qimmatli qog‘ozlarni 
(moiiyaviy fyucherslar) belgilangan muddatda, shartnoma imzo- 
langan kunda oTnatilgan narx bo‘yicha, kelishilgan vaqtda va joyda 
sotish va sotib olish majburiyati tomopiar zimmasiga yukJalilgan- 
ligini tasdiqlovchi hujjat tushuniladi. Uiiing opsiondan farqi shun- 
daki, u shartnoma cmas, balki qat’iy majburiyatdir.

VARRANT deganda shaxslarga qimmatli qog'ozlami ma’lum bir 
narxiarda sotib olish uchun berilgan serlifikal tushuniladi yoki bu 
so‘z tilxai sifatida ham ishlatiladi. Masalan, siz o ‘z tovaringizni 
birovning omborida saqlasangiz, ombor mudiri, “haqiqatdan ham 
sizning tovaringiz omborda saqianyapti” -deb huijat beradi. Shu 
Tiixatni (bizning tilimizda bu hujjat ombor ma’himotnomasi deyi­
ladi) chet elda varrant deb atashadi.

Umuman olganda, fikrimizcha, varrantni, depozit tilxatlari- 
ni, privatizatsiya cheklari va kuponlarini qimmatli qog‘oz deb atali- 
shi noto‘g‘ri bo'lmasa ham, o‘ta shartiidir.
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Qimmiltli qog‘o/liir bo/uri statist ikasining p red met i — statist! к 
metodlar yordamida qimmatli qug‘o/larni diiqarislt, joylashtirish 
va muomalasi samaradorligini tavsiflovchi ko'rsatkichlarni liisob- 
laslt, obyekti — shu bozordagi operatsiya va bitimlardir,

Qinimatli qog'ozlar statistikasi oldida qimmatli qog'oziar bo'yicha 
statislik kuzatish o'tkazish dastiirini istilab chiqish va takomillash- 
tirish, qimmatli qog'ozlar joylanishi va muomalasi haqida 
ma’lumotlar lo'piash, qimmatli qog'ozlarni statistik ko'rsatkichlari 
tizimini yaratish va bti tizim yordamida qimmatli qog'ozlar bozo- 
ridagi mavjud qonuniyatlarni aniqlash va baholash vazifalari tiiradi.

7.2. Qimmatli qog'ozlar statistikasi ko'rsatkichlari

Qimmatli qog'ozlar statistikasi ko'rsatkichlari tizimi qimmatli 
qog'ozlar bozori hajmi, muomalasi, daromadliligi va umumlashti- 
ruvclii ko'rsatkichlardan tashkil topadi.

Bozor hajmini tavsiflovchi ko'rsatkichlarga quyidagilar qo'- 
shiiadi:

1. Fond birjalari soni. Bii ko'rsatkich mamlakat bo'yicha hisob- 
lanadi va aniq paytga bo'lgan bitjalar sonini tavsiflaydi.

2. Listingga kiritilgan emitentlar soni. Bu ko'rsatkich bar bir 
birja bo'yicha hisoblanadi, chunki bar bir bitjaning emitentlarni 
listingga kiritish talabi bar xil.

3. Chiqarilgan qimmatli qog'ozlar soni — jami va shuj'iimladan 
qimmatli qog'ozlarning turlari bo'yicha.

4. Chiqarilgan qimmatli qog'ozlar qiymati. Bu ko'rsatkich qim- 
niatli qog'ozlarning nominal qiymatini (RN) ularnirig soniga (N) 
ko'paytirish bilan aniqlanadi.

5. Qimmatli qog'ozlarning turlari va emitentlar bo'yicha tarkibi,
6. Joylashtirilgan qimmatli qog'ozlar soni, qiymati va turli kes- 

imlardagi tarkibi.
7. Qimmatli qog'ozlarni birlamchi sotishdan ollngan mablag' — 

bu ko'rsatkich investorni haqiqiy sotib ohsh bahosi va sotib olgan 
qimmatli qog'ozlar qiymatini tavsiflaydi.

8. Qimmatli qog'ozlar bozoridagi taklif va talab hajmi, miqdori 
va tarkibi.

9. Talabning taklif bilan qondirilishi ko'rsiitkichi, Bu ko'rsatkich 
taklifni (miqdor va qiymat) talabga bo'lish bilan aniqlanadi.



10, Qimmatli qng'ozlar buzori ka]}ilallasluivi — bn nuiomalada 
bo‘lgan qimmatli qog'o/lar .sonining ulaniiiig bozor qiymatiga 
ktVpaymiasi,

i I. 'i’lizilgan birja biiimlari soni va sotilgan qimmatli qog'ozlar 
miqdori (natiiral kobsatkichlarda, dona).

12, Oimmatii qog'oziarni solish bo'yicha aylanma — bti birja 
bitimlarida ko‘rsatilg:in sitmmalar yigMndisi.

13. Q im m atli qog'ozlar bozorining rivojianish darajasi 
ko‘rsatkichi — birja aylanmasi hajmining yalpi ichki mahsulotga yoki 
davlat budjcti daromadiariga nisbati bilan hisoblanadi.

Qimmatli qog‘oz!ar bozorining statistik tahliiida baholi qiymat 
ko‘rsatkichlari mnhim o'rin ttitadi. Ularga qimmalii qog‘ozlami nomi­
nal taklif, talab, bozor, oYtacIia, intcgralla.shgan baholari kiradi. 
Nomina! baho, odaida, cmitent tomonidan aniqlanadi. Masalan, 
aksiya bo‘yicha ustav fundining chiqarilgan aksiyalar soniga nisbati 
bilan aniqlanadi, takiif qilinadigan baho sotuvchilar taklillarida 
kdtiriladi, talab bahosi esa, odatda, sotib oiisb arizalarida kclliri- 
ladi. Ko'rsatilgan talab va taklif baholarda hcch qachon bitim Uizil- 
maydi, chimki ular ntodjal vaziTasini bajaradi.

Dulardan tashqari birlamchi bozor bahosi (yoki emission baho) 
mavjud. Bu baho joylashtirish bahosi deb ham ynritiladi. Qimmatli 
qog'ozlar bozorida qirqish, anderrayter, sotib olish guruhi, qop- 
lash, ochish va yopish baholari ham uchraydi.

Qirqisli bahosida (yoki goliandclia auksion) cmitent eng pa.st 
baholami o‘matadi va u bo'yicha o'ziga kerakli hajmda qarzJi qimmatli 
qog'ozlar joylashtiriladi. Bu sxema, odatda, davlat qiinmatli qo­
g'ozlar bozorida qo'llaniladi. Anderrayter bahosi bilan anderrayter 
qimmatli qog'ozlari joylashtiriladi. Qopiasb bahosi obligaisiyalarda 
qo'llaniladi. Agar obligatsiya bclgiSangan niuddatda qoplansa, qop- 
lash bahosi nominal bahoga teng bo'ladi. Qimmatli qog'ozlarda 
fond bozorlarini ochish va yopish baholari ustidan ham kuzatish 
amalga oshiriladi.

Qimmatli qog'ozlar bozor bahosi (qimmatli qog'ozlarning ktirs 
qiymati ham deyitadi) bilan .sotiladi va sotib oiinadi. (3ozor bahosi 
talab va taklifga bog'liq, Talab yuqori bo'Isa, bozor bahosi oshib 
boraveradi. Talabning o'zgarishi qimmatli qog'ozlar bo'yicha 
toianadigan daromadga, emitentning istiqboii va obro'siga, reklama 
si fat i va h.k.larga bog'liq.
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Statistikada davrlar uchun o‘rtadia balio qiiyidagi TormLila bilan 
liisoblanadi:

p  Z
■

bii yerda; -  i kun uchun qimmatii qog‘oz bahosi; q. — i kun 
uchun bitim hajmi (sotilgan dona yoki ming dona).

M a’lumki, daviat obligatsiyalari partiyalar bilan chiqariladi. 
Sunday paytda har bir partiya uchun o‘rtacha baho aniqlanadi:

7Г.. Z
1 .4 .

bu yerda; pi -  i bitim bahosi; q. — i bitim hajmi (obligatsiyalar 
soni),

Mtsol. Bir partiya chiqarilgan (nominal qiymaii 5000 so‘m) 
obligatsiyalar 3 ta bittmda sotildi. Birinchi bitimda 5500 so‘m bilan 
10000 dona sotilgan, Ikkinchi bitimda — 4500 va 15000; uchinchi 
bitimda — 6000 va 20000,

0 ‘rtacha tortilgan baho;
-  550010000 +4500 I5000+6000'20000 .P = ------------------------------------------------------ --  5388,9 so tn.

10000 +15000 +20000
Agar daviat qimmatii qog'ozlari bir necha marta chiqarilsa, 

integrallashgan o'rtacha baho hisoblanadi;

7Г Е л а
'■  l a

bu yerda; P. -  / partiyada chiqarilgan qimmatii qog‘oz!arning
o'rtacha bahosi; Q. — i partiyada chiqarilgan qimmatii qog‘ozlar 
hajmi (donalarda).

Qimmatii qog'ozlarga bo'lgan baholarning o'zgarib turishi muno- 
sabati bilan bahoning barqarorligini hisoblash muhim ahaniiyat 
kasb etadi, Bahoning barqarorligi quyidagicha hisoblanadi;

Bahoning barqarorligi =  100 — variatsiya koeffitsiyenti.

. (7-100
Variatsiya koeffitsiyenti; P = — = — . Bu yerdan
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bu yerda: K~variatsiya koeffltsiyenti; — o'rtacha kvadratik 
chetlanish; Ri — i kun uchun kotirovka bahosi; p  — o'rtacha oylik 
baho; — i bitim miqdori.

Bozor hajmi ko‘rsatkichiari uning sifatini tavsiflovchi ko'rsat- 
kichlar bilan to'ldiriladi. Qimmatli qog'ozlar bozorining sifat 
ko'rsatkidilariga quyidagilar kiradi: bozorning baholanishi, qim­
matli qog'ozlarning aylanmasi, davlat qimmatli qog'ozlariga xizmat 
ko'rsatish sarllarining davlat budjeti xarajatlari va yalpi icliki mah- 
sulotdagi hissasi.

Bozorning baholanishi (P /E  — Price /  Earnings) — biija kapi- 
tallashuvi summasining umumiy foyda summasiga nisbaii bilan, qim- 
matli qog'ozlar aylanmasi esa — davrda amaiga oshgan bitimlar 
hajmining birja kapitallashuvi summasiga nisbati bilan hisoblanadi.

Va nihoyat, qimmatli qog'ozlar bozori korxonalarining ko‘r- 
satkichlari, ya’ni fond birjalari ko'rsatkichlari. Fond birjasining 
ko'rsatkichlari birja kapitali, personali, daromad va xarajallarini ifo- 
dalovchi ko‘rsalkichlarga bo‘linadi. Masalan, birja daromadlarini ol- 
sak, ular qiiyidagilardan tashkil topadi: fond birjasi xizmati bo‘yicha 
tushumlar, treyding uchun toMovlar, listing uchun to'lovlar va 
boshqalar.

Qimmatli qog‘ozlarbozoridagijarayonlarni ohganishda va baho- 
lashda qimmatli qog'ozlarning chiqariSishi, joylashtirilishi, muoma- 
tasi, daromadi va daromadliligi ko‘rsatkichlaridan ham foydalaniladi, 
Statistikada bu ko‘rsatkichlar faqat statikada ohganilmay, balki di- 
namikada ham ohganiladi.

Qimmatli qog‘ozlar chiqarilishi (har bir emitcnt bo'yicha alohi- 
da) ma’lum bit paytga chiqarilgan qimmatli qog‘ozlar soni va sum- 
masi (qiymati) bilan lavsiflanadi.

Qimmatli qog‘ozlar joylashtirish deganda biz ularni birlamchi 
bozorini, ya’ni ilk bor sotilishini tushunamiz. Ma’lumki, qimmatli 
qog’ozlarni ilk bor sotish bilan asosan emitentlar va vositachilar 
shug'ullanadi. Statistik hisobotlarda ilk bor sotilgan qog'ozlar soni 
va summasi to‘g‘risida ma’lumotlar kelliriiadi.

Qimmatli qog'ozlar bir necha bor sotilishi mumkin. Ulaming 
sotilishi va qayta sotilishi ikkilamchi bozor, ya’ni fond bozorida
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amalga oshiriladi. Qimmaili qog‘oz birjada sotiliKlii ucliun oldin kotirav- 
ka varaqasiga (lisliiig) kiriliiishi kerak.

Harqanday qiinmatli qog'ozham listingga kiritilavermaydi. Listingga 
kiritilisli shartlari mavjud. Masalan, Nyu-York fond birjasiga kiritilishi 
uchun aksiya quyidagi talablarga javobberislii kerak. KoETSpaniya aksi- 
yasining balansdagiqiymati 18 inlii. dollardaEi kam bo‘lmasligi, koni' 
paniya foydasi keying! 3 yilda 2 min. dollardan kam bolmasligi, 100 va 
undan ortiq aksiyaga ega bo'lgan 2000 aksioncri bo'lishi, ochiq sav- 
doga kamida 1100000 dona aksiya chiqargan boMislii, ulaming oylik 
aylanmasi 100000 donadan oshishi.

Rossiyada bu la lab pastroq. Masalan, MSFBning ikki talabi 
mavjud: emitentning kapitali (sofaktivlari) summasi 50 min. rubldan 
kam bo‘lmasa (tijorat bankiari uebun), 100 inln. rub. — boshqa cmitent- 
lar uchun. Qimmalli qog'ozlar soni tegishli ravishda 2500 va 5000 
dona. Bulardan tashqari emitentlar MSFBga: emissiya loyihasi, 
moliyaviy liisobot, e ’lon qiiingan va toMangan dividendlar bajmi 
rna’Iumotiarmi topshirishlari kerak.

Qimmatii qog‘oztar muomalasi to'g'risidagi ma’liimotlar hiso- 
botlarda ma’lum bir davrga beriladi. Ularga: sotilgan va sotib olingan 
qimmatii qog'ozlar soni, sotilgan hamda sotib olingan qimmatii 
qog‘ozlar summasi va boshqalar kiradi. Bunday ma’lumotlar 
emitentlar va qimmatii qog'ozlaming turlari bo'yicha aiohida beriladi.

Foizlar, dividendlar va kupondan olingan daromad hisoblanadi,
Mutlaq daromad summasi aksiya bo‘yicha dividend siimmasiga 

teng. Dividend aksiyalar soniga proporsionat taqsimlanuvchi sof foy- 
daning bir qismidir.

Hukumat, aksionerlik jamiyatlari, korxona va tashkilot obligatsiya- 
lari bo‘yicha belgilangan daromad summasi ularning nominal qiy- 
matidan foiz shakli usulida aniqlanadi. Bii sumnia obligatsiyaning 
necha yilga chiqarilganligiga bog‘liq. Muddat tugagandan keyin obli- 
gatsiya qaytarib sotib olinishi kerak.

Obligatsiyalar, serlifikatlar va veksellar bo'yicha daromad sum­
masi belgilangan foiz stavkasi, ularning nominal qiymati va ulardan 
foydalanish muddatiga qarab aniqlanadi.

Xazina majburiyatlari va hukumat obligatsiyalari bo'yicha daro­
mad hajmi kupondan olinadigan foiz stavkasi va qimmatii qog'ozning 
0‘sgaii qiymatiga bog'liq.

Aksiya bo'yicha daromad summasi dividendlar va aksiyalar sotib 
olish va sotish (kurs) narxiari farqining yig'iiidisiga teng.
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Dividend SLimniasi va normasi quyidagi formiilalar bilan aniq- 
lanadi;

D

100
Aksiyalarni sotib olish va sotish (kurs) narxiarining farqidan 

olinadigan daromad esa:
Л f(=p p

' k u r s  '  sotib utish

Aksiya bo'yicha jami daromad summasi dividendlar hanada aksiya 
sotibolish va sotish narxining farqi yighndisiga teng.

J.D.=^D-\-AK
bu yerda: D — dividend summasi; i — yillik dividend stavkasi 

(% hisobida); -  aksiyaning nominal bahosi; — aksiyaning 
sotish bahosi; -  aksiyani sotib olish bahosi; A K  — sotish
bilan sotib olish baholarining farqi; J.D. — jami daromad.

Misol. Nominal qiymati 1000 so‘mga teng bodgan aksiya sotib 
oiingan. Yillik dividend stavkasi 40%. Bir yildan keyin aksiya kursi 
5% pasaydi va aksiya sotildi, Jami daromad va daromadlilik darajasi 
aniqlansin.

1, Dividend summasi;

i -P 40 1000
= 400 so‘m

100 100
2. Aksiya sotish va sotib olish farqi:
Л  =  =  1000 X 0,95-1000 = -50 so‘m.

3. Jami daromad:
J.D. = D + Z\k = 400 - 50 = 350 so‘m.

4. Daromadlilik darajasi:
3501000 35000

b.d = 35%
100 100

Demak, aksiya egasi (investor) har bir so‘m qilgan xarajatiga 
(qo‘yilmasiga) 35 tiyindan daromad olgan.

Obligatsiyalar bo'yicha daromad mukofot (kupon toMovi), ularni 
qoplash va sotib olish baholari o'rtasidagi farq yig‘indisidan tashkil 
topadi.
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Mukofot (kupon toMovi) miitlaq sutnniasi (yillik) quyidagt for­
mula biian aniqlandi:

i ■D.
100

Qoplash va sotib olisli ba ho lari o'rtasidagi farq:
Л к ^ р  -p ,

Jami daromad summasi;
J.D. ~  D̂ .̂ , -f- A K  bn bir yil uchun. 

Obligatsiyalarning umumiy muddati uchun quyidagi formula 
qodlaniladi:

J.D. =  J-D̂ ^̂ . X rt yoki J.D. = x « + Ak, 
bu yerda: — mukofotning mutlaq summasi; yillik kupon

slavkasi; —obltgatsiyaning nominal qiymati; A k — kapitalning
absoiut o‘zgarishi (yillik); n — yillarsoni.

Misol. Obligatsiya 1400 (kurs bahosi) so'nidan sotib olingan va 
qoplash muddatigacha (5 yil) iishlab turiladi. Yillik kupon siavkasi 
12%, obligatsiya nominal qiymat bo'yicha qoplanadi. Obligatsiyaning 

jami daromadlilik darajasi aniqlansin,
I, Yillik mukofot summasi:

12 X 1000D. 100 = 120 so‘m

2. Kapitalning absoiut o'zgarishi: ЛК=1000-1400=-400 so‘m. 
Bu yerdan bir yiliigini aniqiash uchun: -400 ; 5 =  -80 so‘m.

3. Jami daromad: J, D. = 120 - 80= 40 so‘m.
4. Daromadlilik darajasi;

, 40 X 100
h =■

1400
■ =  2,86%

Demak, har yili investor bir so‘mlik kapitaliga 2,86 tiyin daro­
mad olgan.

Veksellar bo'yicha daromadni hisoblash vckselning egasiga 
bog'liq: u vekselni qoplash muddati toMgunga qadar ushlab turishi 
mumkin; u vekselni boshqa bir shaxsga bozor kursi bo'yicha sotishi 
mumkin; bankga lopshirishi mumkin va h.k.

Agar vekselning cgasi uni qoplash muddati toMgunga qadar 
ushlab tursa, ii nominaldan yuqori summa oladi:
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D =  -— -----------
365 yoki 360

bu ycrda: — yillik foiz stavkasi: -  vcksclning nominal
bahosi; n — vekselning qo'yilishicJaii qoplanishigacha bo'lgan kun- 
lar soni.

Opsionlar bo'yicba daromad sitmmasi va darajasini aniqiash 
uchim ularning narxiari ro‘yxatini ko‘rib chiqaylik.

Amaliyotda opsionlar quyidagi narxlarda o‘lchanadi.
1. Opsionning bajarilishi bahosi (P^.)- Bu opsion shartiiomasida 

keltirilgan va belgilangan aktivning bazis bahosidir.
2. Kurs bahosi (P^).
3. Opsionning ichki qiymati (P.). Bu opsion cgasi tuzilgan shartno- 

mani o‘sha davrda sotib yuborganda oladigan daromad summasi.
4. Opsionning lashqi (vaqtinchalik) qiymati (P^)- Bu opsion 

sotuvchisi oladigan mukof'ot summasi.
5. Opsionning tola qiymati (P), Bu sotib oluvchining sotuvchiga 

to'iaydigan summasi,
Opsionning to'la qiymati (P) lining ichki va tashqi qiymati 

yig‘indisidan iborat:
P =  P + P

- I m  ^
Opsion ushlovchisining daromadi opsionning ichki qiymati va 

mukofol miqdoriga bog‘liq:
D=D.-P bu yerdan D=P^-P^

bu yerda: D — daromadning mutlaq razmeri; D. — sotish va 
bajarish narxiarining farqi; P — sotib oluvchi sotuvchiga to‘laydigan 
mukofot razmeri. Opsionning daromadlilik darajasi quyidagicha hisob- 
lanadi:

i = (R : P) .X 100

7.3. Qimmatli qog‘ozlarning umumiashtinivchi 
ko*rsatkichlari

Aksiyalar sotish (kiirs bo'yicha) haqiqiy, nominal, emis­
sion qiymatlarda va haqiqiy narxlarda ifodalanadi.

Aksiyaning nominal qiymati (R J emitentning nizom kapitalining 
chiqarilgan aksiyalar soniga nisbat'i’ bilan aiiiqlanadi. Emission qiy- 
mat nominaldan past boiadi. Aksionerlik jamiyatlari o‘z xodimlariga 
chiqarilgan aksiyalarini 30 foizgacha chegirma bilan sotish huquqiga
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egti. Sotisli (bozor) qiymati talab va taklif asosida vujudga keladi. 
Bulardan tashqari aksiyalar liaqiqiy qiymatga cga. Bii ko‘rsatkich, 
dividend SLimmasini kcrakli bolgan foydalilik darajasiga boiish orqali 
aniqlanadi.

Kerakli (minimal) foydalilik darajasi (KFD) risksiz foydalilik 
darajasi va risk uchun toMov yig'iiidisidan iborat. Birinchi ko'rsatkich 
odatda, davlat obligatsiyalarining foiz stavkasiga teng deb oltnadi. 
Risk darajasi beta miqdori bilan baholanadi. Bu o‘zi birjadagi biitun 
aksiyalar bo'yicha foydalar va aniq aksiya foydasi o'rtasidagi chiziqli 
bogManish burilmasining burchagi tangensiga teng, Masalan, risksiz 
foyda darajasi 20% ni tashkii qilsa, beta miqdori — 1,2; qimmatli 
qog‘ozlarning umumbozor o‘rtacha foydalilik darajasi 35 foizga teng 
deylik. U vaqtda kerakli (minimal) foydalilik darajasi:

KFD =20+1,2 (35 - 20) = 38%
Endi aksiyaning haqiqiy qiymatini hisoblash mumkin: AHQ = 

D:KFD. Masalan, dividend summasi 200 so‘m, aksiyaning joriy 
bozor qiymati 1000 so‘m bo'Isin. Bu yerdan AHQ = 526 (200:0,38) 
so‘m. Ko‘rtnib turibdiki, aksiyaning haqiqiy qiymati sotish qiyma- 
tidan deyarli ikki baravar past. Xulosa -  mavjud aksiyalarni tezlik 
bilan sotish kerak.

Amaliyotda dividcndlar o‘sishi yoki pasayishi mumkin. Agar divi- 
dendlarning o'sishi moOjallansa yoki aniqlansa AHQ quyidagi formula 
bilan hisoblanadi.

A H Q  =
KFD - R

bu yerda: R — yillik ko‘zda tutilgan o‘sish sur’ati. Masalan, aniq 
boMishicha, kelgusida har yil o ‘rtacha dividend 17 foizga ortadi. 
Bunda:

AHQ =
200(1 + 0,17} 200 X 1,17 234

= 1 11 4  so‘m.0,38 -  0,17 0,21 0.21
Bimday paytda aksiyalar sotib olinishi maqsadga muvofiq. Qim­

matli qog‘oz!ar bozorida aksiyalarning haqiqiy narxi (AHN) ham 
aniqlanadi. AHN aniqlashda quyidagi formuladan foydalanamiz

AHN =- D,
KFD -  R N
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bu yerda: D, — birincbi yil oxirida kutiladigan foydada divi- 
dendlar hissasi; P -  foyda summasi; N -  aksiyalar soni.

Fond birjalari ko'rsat Rich lari dinamikasini o‘rganishda indeks 
mctodi keng qodlaniladi. Htsoblanadigan indeksiar amaliyotda birja 
indekslar deb nom olgan. Biija indekslarining an’anaviy mdekslardan 
farqt ular faqat dinamikani lavsiftab qolmasdan, baiki o ‘rtacha 
darajalarga ham bahu beradi.

Aksiya baholari bo'yicha an’anaviy indekslar quyidagi formulalar 
bilan hisoblanadi.

Bitta aksiya bo'yicha Guruh aksiyalari bo'yicha

L  ~ — ^
" Л.

i

Maxsus indekslar quyidagi formula bilan:

Pk =
S p .j-1

N
bu yerda; va — turli aksiyalarning o‘rtacha sotish (kurs 

bo’yicha) narxi;j -  ma’lum kompaiiiyalarning aksiyalar soni (nomi);
P.. —j sondagi aksiyalarni sotish (kurs bo'yicha) narxi; N -  aksiyalar 
soni.

Dunyoga taniqii Dou-Jons indekslarining bardiasi shu formula 
bilan hisoblangan,

Dou-Jons indckslari “Wall Street Journal’'jurnalining muhar- 
riri Dou nomi bilan bogMiq. U bu indeksni birinchi marta 1897- 
yiida 12 har turii aksiyalar kursini qo'shib, olingan natijani 12 ga 
bo’iib hisoblagan.

Dou-Jonsning 4ta indeksi mavjud: sanoat indeksi (30 ta yirik 
kompaniya bo’yicha); transport indeksi (20 ta); kommunal (15 ta); 
kompleks [i -65 (30 i- 20 -l- I5)j. Bu indekslarni “Dou Jons and 
company” kompaniyasi hisoblaydi va chop qiladi.

DoU'Jons indeksini quyidagi shailli ma’lumoilar asosida hisob- 
lash texnologiyasini ko'rib chiqamiz (7.1-jadvai).

Birinchi yil uchuii aksiyaning o'rtacha bahosi:

-  2000^1300 + 1700
3

-  1667
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-  2100 -1500^1840
* -у ' -1813 so" т

7. l-jadval
Uchta mebtil kompaniyasi aksiyalarining bozor bahosi va son!

Ko'rsatkichla!' Yillar
1-Vil 2-yil 3-vi!

1. Aksiyaning bozor bahosi, so On
Buxoro mcbel 2000 2100 1150
Toshkcnt mcbc! 1300 1500 1580
Quva mebel 1700 1840 1900

2. Aksiyalar soni, ming dona
Buxoro mebd 6 6 12
Toshkcnt mebel 48 48 48
Ouva rnebcl 72 72 72

7.1'jadvalda keltirilgan ma’lumotlardan ko‘ririib uiribdiki, 3- 
yilga kelib Buxoro mebcl o ‘z aksiyalarini ikkiga bo‘ldi, ya’ni aksi- 
yalar soni ikki barobarga ko‘paydi. 0 ‘rtacha baho bu oVgarishni 
bisobga olishi kerak. Shuning iichun 0‘rtacliani uchinchi yil ucliun 
ikki variantda hisoblaymiz;

I. Hcch narsa o‘zgarmagan:
-  21  150 -r-1580 + 1900 -  1926,7 so"m

2. Aksiya bolindi, Bu variantda o ‘rlaclia baboni hisobltishdan oldin 
o‘zgaruvdii koeffltsiyent ^  bo'luvchi “/>” hisoblanadi:

D, =

Bizning misolimizda;

X A

1 150-rl580

D.

1900
D

= 1926,7 bu yerdan

О = {1150 + 1580 + 19 00 ): 1926,7 -  2,4031 
Udiala kompaniyadan yana birortasi aksiyasini bo'lishirii c’lon 

qilgiincba o‘rtadia birja baholarini bisoblashda yuqorida hisoblangan 
bo'luvdiidan foydalaniladi. Bu protsedura kurslarni vaqt bo'yicha 
laqqoslash imkonini beradi.
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Dcniak, hisublangan bo’kivciiidan f bydata nib, iidiala kompaniya 
bo‘yicha ncbinciii yil ncliun aksiyaning o‘riaciia bahosini aniqiash 
mumkin:

„  1150 + 15Й0 + 1900  ̂ ,
P. = --------------------------------- = 19 2 0  ,7 s o  m

' 2,4031

Htsoblangan o'llacha koVsatkichlar asosida balio iiidckslarini 
hisoblaytniz:

1ЫЗ,/ =

J  ^

1667
1926,7
1813

-1,0876 yoki 108,76% 

= 1,0627 yoki 106,27%

Bli degani, o‘rtacha bipa baholari ikkinchi yilda birinchi yilga nis- 
batan 8,76% ga, uchinchi yilda ikkinclii yilga nisbatan 6,27% ga o‘sgan.

Har qanday o^nacha arifmetik iniqdorlarga o‘xshab Dou-Jons 
indeksiarini kamcliiligi eng yuqori kotirovkaga ega bo‘!gan yoki qitnmat 
aksiyalarni iimuiniy o'rtacha ta’sirini hisobga olmaydi. Bu muannmoni 
quyidagi formulani qoMlash bilan hal qilish mumkin.

_

R  к =  ’ ^ -------
S ' ' ' ,

bu yerda; — bitimdagi К kompaniyani aksiyasini sotish ba- 
hosi; Kj —shu kurs bo‘yicha soUIgan aksiyatar soni; —y bitimdagi 
sotilgan aksiyaiar soni.

Har turii kompaniyalarning aksiyalari bahosining dinarnikasini 
tahlil qilisbda, an’anaviy indeksJar qo‘!]aniJadj;

//■ = 7=1

1 % 'V ,
7‘l

bu yerda: — j nomlt cliiqariigan ak,siya!ar soni.
Qimmatli qog‘ozlar amaliyotida, bizga maMumki, ko'pchilik 

milliy biijalar, o‘z mamlakailari iqtisodiyotining o‘ziga xos xususi-
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yatlarini hisobga olgan holda tmlidia indekslarni liisoblashadj va chop 
qilishadi. Ular bizga ma’lum boisa-da, ularning liammasini ba yerda 
keltirish va tahlif qilish mazkur darslik vazifasiga kirmaydi. Bu ish 
maxsus “Biija statistikasi” darsligida amalga oshirilishi munikin,

7.4. Qimmatli qog'ozlar bozori statistikasi 
ma’Iumot manbalari

Qimmatli qog'ozlar to'g'risidagi ma’kimotlarni quyidagi man- 
balardan olish mumkin:

1.0‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi va Davlat statistika 
qo'milasi tomonidan tasdiqlangan buxgalieriya va .statistik liisobotlar. 
Ularga qijyidagilar kiritiladi: 1-sonIi sliakl-bu.xgalteriya balansi; 1- 
birja shakli va lining ilovalari. Birja (aoliyali to‘g‘risidagi hisobot 
(yillik, kvaitaliik) I-birja shaklini respublika tovar, fond, tovar- 
xom ashyo, valuta va biija faoHyatini yuritish uchun litsenziyaga ega 
bo'igan ko‘chmas mulk biijaiarini yaxlit va hududlarga boMingan 
holda yig'ma hisobotlarini 0 ‘zbekiston Respublikasi Davlat statistika 
qo'mitasiga taqdim etadi.

Biija faoliyati tovarlarga boMgan talab va takliflar muvozanati 
asosida yuzaga kelgan narx shaklianishiga va birja savdosini tashkil 
etish yo'li bilan biija savdo bozorini yaratishga qaratilgan harakatlar 
mujassainligidir. Birjalar orqali qimmatli qog'ozlar, valuta, xom- 
ashyo mahsulotlari hamda ko'chmas mulk oldi-sotdisi bo'yicha vosi- 
ta xizmatlari amalga oshiriladi.

Biijadagi bitimlar soni xaridor va sotuvchi o'rtasidagi hujjatda 
rasmiylashlirilgan oldi-sotdi shartnomalari soni.

l-birja shaklining l-bo4imi umumiy ma’lumotlarni o‘z ichiga 
oladi;

”  birja ustav kapitalining yi! oxihgacha bo‘lgan miqdori;
— birja a’zolarining yil oxirigacha boMgan soni;
— biijada ishlovchilarning (o‘rindoshlarsiz) ro'yxat bo‘yicha 

o‘rtaclia miqdori;
— o‘rindoshlik bo‘yicha ishlayotganlar soni;
— birjada ro‘yxatga oltngari brokerlik idoralarining umumiy miq­

dori ko‘rsatilgan holda to'ldiriiadi;
— brokerlik idoralari va firmalarida ishlaydigan brokerlarning 

ro'yxat bo'yicha o'rtacha miqdori;
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— oHkazilgan kimoshdi savdolari (auksioiilar) ning umumiy 
soni;

— amalda mavjud mashg‘ulot bo'yicha tuzdgan birja shartno- 
niaiari, birjada ro‘yotga oiingan barcha bitimlaniing ro‘yxatini 
qo'shgan holda va isie’mol, texnik iihlab chiqarisb mahsulotlari, 
yer Lichastkalari, ko'chmas mulk, valuta savdosi va qimmaili 
qog'ozlarga bodinadi.

— tuzilgan fyucliers shartnomalari soni. ya’ni kelgusida albatia 
bajarilishi lozim bodan tovarlarning oldi va sotdi standarl shart- 
nomalari ko'rsatiladi; iste’mol tovarlari bo'yicha f'yuchers shart- 
nonialari; lexnik-ishlab chiqarish mahsulotlari;

— biijaning bitimlardan foizlar bo'yicha olgan umumiy daromadi;
— qatnashuvchilarning badal summasi.
Hisobotning 2-bo‘iitni birjaning umumiy aylanma hajmi ma’- 

lumotlarini o'z ichiga oladi:
— biijaning umumiy aylanmasi ko'rsatiladi. Biija aylanmasi bar­

cha tuzilgan bitimlaniing puldagi ifodasi va bu aylanma amaldagi 
baholarda qo'shilgan qiymat soligd bilan ko'rsatiladi.

— I -ustunda tuzilgan birja bitimlarining hajmlari milliy valuta- 
so'inda ko'rsatiladi, 2-ustunda esa birjada tuzilgan valuta bitimlari­
ning hajmi ko'rsatiladi.

Hisobotning 3-bo‘limida birjaning umumiy aylanmasi savdo 
turlari bo'yicha (import, eksport va ichki savdo) va mahsulot turlari 
bo'yicha ko'rsatiladi.

1,4, 7-ustiinlarda hisobotda ko'rsatilgan tovarlar sotish bo'yicha 
natural holda o'ziga xos o'Ichov birligida ko'rsatiladi. 2, 5, 8- 
ustunlarda harbir tovaming tiling so'mdagi aylanmasi va 3.6-ustunda 
AQSH dollar! hisobida sotilgan tovarlar ko'rsatiladi.

I-SI3 shaki — qimmatli qog'ozlarni joylashtirish haqidagi statis- 
tik hisobot. Bu hisobot emitentlar tomonidan hisobot davrining 25- 
sanasidan kechiktirmay qimmatli qog'ozlar bozori ishlashi ustidan 
nazorat va niuvofiqlashtirish boshqarmasiga taqdim eiiladi. Ushbu 
shaklda quyidagi ma’lumotlar kcltiriladi:

— qinimalli qog'ozlar turlari (aksiya, obligalsiya va h.k.);
— shu parliyani joylashtirishning boshlanish sanasi;
— qimmatli qog'ozlaming umumiy hajmi (donada vastimmada);
— chiqarilgan qimmatli qog'ozning (hosiiaviy) turi va ular- 

ning ushbu partiyadagi soni. Masalan, aksiyalar bo'yicha alohida 
keliirdadi: aksionerlikjamiyatining chiqargan aksiyalari soni: a) oddiy
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nomli; b) imiiyozli nomli; v) oddiy ko'rsauivchiga; g) imtiyozli 
ko‘rsatuvcliiga. Bli bo’limda barclia chiqarilgan qimmatli qog‘ozlar 
sonidan tashqari chiqarish sanasi, soni, harakat muddati;

— qimmatSi qog'ozlarning nominal bahosi (bittasini, so‘m);
— lishbu partiyadan chiqarilgan qimmatli qog‘ozIarning emis- 

siyasi prospektini maxsus nashrida yoki ommaviy axborot vositalarida 
chop etiiishi;

— aksiyalarni taqsimlash tartibi (davlat, mehnat jamoasi, d ie t 
e! investori, ochiq savdo, aralash, yuqori tashkilotlar va boshqalar). 
Aksiyalar soni va ulushi beriladi;

— qimmatli qog'ozlarni chiqarish shakii (donada), Aksiyalar 
barcha taqsimlagan obyektlar bo'yicha naqd va naqdsiz shakllarda 
keltiriladi;

— haqiqiy sotilgan qimmatli qog'ozlar soni-jami shu jumla- 
dan birjada va nobiijaviy bozorda;

— joylashtirilmagan va sotilmagan qimmatli qog'ozlar soni;
— ushbu chiqarilgan partiyadagi qimmatli qog‘ozlarni o'rtacha 

sotish (luriga qaramasdan) bahosi so'mda, barcha investorlar uchnn;
— kelib tushgan qimmatli qog‘ozlardan sotilgan miqdorlar 

(so‘mda) chet el valutasiga, moddiy qiymatlarga, qimmatli 
qog'ozlarga, boshqa partiyalardan konvertatsiya qilingan qimmatli 
qog'ozlar hisobidan, boshqa manbalar);

— to'langan daromadlar va qoplangan obligatsiyalar;
— joylashtirilgan qimmatli qog'ozlar bo'yicha debitorlik qarz 

summasi (htsob davrining oxirgi sanasiga);
— emitent foydasining ishiatilishi;
— emitentga xizmat ko'rsatuvchi reyestr ushlovchilar haqida;
— depozitariylar haqida;
— ustav kapitalining harakati haqida;
— emitent faoliyatining tugatilishi, to‘xtalishi yoki qayta tash- 

kil etiiishi haqida.
2-SB shakl-qimmatli qog'ozlar bo‘yicha hisobot. Ushbu statistik 

hisobot har yili hisobot davri tugagandan so‘ng 25-iyulda QQBIUNK 
boshqarmasiga taqdim etiladi. Yillik hisobotda emitent haqida asosiy 
ma’lumotlar uning to‘liq nomidan boshlab to olgan foydasi va yozgan 
hamda tolagan (keyingi 3 yiida) dividendlargacha keltiriladi.

Qimmatli qog'ozlar haqida ma’IumoUarni yana 1-shakl — qim ­
matli qog'ozlar chiqarilishini qayd qilish haqidagi hisobot; 3-shakl-
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hisobotlarni to'plasli haqida; 3 r.r-shakl emitemning aksioneriari 
rcyestrini to‘plash haqida; QQBFMVNQ boshqaimasi tomonidan 
boshqaruv organiariga yiiboradigan solishtirma dalolatiiomalaridan; 
13 b — iiivcstitsiya institutlari va AJlarida o4kaztlgan tekshiravlar 
haqida liisobot; 4-A shakl — QQBFMNQM tomonidan 0‘tkazilgan 
tekshiruvlarni samaradorligi haqida; t a-shaki — ishlab turgan AJlar 
haqida ma’lumot; 7 e.s-shakl — iqtisodiy saiiksiyaiar bo‘yicha qarz- 
lar haqida; 2 e.s-shakJ — undirib olingan iqtisodiy sanksiyalar ha­
qida hisobot va boshqalardan olish mumkin.

Qimmatii qog'ozlar bozori haqida malumotlami buxgalteriya, 
statistik va idoraviy hisobotlar bilan bir qatorda tnoliyaviy organlar 
va banklar hisobotlaridan, qimmatii qog‘ozlar bozorini profes­
sional ishtirokchilari assotsiatsiyasi nashrlaridan (masalan, Finmar- 
ket, AK&M, Prayt-TASS, Reyter, Dou-Jons Telereyt, Blumberg 
va boshqalar) xalqaro tashkilotlar va moliyaviy institutlar (moliyaviy 
korporatsiya, xalqaro hisob-kitoblar banki, XVF va boshqalar) 
statistik nashrlaridan va saytiaridan olish mumkin.



VIII BOB. SUG‘URTA BOZORl STATISTIKASI

8.1. Sug*iirta bozori statistikasining 
predmeti va vazifalari

Sug'urta moliyaviy faoliyatning bir turi boMib, lining maqsadi 
korxonalar, tashkilotlar va xususiy shaxslarga sug‘urta riski sodir 
boMgan taqdirda zararlari o'rnini ular tomonidan toMangan pul 
mablag'lari hisobidan tashkil qilingan sug'urta fondidan qoplash 
hisoblanadi.

Sug‘urta riski — kishilarning ongli faoliyatiga bog'liq bo'lmagan 
hoida (halokat, yo‘l fojiasi, avariya, suv toshqini, yer qimirlashi, 
qurg'oqchilik, o‘!im, krizis hamda boshqa tabiiy va ijtimoiy falokatlar) 
ro‘y berishi ehtimoliga va tasodifiga ega bo‘lgan voqealardir.

Sug‘urta obyektlariga quyidagilar kiradi:
1) shikastlangan mol-mulkdan kelgan zararni qoplash bo'yicha 

moddiy manfaatlar;
2) shaxsiy hayot, sog’Iiq, mehnat qobiliyati bilan bog'liq boMgan 

riskiar;
3) mas’uliyat risklari, ya’ni sug'urtachining qoplanmagan qar- 

zlari, mahsulotni muddatida yetkazib bermaslik, uchinchi tomonga 
zarar yetkazilishi va boshqalar bilan bog‘!iq bo'lgan potensial 
yo'qotishlari.

Obyekti bo'yicha sug'urta quyidagi tarmoqlarga bo'linadi; mulkiy, 
shaxsiy va mas’uliyat sug'urtasi. O 'z navbatida, sug'urta tarmoqlari 
tamioqchalarga va yana alohida turlaiga bo'linadi. Mulkiy sug'urtalashda 
korxonalar, tashkilotlarni mulkchilik shakllari bo'yicha (davlat, ко- 
operativ, aksionerlik, yakka holdagi va boshqalar) ajratiladi, shu 
jumiadan turlari bo'yicha — binolarni, qurilmalarni, xomashyo- 
larni, materiallarni, yoqilg'ini, transport vositalarini, uy-xo'jaligi 
rnulklarini va boshqalami sug'urtalash. Shaxsiy sug'urtalash tarmog'ida 
— hayotni sug'urtalash quyidagi turlarga bo'linadi: sog'liqni, meh­
nat qobiliyatini, pensiyalarni lyoshi bo'yicha, invalidlik, baxtsiz 
hodisalardan va boshqalar) sug'urtalash va boshqalarga.
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Mas’uliyatni sug‘iirtatash quyidagi uirlarga boMinadi: avtotrans- 
port vositalari egalarining, yuk tasliislining, tadbirkorlik va moliyaviy 
risklarning hamda bosliqalarning fuqarolik mas’idiyatlariga.

Obyektiarni Uirtari bo'yicha sug'unalash ikki shaklda olib bori- 
ladi: majburiy va ixtiyoriy. Majburiy sug'urtalasb davlat tomonidan 
qonun asosida amalga oshiriiadi, ya'ni biinda sug'unaiiing obyekt- 
lari, turlari, shartlari va qotdalari, sliuningdek, sug^urtalovclii va 
sug'urta qilinuvchining huquqlari va majburiyatlari, tarif stavkalari 
va boshqalar aniqlab berilgan bo'ladi,

Majburiy sug‘urtalashga fi.iqarolarning ijtimoiy va tibbiy sug'urtasi, 
yo'lovchilami siig'urtaiash, notarius va bojxona brokerlarining kasbiy 
mas’uliyalini sug'urtalash, diniy tashkilotlarga ijaraga berilgan, davlat 
korxonaiari va davlat qurilishlari mol-mulkini sug'urtalash, fuqaro- 
larning mulki hisoblangan turar Joylar, dala-hovlilar, bog* uylar, 
xo'jalik qurilmalari va boshqalar kiradi.

Ixtiyoriy sughirtalash sug'urtalovdii va sug'urtalanuvchi tomon- 
iar 0‘rtasidagi shartnomaga asoslanadi, uning aniq shartlari amal 
qilib turgan qonunchilik doirasida siig‘urtalanuvchi tomonidan 
mustaqil ravishda o'rnatiladi. Ixtiyoriy ravishda korxonalar va tash- 
kiiotlarning turli xil moddiy boyliklari, moliyaviy risklar, buzish 
yo‘li bilan o‘g‘irlanadigan uy-joy mulki, yong'indan, suv quvur- 
larining avariyasidan, qo'shimcha pcnsiya bilan ta’minlash va tibbiy 
sug'urta va boshqa mol-mulk, ijtimoiy, shaxsiy, maishiy xarakterda- 
gi risklar sug'urtalanadi.

Sug*urta bozorining ko'rib chiqilgan kategoriyalari sug'urta tash- 
kilotlari ishini tashkil qilishda, shuningdek, sug'urta statistikasini 
tashkil qilish uchun ham asos hisoblanadi.

Sug'urta obyektlarini o'rganish uchun maxsus ma’lumotlarni 
to'plash va ularni iqtisodiy-statistik tahlil qilish zarur, Bii ishni sug'urta 
statistikasi bajaradi. Sug'urta statistikasining predmeti — sug'urta fao- 
liyatini ta ’riflovchi ko'rsatkichlarni hisoblash va tahlil qilishni 
o'rgatuvchi mctodlar yig'indisidir, obyekti — sug'urtalovchi va 
sug'urtalanuvchilar o'rtasidagi bitirniar.

Sug'urta statistikasi o'rganish predmeti va obyektiga muvofiq 
quyidagi vazifalarni bajaradi;

“  sug'urta kompaniyalarini statistik hisobot shakllari bilan 
ta’miniash;

— sug'urta ishi haqida ma’lumotlarni to'plash va qayta ishlashni 
tashkil etish;
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~  to'plangan ma'iijmot[ariii tanibga solish (gurulilash, svod- 
kalash, jadvallar, grafiklar);

— ixtiyoriy (shaxsiy mol-mulkni, javobgarlikni) va majburiy 
sug‘urta ko‘rsatkichlarini, tarif stavkalarini hisobiash hamda tahli! 
qilish;

— siig'urta kompaniyaJarining iqtisodiy-moliyaviy ko'rsat- 
kichlarini hisobiash va tahiii qilish;

— statistik ko'rsatkichlarni hisobiash va lahlil qilish bo'yicha 
statistik metodologiyani takomillashiirish.

Sug‘urta statistikasining muhim vazifalaridan biri aktuar matema- 
tikada modellar bo‘yicha hisoblangan standart natijaJarni (risklarnt 
baholash, risklaming har biri bo'yicha va barchasi uchun birgalikda 
ko'rilgan zararni hisobiash, sug‘urta hodisasining chastotasini ba­
holash va h.k.) integratsiya qilish hisoblanadi.

8.2. Sug‘urta statistikasining ko‘rsatkichlar tizimi

Sug‘urta statistikasi ko'rsatkichlari mazmuni va hisobiash usullari 
bo‘yicha quyidagi guruhlaiga bo'linadi, Mazmun belgisi bo'yicha ular 
sug‘uita obyektiga qarab yuqorida ko'rsatilgan tamoyillaiga mos ravishda 
guruhJarga bodinadi. Hisobiash usullari bo'yicha: miqdoriy, nisbiy va 
o'rtacha ko'rsatkichlarga boMinadi. Ko'rsatkichlar tizimi, shuningdek, 
natural va qiymat ko‘rsatkichlariga, qiymat ko‘rsatkichJarining o‘zi 
esa joriy va doimiy (taqqoslanma) baholarga bo'linadi.

Sug'urta operatsiyalarining mutlaq o'lchovlarini tavsiflovchi miq- 
doriy ko'rsatkichlar o‘z ichiga sug'urta kompaniyalari soni, sug'urta 
operatsiyalari o'lchovlari, sug'urtalovchilar va sug'una agentlarin- 
ing soni, talafot ko'rgan obyektlar soni, tuzilgan shartnomalar 
miqdori, ustav kapitali, sug'urta badallari hamda to'lovlari sum- 
malari va boshqa ko'rsatkichlarni oladi.

Nisbiy va o'rtacha ko'rsatkichlar yordamida sug'urta bozorining 
intensivligi va samaradorligi tavsiflanadi, shuningdek, daromadlar 
va xarajatlaming tarkibi, talafot ko'rgan obycktlarning hissasi, sug'urta 
qoplami toMovlarining sug'urta turlart va shakliari bo'yicha ulushi va 
boshqalar tavsiflab beriladi. Sug'urtaning tipikjarayonlarini o ‘rga- 
nishda, xususan, sug'urta badallari, sug'urta yuklamalari va tolovlari, 
tarifstavkalari, sug'urta summalarining zarari ko'rsatkichlari, moli- 
yaviy turg'unlik koeflitsiyentlari va boshqa umumiy ko'rsatkichlarda 
0‘rtacha miqdori ami hisob-kitob qilishga murojaat qilinadi.
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Alohida guriilini sug4irtaning umumlashtiruvchi koVsaikichlari 
lashkil qiladi, ular sug‘urta taslikilotlari isiiining umuniiy ko‘r- 
satkichlarini o‘zaro bog'iiqligini va ularga alohida omillarning la’sirini 
tavsiflaydi.

Sughirtaning ko'rsatkichlar tizimi buum mamlakat bo'yicha, 
shuningdek, iqtisodiy hududlar, viloyatlar, shaharlar va tumanlar 
bo‘yicha hisobiab ciiiqiladi.

Sug‘urta statistikasida umumlashtiruvchi ko'rsatkichlar bilan bir 
qatorda guruhlash iisuli keng qo'llaniladi. Sug'urta lashkilotlari 
mulkchiiik shakllari bo'yicha, sug‘urta tarmoqlari va turiari bo'yicha, 
ustav kapitaliiiing hajmi bo'yicha, ishlovchilaming soni va boshqa 
ko‘rsatkichlarga ko'ra gumhlarga ajratiladi. Bu yerda O'zbekistonda 
mulkchiiik shakllari bo'yicha sug'urta tashkilotlarining uluslii bo'yicha 
ma’lumodar tahli) qilinishi kerak.

Ustav kapitali, sug'urta badallari va to'lovlari, sug'urta agent- 
larining soni, tuzUgan shartnomalaming soni va boshqa ko'rsatkicliJar 
bo'yicha sug'nrta kompaniyalari yirik, o'rta va kichik turlargfi ajratiladi.

Sug'urta statistikasida, shuningdek, kombinatsiyaiashgan gu­
ruhlash qo'llaniladi (ikki va undan ortiq belgilarni qo'shish orqali). 
Masalan, sug'urta badallari, to'lovlari va boshqa ko'rsatkiclilar 
sug'urta turiari bo'yicha mulkchiiik shakllari, tarmoqlar, mintaqalar, 
iqtisodiy tumanlar va boshqalar bo'yicha o'rganiladi.

8.3. Mol-mulkni sug'urtalash statistikasining ko'rsatkichlari

Mol-mutkni sLig'urtalashning asosiy mutlaq ko'rsaikichlariga 
quyidagilai kiradi: sug'urta maydoni sug'urtalangan obyektlar
soni (uizilgan shailnomalar soni) — N, sug'urta hodisalari son! 
{Pj, uilafbt ko'rgan obyektlar soni (P ), sug'urtalangan mol-mulk- 
ning stig'urtalash summasi (S), talafot lo 'i^an obyektlarning stig'nr- 
taiash summasi (S^), sug'urtaviy qoplashning lo'lov summasi (W), 
sug'urta to'lovlarining keiib lusiigan summasi (V).

Mol-mulkni sugriirtalaslming umumlasligan ko'rsatkichlari quyi- 
dagicha hisoblanadi.
Sug'urta hodisatarining chastotasi:

n Sug'urta hodisalari soni
Kch = ----------- = — ------------------- ------------------ X 100

N Sug'urtalangan obyektlar soni
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Tatafot ko^rgan obyektlarning ulushi:
Pp TtilafoL ko‘rgan obyektiar soni

= -------- - = ----------------------------------------------
N Sug‘urtalangan obyektiar soni

X 100

Bu ko‘rsatkich 100 (1000) ta tuzilgan shartnomaga qancha sug‘ur- 
talash hodisalari to‘g‘ri kelishini ko'rsatadi.

Bu ko‘rsatkich umumiy sug'urtalangan obyektiar sonida talafot 
ko‘rgan obyektlarning uiushini tavsiHab beradj. U foizlarda yoki 
koeffitsiyentlarda ifodalanadi.

Sug‘urta hodisalariiiing halokatliligi;
P„ Talafot ko‘rgan obyektiar soni

Kop = - -  = -------------------------------------------
Sug‘urta hodisalari soni

Bu ko'rsatkich bitta sug'urta hodisasidan talafot ko'igan obyektiar 
uiushini ko‘rsatadi (suv toshqinidan, zilziladan, yong‘indan va 
boshqalardan), talafotlar miqyosini tavsiflaydi.
Yo'qotishning to'laiigi:

W Sug^uria qoplaini to'lovining summasi
K^= — = ------------------------------------------------------

Sn Talafot ko^rgan obyektlarning sug‘urta summasi 
Bu ko'rsatkich talafot koTgan obyektlarning sug'urta summasidag! 
qoplash to'lovining uiushini ko'rsatadi.

Sug'urta qoplamining to'iov koeffitsiyenti:
W To'iov summasi

Kv = -  = ------------------------------------
S„ Sug'urta to'lovlari summasi

Bu ko'rsatkicli sug'urta lashkilollarining moSiyaviy holatini 
ko'rsatadi. Sug'urta to'lovlarining iiimimiy summasida to'lovlarning 
hissasi qancha kam bo'Isa, siig'uila fondi va Lining moliyaviy turg'un- 
iigi shuncha yuqori bo'ladi.

Sug'urta to'Iovi badallarining darajasi

dv =
Sug'urta to'lovlari summasi

Sug'urtalangan mol-mulk summasi 
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Bu ko‘rsatkicli sug‘iirta summasining IDO so‘mi yoki I so^miga 
to‘g‘ri kelacligan badal miqdorini ifodalaydi.

. Sug'urta summasining zararligi:

W Sug‘urta qoplamining to'lov siimmasi

SLig4irtalangan m o!-m u ik  surruiiasi

Bu har 100 so‘mlik mol-mulkning sug'urta summasiga to‘g‘ri 
keladigan sug'urta zarari tniqdori ko'rsalkichidir. Bu sug'urta tashki- 
lotlari faoliyatini umumlashtiruvchi muhim ko'rsatkich ko‘p omil- 
larga bog‘liq bo'ladi: sug'urtalangan va talafot ko'rgan obyektiar 
sotiiga, sug'urtalash holatlariga, sug'urta summasiga, sug'urta qoplo- 
viga va boshqalarga. Zararlilik ko'rsatkichi tarifstavkasini hisoblash 
uchun asos bo'lib xizmat qiladi.

Sug'urtaning tipik jarayonlarini tavsiflovchi umumiy ko'rsat- 
kichlar kabi o'rtacha ko'rsatkichlar quyidagi usuUarda hisoblanadi;

Talafot ko'rgan obyektiaming o'rtacha sug'urta summasi:
_ Sn Talafot ko'rgan obyektiaming sug'urta summasi
S = — = -------------------------------------------------------—

Pp Talafot ko'rgan obyektiar som

Bu ko'rsatkich sug'urtani baholash rniqyosida bitta talafot ko'rgan 
obyektdan kelgan o'rtacha zarar miqdorini ko'rsatib beradi. 

Sug'urta to‘lovining(badalining)o‘rtacha summasi:
_  V Sug'urta to'lovlar summasi
V = -------= ..................... ............................. ..........-

N Sug'urtalangan obyektiar soai

Bu bitla sug'urtalangan obyektga (sug'urtalangan mol-mulk birli- 
giga) to'g'ri keladigan sug'urta badallari summasini ko'rsatadi. 

Sug'urtalangan obyektiaming o'rtacha sug'urtalangan summasi

Sug'urtalash summasi
S =-

N Sug'urtalangan obyektiar soni

Bu bitta sug'urtalash obyektiga to'g'ri keladigan o'rtacha su­
g'urtalash summasi miqdorini ifodalaydi.
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Sug‘urta qoplaminiag o'rtacha summasi
_ W Sug'urta qoplamining toMovlari summasi
W = ------= --------------------------------------------------

Pn Talafot ko'rgan obyektlar soni

Bu ko‘rsatkic!t orqali bitta taiafot ko'rgan obyektga yoki talafot 
ko‘rgan mol-mulk birligiga to'g'ri keladigan loMovlar o'rtacha miq- 
dort oMchanadi.

0 ‘rtacha ko'rsatkichlar asosida o'nacha koefTitsiyentlar hisobla- 
nadi, jumladan: sug'urta qoplami to'lovining o'rtacha koefiltsiyen- 
ti: sug'urta qoplami to'lovining o'rtacha koeffitsiyenttiling sug'urta 
lo 'lovlari o 'rtach a  summasiga nisbati bilan (K^ = W/V); 
sug'urtalangan obyektlarning o'rtacha summasidagi zaramingo'rtacha 
hissasi; talafot ko'rgan obyektlarning o'rtacha sug'urta summasining 
sug'urtalangan obyektlarning o'rtacha summasiga nisbati bilan (d  ̂= 

/  S); yo'qotish to'Ialigining o'rtacha ko'rsatkichi: o'rtacha sug'urta 
qoplamini talafot ko'rgan obyektlarning o'rtacha sug'urtalangan 
summasiga nisbati bilan aniqlanadi (K  ̂ = W /  Sn); stig'urtaiash 
hodisalari saimog'ining o'rtacha koeffitsiyenti (K̂  =  W /  S): sug'urta 
qoplamining o'rtacha summasining sug'urtalangan obyektlarning 
o'rtacha summasiga nisbati bilan aniqlanadi.

8.4. Sug‘urfa(ashning tarif stavkalan statistikasi

Tarif stavkasi (sug'urta tarifi) sug'urtalash summasi yoki 
sug'urtalash obyekti birligidan olinadigan sug'urtalash badali nor- 
masini anglatadi. U sug'urta himoyasining bahosi deb ham ataladi. 
Mol-mulk sug'urtasida stavka nonnasi yiUik sug'urta summasining har 
100 so'midan olinadigan badal hisoblanadi, Shuningdek, tarif jami 
sug'urta summasidan olinadigan foiz stavkasi ham bo'Iishi mumkin.

Sug'urta tarifi netto-stavkadan (sug'urta mukofoti) va brulto- 
stavkadan tashkil topadi. Netto-stavka sug'urta fondini shakllanti- 
rish va sug'urta qoplamlarini to‘lash uchun mo'ljallangan. U sug'urta 
badallarining asosiy qismi hisoblanadi (90 foizgacha). Brutto-stavka 
-  bu netto-stavkaga qo'shimcha (yuklama) bo'lib, u o'z ichiga 
ma’muriy-xo'jalik sarflari va foydani oladi. Sug'urtalash obyekti turiga 
qarab hududiy qo'shimcha 8 foizdan 40 foizgacha bo'Iishi mumkin.

Bo'Iajak netto-stavka zararlilikning o'rtacha yillik ko'rsatkichlari 
asosida aniqlanadi. Bu o'rtacha yillik ko'rsatkichlar o'tgan 5-10 yillik

233



dinamik qatorlar bo‘yicha, iilarning variatsiya darajasini Iiisobga ol- 
gan holda aniqlanadi, ya’ni quyidagi formula bilan:

U = q + ta
bu ycrda; ta  — risk qo‘shimchasi yoki tasodifiy xato bo‘lib, unga 

o'rtacha zararlilik miivofiqlashtiriladi. Ko‘payuvchi t-ishonch koeffitsi- 
yenti deyilib, u voqeatarning ro‘y berish ehtimoliga bog'liq, s — 
zararlilikning o'rtacha kvadratik chetlanisiii-chetlanish standartidir, 

Netto-stavkani hisoblash uchun zararlilik darajasinitig dinamik 
qatori tuziladi va variatsiya koelTitsiyemi yordamida uning turg4inligi 
aniqlanadi:

Turg‘unlikni bahoiashda 40% ga teng bo‘tgan koeffitsiyentning 
me’yoriy foydaliligidan kelib chiqiladi. Uning miqdori qancha kam 
bo‘Isa, dinamika qatorining darajasi shuncha turg'un, o'rtacha ко‘г- 
satkichlar shuncha ishonchli bo'iadi. Stavkalar sug'urtalashning aniq 
turlari va obyektlari bo'yicha hisoblanadi (8. l-jadvaldagi sxema 
bo'yicha).

8 .1-jadval
Variatsiya ko‘rsatkich[arini hisoblash

Yillar
Sug'urti summasininghar 100 

so'mlga [o‘g‘ ri kcludigan 
zararlilik, qi Я1-Я (9, - q f

2005 28 -1 1
2006 27 -2 4
2007 30 1 1
2008 29 0 0
2009 31 2 4

145 10

Besh yil uchun o'rtacha yillik zararlilik 0‘rtacha arifmetik bo'yicha 
aniqlanadi:

~ _on  ■q = — = —̂—  tiyinn 5
Zararlilikning o'rtacha kvadratik chetlanishi quyidagiga tcng 

bo‘ladi:
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58 tiyin

Variatsiya koeffitsiyenti esa:
a  * 100 1,58 X 100

= 5,45%q 29
Variatsiya koeffitsiyenti katta emas, shuning uchiin ham, di- 

namik qatorni tnrg'un deb hisoblash mumkin, mulkiy sug‘urta- 
lashning o'rtachazararliligi esatipikatrofi deyish mumkin.Dinamik 
qatorning tipiklikdarajasini medianayordamidabahoiash mumkin. 
Agar uning darajasi o‘rtacha arifmetik miqdorga yaqin boMsa, unda 
qator turg'un deb bahoianadi. liizning misolimizda bu darajalar 
bir xil chiqdi.

Riski katta hisoblangan netto-stavkaning darajasi ma’lum ehti- 
mol bilan kafolatlanadi. Agar u 0,683 ehtimollik bilan kafolatlansa, 
unda bunga t= l ishonch koeffitsiyenti to'g'ri keladi. Agar ehtimollik 
darajasini 0,954 ko'tarsak, risk qo'shimchasi ikki baravarga ko‘payadi, 
ya’ni bu ehtimollikda ishonch koeffitsiyenti 2 ga teng bo'ladi. Endi 
netto-stavkani bu ehtimollik bilan aniqlaymiz:

U’=q + ta = 29 + 2 X 1,58 = 32,16 tiyin.
Aytish mumkinki, 95,4% sug'urta holatlari sug‘urta stavkasidan 

kam zararlilikka ega bo'ladi, 4,6% esa uning chegarasidan oshadi. 
Brutto-stavka quyidagi formula bilan aniqlanadi;

U =
U' 

1 -  f
bu y e rd a :/— mazkur sug'urta turiga mos keladigan yuklama 

ulushidir. Faraz qilaylik, yuklama koeffitsiyenti 15% ga teng bo'lsin, 
unda brutto-stavka quyidagiga teng bo'ladi:

32,16 ^32,16 = 37,835 tiyin
]-0,15 8,15

Yuklamaning miqdori brutto va netto-stavkalarning farqi bilan 
aniqlanadi:

37,84-32,16=5,68 tiyin.
Sug'urta tashkilotlari faoliyati natijalarining asosiy ko'rsalkichi 

moliyaviy turg'unlik koeffitsiyenti hisoblanadi. Juda ham oddiy tarz- 
da u ko'rsatkichni daromadlar umumiy summasining (D) xarajat-

235



kir umumiy summiisigii (R) nisbaii bilan aniqianadj: F = D : R, 
bunda daromadiarsiimmasiga zaxira fondiaridagi vositalarqo‘shi!adi. 
Bii ko'rsatkich daromadlar va xarajatlarni balanslashganligiiii yoki 
daromadlarning xarajatlardan iistunligini lavsiflaydi. Agar uning miq- 
dori birdan katta bo‘lsa, sug^urtalovchining bolatini turg‘un deb 
hisoblash miimkin. TLirg‘Lin!ikni ishonchli baholasb uchun daro- 
madkirning xarajatlardan ustunligi normativi zarur,

Bir turdagi risk guruhlarining moliyaviy turg‘un!igining um um ' 
lashtiaivchi ko^rsalkichi F.V. Konshinning Uirg'unlik koeffitsiyenti 
hisoblanadi:

F =
у  /V *<y

bu yerda: t — ehtimollik koeffitsiyenti (ishonch koeffitsiyenti); 
q — zararlilikning o‘rtaeha ko‘rsatkichi; N — siig4irta holatlari soni 
(shartnomaJari).

Koeffitsiyent qancha kichik bo‘!sa, moliyaviy holat shiincha 
turg'un boMadi.

Statistikaning eng muhim vazifasi indekslar yordamida siig'urta 
operatsiyalarining zamonda o'zgarishini o'rganish hisoblanadi, chunki 
bu liisobot davridagi sug'urta operatsiyalari ko'rsatkichlarini bazis 
(o'tgan) davrga nisbatan o'zgarishlarini tavsiflaydi. Taqqoslash bir 
turdagi obyektlar, risk turlari va guruhlari bo‘yicha, shuningdek, 
bir butun sug‘urta tashkilotlari bo‘yicha olib boriladi.

Alohida e’tibor turli omillar ta'sirida o'zgarib turadigan sugffirta 
summalarining zarariiiigi ko'rsatkich lari dinamikasiga qaratiladi. 
Statistikaning vazifasi zarartilik dinamikasiga uni qiziqtiruvchi omil- 
larni ta’sir kuchini aniqlab (ochib) berish hisoblanadi.

Bir turdagi obyektlar bo 'y icha zararlilikning o 'zgarishi 
zararlilikning o'rtacha darajasi indekslari yordamida oVganiladi:

Yuqorida ta’kidlanganidek, zararlilik to'lovlar summasining (W) 
sug'urta summasiga (S) nisbati bilan aniqianadi:

S
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Bii nisbatdan to‘lov[ar sumniasini topish miimkin, ya’ni u 
sug4irta summasining zararJilik koeffitsiyentiga ko‘paylmasiga teng: 
W =  q * S, bundan zararliHkni boshqacha ifodalash inumkin:

q  =
S * q

Bu formula zararlilikning o‘rtacha indeksini hisoblash uchun 
asos bo'ladi. Mol-inulkni sug‘urtalashning bir xildagi turlari va 
obyektlari bo‘yicha o‘rtacha zararlilik o‘rtacha tortilgan miqdor sifatida 
hisoblanadi;

-  Z S *  q
Z s

Bu yerda vaznlar sifatida sug'urta turlari bo‘yicha olingan sug'una 
summalari xizmat qiladi. 0 ‘rtacha tortqichlaming liaqiqiy darajaiarini 
o ‘tgan davrlarga taqqoslash bilan zararlilikning o‘rtacha indeksini 
yoki 0‘zgaruvchan tarkibli zararlilik indeksini hosii qilamiz:

, _ Z Z '̂ ôo

Lining dinamikasiga ikkita omil ta’sir qiladi: to'lov koefntsiyenti 
va mol-mulk turlari bo'yicha sug'urta summasining miqdori. Ulaming 
liar binning rolini aniqlash uchun doimiy tarkibli zararlilik indeksi 
va tarkibiy siijishlar indeksi hisoblab chiqiladi.

Doimiy tarkibli zararlilik indeksi quyidagiga leng bo'ladi:

Z . Z 1̂̂0
Z s ,  ■ Z s ,

Bu indeks o‘rtacha zararlilik dinamikasining faqat bir xLI hajmdagi 
sug‘urta summalarining zararlilik koeffitsiyenti hisobiga boMadigan 
dinamikasini tavsiflaydi. 0 ‘rtacha zararlilik dinamikasiga sug‘urta 
summalari tarkibi o'zgarishining ta’siri quyidagi formula bo'yicha 
hisoblanadi:

Z  ‘̂ l?0 , Z  ‘̂ 0^0
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0 ‘rtaclia miqtiorlarningvazniari koeffitsiyem va foizlarda ifodalan- 
gan sug'urta summalarining nisbiy ko‘rsatkichlari bo'lishi mumkin. 
Moi-muJk lurlari bo'yicha sug'iirta summalari miqdorini (S.2-jadvalga 
qarang) iilaming unuimiy siig'urta snmmasidagi iilushlari bilan alinash- 
tirsak (d̂  = S .; c S), yuqoridagi fonnulalar qiiyidagi ko'rinishni oladi:

r!ц = Z  j  — o‘zgaruvchan tarkibli indeks, 
/0

^  ~ d ~  o'zgarmas tarkibli indeks,

, Z  ^0^.,
‘ ts ~ Y'  a d  ~  siljishlar indcksiЧ f) ŝ^

8.2-jadval
Uy-joy mol-mulkini ixtiyoriy sug‘urtalash indekslarini hisoblash

мы^
mutlc luri

Bazis davri Hisobot davri
sug'urta 

sumrtuisl. 
mliT. so'rn

&ug'ur(a 
EO'lDVlari, 
win so'77}

zararliTik
kocfTiisi-

venli

SUg'LiTtH
sunimas'k

ulushi

sug'urta 
sum mas i, 
tnhi. io'in

sug'una 
to'lovla' 

ri. min. 5П̂ТТк

zaniJlilik
Jctwili-

sug'uita
wmmasi
ulu.sbi

№1 24000 6000 0,25 0,25 30000 9000 0,30 0,30
№2 72000 19440 0,27 0,75 70000 18200 0.26 0 ,70

Jam i 96000 25440 0 ,265 1,00 100000 27200 0.272 1,00

Zararlilikningo'rtacha darajalarini mol-mulk lurlari bo'yicha oltn- 
gan urn urn iy ko'rsatkichlardan foydaianib hisoblash mumkin (8.2- 
jadval ma’lumotlari asosida);

-  25440
Я a = .................... ^  0.265

-  27200 ^
9i = _____ = 0,272

96000 ' '  100000
0 ‘rtacha zararlilik indeksi quyidagiga teng bo'ladi;

Iq=0,272:0,265=1,026 yoki 102,6%
Xuddi shu miqdorni o'zgaruvchi tarkibli indeks formulasini 

qo'llab ham oltshimiz mumkin:

0,3x0,3 + 0,26x0,70 _ 0,272 
0,25x0,25 + 0,27x0,75 “ 0,265

= 1,026

yoki 102,6%
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B li indekssug'iirtasummasining oViacha zararliligi bar lOOso'm 
ucbun 0,7 tiyisiga (0,272 - 0,265) yoki 2,6% ga o‘sganligini ko‘rsatadi. 
Uning 0‘sishi yuqorida ko'rsatilgan ikki omil la’sirida sodir boMdi. 
Doiniiy tarkibli zararlilik indeksini aniqlaymiz:

I q ^ _ 0,3x0,34 0,26x0,70 _ 0,272 
“ 0,25x0,3+ 0,27x0,7 ”  0,264

= 1,030 yoA/103%

0 ‘rtacha zararlilik sug'urta loMovlari hisobiga 0,008 so‘mga (0,272 
- 0,264) yoki 3% ga ortdi.

Sug'urta summalari tarkibining o‘rtacha zararlilik o‘sishiga ta’sirini 
tarkibiy siijishlar indeksi bo‘yicha aniqiaymiz:

^T.S ~
0,30 X 0,25 + Q,70x 0,27 0,264
0,25 X 0,25 + 0,75 x 0,27 

= 0,9962 yoki 99,62%
0,265

Наг 100 so‘mIik sug‘urta summasiga to‘g‘ri keladigan o'rtacha 
zararlilik 0,001 (0,264 - 0,265) so'mga yoki 0,3% ga pasaydi. Bu omil 
0‘rtacha zararlilik darajasi va dinamikasiga ijobiy ta’sir qildi.

Zararlilik koefTitsiyentini sintetik ko'rsatkich sifatida o'zaro bog‘liq 
ko'rsatkichlar yordamida aniqiash mumkin: sug'iirta hodisalarining 
chastotasi (K̂ î  = ; N), sugbirta hodisalarining halokatliligi koef-
fitsiyenti (K,j, = : n̂ ) va sugbirta voqealarining og'irligi коеГ-
fitsiyenti (K = W : S)'.

q =  К * К * К
Bn bogMiqlikni indckslar yordamida zamonda ham ifodalash mumkin;

‘ q  K c h  ‘ К о р  ^ К п /

Faraz qilamiz, sug‘urta hodisalarining tebranish koefTitsiyenti 
1 % o'ssa, halokatlillk koefTitsiyenti 0,5% ga pasaysa va sug'urta hodi- 
salarining oghrlik koefTitsiyenti 0,5% ga pasaysa, zararlilik indeksi 
quyidagigatengboladi: 1,01 x0,995x 1,05= l,05519yoki 105,519%. 
Ya’ni o‘tgan davr ichida zararlilik 5,519% ga o‘sdi va bu uchta omil- 
ning o'zaro ta’siridan kelib chiqdi.

Sug‘urta summasining zararlihgini, shuningdek, talafot ko'rgaii 
obyektlar ulushini sug'urta hodisalarining og‘ir!ik koeffitsiyentiga 
ko‘paytirish orqali ifodalash mumkin:

' Bu koeffitsiyent, shuningdek, bitta obyekmiiig talafot ko'rganligi darajasi 
ko‘isatkichi deb ham ataladi.
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_ ^  w _ d ■ w
~ S ~ S '

bu yerda; d = /  N — talafot ko'rgan obyektlar iilushi. Xuddi
sluinday bog‘liqlik bu koVsatkichlarning indekslari o'rtasida ham 
bo‘!adi;

Talafot ko'rgan obyekllar hisobot yilida 5% o‘sdi, o‘rtacha 
sug'urta siimmasi 10% ko'paydi va o'rtacha sug‘urta qoplamasi 2% ga 
pasaydi, deb faraz qilaylik. Bunda zararlilik indeksi quyidagiga teng 
boMadi:

, 1,05 X 1,02
= ---- — ---- =  0,9736 yoki 97,36 %

Demak, zararlilik 2,64% ga pasaygan.

8.5. Sug^urta ishining axborot ta’minoti

Zarar kekiruvehi hodisalar ustidan statistik kuzatish olib bo- 
rish doimiyiik xarakteriga ega. M a’lumki, bunday axborotni yig‘ish 
bilan statistik organlar, sug'urta kompaniyalari va sug'iirta nazorati 
organlari shug‘ullanadi. To'plangan ma’lumotlar asosida u yoki bu 
sharoitda yetkaziladigan zarar miqdori bo‘yicha qonuniyatlami 
aniqlashga va olchashga imkon beruvchi taqsimot qatorlari tuziladi. 
Yo'qotishlar dinamikasi baholanadi liamda shiinday, ya'ni talafot 
yetkazuvchi hodisalarning ro‘y berishi qonunlyailari aniqlanadi, 

Sug'urtachi va sug'unalanuvchi o‘rtasidagi iqtisodiy va huquqiy 
munosabailami o'zida mujassamlashtirgan asosiy hujjat sug‘urta shart- 
nomasi hisoblanadi. Stig'urta shartnomasini tuzish sug‘urta hodisasining 
ro‘y berish oqibatini tekislaydi. Sug'urta hodisasi ro‘y berishi korxo- 
naning ishlab chiqarish fondi va jismoniy shaxslar yo'qotisldarining 
keskin o'zgarishiga olib kelishi mumkin. Sug'urta risklari bo‘yichajavob- 
garlik hajmini aniqlash bilan bog'liq hisob-kitoblami amalga oshirish 
uchun zarurbo'lgan axborot shartnomada keltiriladi: sug‘urta summa- 
si, toOanadigan badallar razmeri va vaqti, javobgarlik limiti, shart- 
nomaning amai qiiish vaqti, joyi, muddati va boshqalar.
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Shartnomaning asosiy qismi sug'urtaga va sug4irtalanuvdiining 
majburiyatlariga bag'isliJangan. Moi-niulk SLig‘urtasi bo‘yicha 
sLig'urtalaruivchining majburiyatlanda sug'itrtachiga ma’lum birsum- 
mani lo'lashi ko‘zda tutiladi. Agarsug'urtalaiigan mol-mulkka sug4irta 
shannomasida sanab o‘tilgan sabablarga binoan zarar yetsa yoki u 
butunlay yo'qotilsa, siig4irtachi jabrianuvchiga mol-mullaning bir 
qismini qopiab beradi. Ayrim hollarda shartnomaga binoan qoplana- 
digan summa mol-mulkning to la qiymaiiga ham teng bo'lishi mumkin. 
Sug'urtachining majburiyati faqat pul mablagiari bilan to'lab be- 
rish bilan chegaralanmaydi. Sug‘urta kompaniyasi talafotni qoplash- 
ning boshqa yo'Uarini ham nazarda tutish mumkin. Bu usul faqat 
shartnomada ko‘rsatilgan bo‘lsa qoMlaniladi, ya’ni sug'urtachi bn 
masalani bir tomonlama yechish huquqiga ega emas. Statistik ax- 
borotning muhim manbayi buxgalteriya, statistik va idoraviy hiso- 
botlar hisoblanadi. Sng'urta kompaniyalari tegishli muddatlarda bux­
galteriya hisobotlarini (l-shakl va boshqalar) tuzadilar va yuqori 
tashkiloilarga hamda moliya-soliq ot^anJariga laqdim etadilar. Ular- 
dan tashqari idoraviy va statistik hisobotlar ham tuziladi. Eng asosiy 
statistik hisobot 1-sug‘urta shaki — sug‘urta tashkiloti faoliyati 
to‘g‘risidagi hisobot hisoblanadi. Ushbu hisobotni sug‘urta tashki- 
lotlari o ‘z joyidagi tuman, shahar statistika bo'limiga 10-martdan 
kechiktirmay taqdim etadilar. I-sug‘urta (yillik) shakii to'rt bo‘limdan 
tashkil topadi. Birinchi bo'hmda sug'urta tashkilotining asosiy 
ko'rsatkichlari (Ixtiyoriy sug*urta — hayotni sug'urta qilish; Umumiy 
sug^urta — baxtsiz hodisalarni ehtiyot shart sug'urta qilish (1-klass); 
kasallikdan ehtiyot shart sug'urta qilish (2-kJass); transport sug‘urtasi 
(3-kiass); temir yoM (4-klass); aviatsiya (5-klass); dengiz (6-klass); 
yo‘idagi mol-mulk sug'urtasi (7-kIass); mol-mulkni yong'indan va 
tabiiy ofatlardan siig‘urta qilish (8-klass); mol-mulkni zarardan 
sug‘uria qilish (9-klass); avtofuqarolik javobgarligini sug'urta qilish 
( 10-klass); aviatsiya sug'urtasi doirasidagi javobgarlikni sug'urta qilish 
(11- klass); dengiz sug‘urtasi doirasida javobgarlikni sug'urta qilish 
(12-klass); umumiy fuqarolik javobgarligini sug‘urta qilish (13-kiass); 
kreditni sug'urta qilish ( 14-klass); kafillikni sughirta qilish (15-klass); 
boshqa moliyaviy risklardan sug‘urta qilish (16-klass); huquqiy hi- 
moya bilan bog‘liq xarajatlarni sug'urta qilish (17-klass). Majburiy 
sug‘urta — harbiy va soliq organ! xodimlarining davlat majburiy 
sughirtasi; yolovchilar va transport vositalari majburiy sughirtasi va
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boshqaiitr) bo‘yiclia tuzilgan shartnoinalar soni, sug'urta summasi, 
sug‘urta mukofotlari lushumi, sug'urta to‘lovlari, sug‘urta zaxiralarin- 
ing ishlatilishi va sug‘urta zaxiralariga ajraimaiar summatari keltirila- 
di. Bundan tashqari, bu boMimda qayta sug‘urlalash operatsiyalari 
va iqtisodiyotnmg rivojlanishi hamda aholi soni bo'yicha ma’lumotiar 
iiam berUadi,

Sug‘urta tashkilotining daroniadlari va xarajaiiari summasi (bei- 
gilangart tartibda) ikkinciti bo'limda beriladi. Bu bo'limning asosiy 
qismi investitsiyalarga bag‘ish!angan. O‘zbekiston Respublikasi doirasi- 
da va tashqi kesimda investitsiyalar summasiningjami va alohida tudari 
(bank depozitlari, qimmatii qog‘oz!ar, zayotniar, ko'chmas mulk 
va boshqaiar) bo'yicba ma’lumotiar ham ikkinchi boiimda keltirilgan,

Asosiy vositalar, nomoddiy aktivlar, moliyaviy faoliyat va qarz 
summalari uchinchi bo'limda keltiriladi. Sug'urta kompaniyasining 
ustav kapilali, muassasalar soni, filiallar soni, amaldagi shart- 
nomalar soni, xodimlarning o'rtacha ro'yxatdagi soni hisobotning 
to'rtinchi bo'iimida beriladi.

idoraviy statistik rna’Iumot sug'urta faoiiyati haqida muhim 
ma’iumot manbayi hisoblanadi. Statistik hisobotga nisbatan idoraviy 
hisobotda ma’lumotiar sug'urta turlarini qamrab oiishi va hisoblana- 
digan ko'rsatkichlar bo'yicha ko'proq va boyroqdir. Chunki statistik 
hisobotlarda hodisa haqidagi ma’lumotiar berilsa, idoraviy hisobot- 
larda hodisaning kelib chiqishi, larkibi, harakati va uni harakatga 
kelliruvchi omillar haqida ma’lumotiar keltiriladi. Idoraviy hiso­
botlarda keltiriladigan ko'rsatkichlar o’rganishning maqsad va vazi- 
fasiga muvofiq o'zgartirilishi mumkin.

Sug'urta ishini o'rganishda ma’lumot manbayi sifatida chop qil- 
inadigan to'piamlar, bniletenlar, kataloglar va marosimiy nashrlar 
ishlatilishi mumkin, Masaian, 0 ‘zbekiston Respublikasi Davlat statis- 
tika qo'mitasi har yili “Sug'urta tashkilotlarining asosiy ko’rsatkichlari” 
statistik bulletenini chop qiladi. Unda respublika bo'yicha, viloyat- 
lar, sug'urta kompaniyaiari, mulk shakli kesimida sug'urta turlari 
bo'yicha asosiy ko'rsatkichlar ifodalanadi. Bugungi kunda yuqorida 
ma’lumotiarni to'plashning muhim manbayi sug'urta kompaniyalari- 
ning web saytlari, Respublika sug'urta nazorati idorasi, Respublika 
vajahon axborot agcntliklari nashrlari hisoblanadi.
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IX BOB. VALUTA BOZORI STATISTIKASI

9.1. Valuta bo/orlarining tashkil qilinishi va 
tasnifi

Valuta bozori deb Гоу da olish maqsadida chel el vaiutalarini 
sotib olish, sotish, ularni qarzga olish, ko'chirisii, konvertatsiya- 
Icish, almashtirish va saqlash operatsiyalarining yig'indisiga aytiladi.

Valuta bozorining asosi tovar, xizmat va kapitalni milliy ishlab 
chiqarish hajmi hisoblanadi, valuta birjalari esa uning tuzuvchi, 
amaiga oshiruvchi, ro‘yxatga oluvchi, ifodali aytganda, qaynatuv- 
chi qozoni boMadi. Hozirgi kunda birjalar (ularsoni dunyoda 10.000 
dan ziyod) o‘zining keng tarqalgan shoxobchalariga ega bo'lib, 
mijozlar nomidan yoki ulaming topshirig'i bilan barcha valuta ope- 
ratsiyalarini bajaradilar; valutani sotish va sotib olish, valuta bozori 
konyunkturasini baholash; valuta kurslarini belgilash va chop qilish 
va h.k.

Valuta bozorlari tavsifi, mazmuni, turi va bajaradigan ope- 
ratsiyaiari bo‘yicha quyidagilarga bo'linadi: milliy va xalqaro bozor- 
lar, konversion (almashtirish) operatsiyalar bozori, oltin bozori, 
valuta qimmatli qog'ozlari (avuarlar) bozori, maxsus huquqlarni 
bo'yniga olish (shartnoma talabiarini) bozori, oltin va valuta avuar- 
larini o‘z ichiga oluvchi xususiy zaxira valuta mablag‘lari bozori 
(mamiakatning valuta zaxira fondi nazarda tutilmoqda), shartli za­
xira valuta mablag'lari (MVFga bo'Igan qarzni talabiar va qisqa mud- 
datli valuta almashtirish bo'yicha o ‘zaro shartnoma talablari keying! 
“svop” operatsiyalar bozori ham deb ataladi) bozori; valuta zona- 
lari bo‘yicha: doilarli, funt sterlingli va h.k. bozori; yagona valuta 
bozori. Oxirgi bozorga “Yevro” bozori misol bo'Ia oladi. YElning 1 i 
(Avstriya, Belgiya, Finlandiya, Fransiya, Germaniya, Irlandiya, 
Itaiiya, Lyuksemburg, Gollandiya, Poitugaliya, Ispaniya) mam- 
lakati 2001 yi! 1 yanvaridan ushbu valutaga o‘tdi. Ko'pchilikning 
fikricha, bu bozor jahon valuta bozoriga aylanishi kerak. Buni al- 
batta kelgusi hayot ko'rsatadi va tasdiqlaydi.
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Hozirgi кип xiilqaro valuta tizimi asosan suzuvclii ktirslarga iisos- 
langan, Buning .sababi iqiisodiy rivujlanislining notekisligidir. Umii- 
man olganda, birorta valuta tizimt yo'qki, urn biz mtillaq barqaror 
valuta tizimi deb atasak.

Xalqaro valuta tizimi zaiHigining sababi bardta milliy valuta ti- 
zimlarining zaifligidir. Milliy valuta lizimlarinitig quvvatsiziigi iiiar- 
tii real iqiisodiy Jarayoniar biian chambarchas bogMiq cmasligida, 
bar tomonlarna va ko'p mehnat talab qiladigan iqiisodiy islobot- 
lar, o'zgarishlar o'tkazish o ‘rniga yuzaki, oddiy monetar xiyla- 
nayranglar ishlatilisliidadir.

Valuta tizimining bugungi evolutsion rivojlanish tarixi, shu jum- 
ladan jahon valuta tizimi tarixi yuqoridagi gaplarning yorqin isbotdir,

Oliy valuta liisob-kitobiari tarixi XVII asrdari boshlanadi degan 
fikrlar mavjud. Bu fikrlar aibatta asossiz cm as. Siyosiy iqlisod fani- 
ning otasi bisoblanmish, ma’kim ma’noda stutistikaning ixtirochisi 
hisoblanadigaii V.Petti (XVil asr) asarlarida xalqaro valuta airnashuv 
jamiyatlari tuzish g‘oyalariiii ucbratamiz. Lekin valuta hisob-kitob- 
lari bo‘yicha asosiy ish XIX asmiiig o'rtalaridan boshlangan. Bu 
vaqtga kelib milliy fond birjalari, xalqaro kimoshdi savdolari, bir- 
jaiar va h.k, ish boshladi. Dastiab (I9i4-yilgaclia) xalqaro valuta 
munosabatlari oltin standartlariga asoslandi, ya’ni 1 funt 7,322385 
gramm oltinga tcng hisoblanardi. Bu oltin standartlari tizimining 
uzoq saqlanib qolishi va yiitug'i shu davrdagi davlatiar o‘rtasidagi 
munosabatlaming nisbiy yaxshiligi, aholining isli biian bandlilik 
darajasining yuqoriligi, pul va boshqa resurslarning bir davlaldan 
ikkinchisiga katta to'siqiarsiz harakaii va boshqa omillarbUan izohlanadi. 
Davlat bankiari o ‘slia paytlarda bahoning barqaroriigi va ishsizlik- 
ning o‘zgarishiga javob bermas edi, tdar faqatgina milliy valuta 
kurslarini nazorat qilishardi. Oltin standtirtlarning samarali valutti 
tizimi ckanligiga yatia bir isbot, Ij Jahon urusliidan kcyin juda ko‘p 
davlatiar shu tizimga qaytish talabi biian chiqishdi.

I Jahon urushi boshqa lizimlar qalori valuta tizimining ham 
bcqarorligiga olib keldi va buning natijasida oiiin standartlar tizinii- 
dan oltin qo'yiimalari tizimiga ohildi. 1922-yildan boshlab oltin- 
valiita tizimi joriy qilindi. Agar oltin qoWilmalar tizimida valtitalar 
faqat oltinga alrnasbtirilsa, cndi valutahir faqai oltinga emas, qat'iy 
vaitiialar aviiarlariga (io‘plangan zaxiralariga) ham almashtiiila- 
digan boMdi. Qat’iy valuta sifatida funt sterling va AQSH dollari 
qabul qilindi.
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]929- 1933-yillardagi jahon iqtisodiy inqirozi ta’siri ostida bu li- 
zim yemirildi va 1944-yiIi (iyiil) Bretton-Vudsda (AQSH) bo‘iib 
<j‘tgan konfcrcnsiya bu tizjmni rasmiy ravislida bekor qildi va sbu 
paytdan boshlab boshqariladigan qat’iy valuta kurslari tizimiga 
o‘tilgan!igini еЧоп qilindi (Bu tizim Bretton-Vuds tizimi deb ham 
ataladi). Bu tizimning muvofiqlashtirish ishlari keyinchalik XVF 
(Xaiqaro Valuta Fondi, t947-yiida tuzilgan)ga topshirildi.

Brettoii-Vuds valuta tizimi asosini paritet valuta kurslari tashkil 
qiladi. Ular AQSH dollarida bcigilanib, 1 troys unsiya oltinga 35 
dollar almashtirilardi. Rasmiy paritetlardan ozod valuta kurslarining 
farqi boshida 0,5% ga, keyinchalik 1,5%, hatto 2,5% gacha farq 
qilishi mumkin edi, Bu farqlar belgilangan norma chegarasidan chiqsa, 
banklar bu hoiatni o ‘zgartirishga majbur edilar. Agar milliy valuta- 
laming qiymati chegaradan oshsa, davlat banklari o ‘z zaxiralari 
hisobidan dollarni bozorga chiqarishlari kerak va aksincha.

Bu tizim 60-yillarning oxirigacha faoliyat ko‘rsatdi va 1967-yilda 
funt sterling devalvatsiyasi, 1969-yili yevropa valutalari parametr- 
larining qayta ko‘rib chiqiiishi, 1971 -yili AQSH dollarining oltinga 
konvertatsiya qilinishi tugatilishi va h.k. munosabati btlan butunlay 
yemirildi, 1971-yil dekabr oyida Smitson bitimi tuzildi. Bu bitini 
bo‘yicha Bretton-Vuds tizimidan butunlay voz kechilib, valuta- 
laming suzuvchi kursi tizimiga o'tildi. Bu tizim (Yamayka tizimi ham 
deb ataladi) bugungi kungacha mavjud. Uning ustunlikJari va salbiy 
tomoniari (ayniqsa 1999-yildan boshlab Yevropa davlatlarining bir 
valuta birligi yevroga o4ishi munosabati bilan) to'g'risida matbuot- 
da juda ko‘p fikrlar mavjud.

Valuta bozorini tavsiflovchi ko'rsatkichlarni hisoblash va tahlil 
qilish metodlari yighndisi valuta bozori statist)kasining predmetidir. 
Bu predmetga muvofiq valuta bozori statistikasi quyidagi vazifalami 
yechadi:

— valutalar, valuta bozorlari va kurslari haqida boshlanghch 
ma’lumotlarni to‘plashni tashkil etish;

— valuta kurslarini aniqlash va ularbo'yicha o'rtacha kurslarni 
hisoblash;

— valuta kurslarining makonda va zamonda o'zgarishini tahlil 
qilish;

— valuta kurslarining darajasiga va o‘zgaruvchaniigiga ta’sir qi- 
luvcht omillarni aniqlash va baholash;

— valuta kurslarini prognoz qilish;
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— valuta bozori bo'yicha tna’Iumot manbalarini takomillasliti- 
rish va valuta kurslari bo‘yicha ma’lumotlarni uziukstz chop etish.

9.2. Valuta kurslarini hisoblash

Valuta kurslarini hisoblash metodlari amalga oshiriladigan valuta 
operatsiya va bitimlarining maqstidi, luri, mazrnuni va hajmiga bevosita 
bog‘liq. Utarning o‘zi esa, o‘z navbatida, ifodalanadigan jarayon 
va operatsiyalarning tipi vaturlari bilan to‘g‘ridan-to‘g‘ri bogMangan. 
Demak, bu yerdan valuta operatsiya va bit imlarini tiplarga ajratish 
biJan bir qatorda, valuta kurslarini hisoblash metodlarini ham tiplaiga 
va guruhlarga ajratish zaruriyati tug'iladi.

Valuta operatsiya va bitimlari maqsadli ko'rsatmasi va mazmuni 
bo‘yicha: konversion, dcpozit-kredit va riskli operatsiyalarga bodinadi. 
Valuta operatsiyalariga quyidagilar kiradi: rezidentni rezidentdan, 
rezidentni norezidentdan, norezidcntni rezidentdan va norezidentdan 
valutani sotib olish yoki olib qo'yishi hamda valuta qiymatlarni 
to'lov vositasi sifatida qo‘lIash; 0 ‘zbekiston Respublikasi bojxona 
hududiga valutalarni olib kirish va olib chiqish; bir shaxsga qarashli, 
lekin turli hududlarda joylashgan schyotlarning biridan ikkinchisiga 
valuta va valuta qiymatlarini o'tkazish (rezidentlar va norezidentlar 
bo'yicha); valuta biijatarida bajariladigan valuta operatsiya lari va 
boshqalar.

Oldindan kelishilgan kurs bo'yicha bir valutani ikkinchi valutaga 
oddiy almashtirish konversion operatsiya deyiladi. U, o‘z navbati­
da, joriy yoki spot operatsiyalari va forvard kurslariga bo'tinadi. Spot 
kursi bo'yicha operatsiya amalga oshirilgandan keyin valuta ikki kun 
ichida o'tkaziladi, forvard kurs bo'yicha operatsiyaning bajarilishi 
shartnomada kelishilgan vaqt bo'yicha kelgusida amalga oshiriladi.

Bo'sh turgan (yoki ortiqcha) pul mablag'larining ma’lum bir 
foiz bilan joylashtirilishi yoki yetmay turgan chet el valutasini ope- 
ratsiyaga jalb qilish depozit-kredil valuta operatsiyalari deyiladi. Ular 
vaqt bo'yicha qisqa va uzoq muddatli operatsiyalarga bo'linadi.

Amalga oshiriladigan riskli valuta bitimlarining mazmuni shun- 
dan iboratki, har bir valuta bitimi imzolanayoiganda yetarli dara- 
Jada kafolatlanishi shart. Shu nuqtayi nazardan bit operatsiyalarga 
beriladigan kafolatning mustahkamligi darajasi va kafoiatchilar 
mustahkamligi bo'yicha guruhlarga bo'linadi, Bu yerda risk juda yu-
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qori, o‘rtacha vajuda past bo'Iislii mumkiti. Yoki штштап bo'lmasligi 
ham mumkin. Bu bajariladigan operatsiyaga, lining hajmiga va bitim 
tuzLivchilarning b ir-b iiin i qanclialik yaxslii bilishiga yoki 
0‘rganganligiga va boshqa ornillarga bog‘liq. Sliiining iiciuin ham, 
valuta operatsiyalarini amalga oshirishda sboshma-shosharlikka yo‘l 
qo‘yniasdan, xalq maqoli “yetli o'Ichab, bir kes” tamoyilida ish 
tulilsa, yomon boMmaydi.

Endi valuta kursiari to‘g‘risida. Hozirgi zamon iqtisodiy adabiyo- 
tida kurs so‘zi ikki xil (lor va keng) ma’noda isblatiladi. Ayrim 
muailiflarda bu ikki tushuncha clialkashtiriladi. Tovariarning bahosi 
kursiari, xizmat va kapital kursiari, qimmatli qog'oz kursiari, valuta 
kursiari to'gVisida bir qancha qarama-qarshi va noto‘g‘ri fikrlar ham 
bor. Masalan, kurs bilan siavka va normalar aralashtiriladi. Ma’Iumki, 
stavka va normalar amalga oshiriladigan bitimlarning samaradorli- 
gini, uiarning boshqalarga nisbatan nisbiy ustunligini ifodalaydi.

Tor m a’noda kurs dcganda valutaning yoki qim m atli 
qog'ozlarning ayirboshlash kursi tushiiniladi, keng ma’noda esa — 
bitim yoki operatsiyani amalga oshirish qiymati, bahosi lushunitadi. 
Bu kurs bilan bir xizmat, tovar yoki kapital ikkinchisiga almashti- 
ritadi.

Maqsadi va vazifasi, hisoblash metodiari, qamrab olishi va 
boshqalariga qarab valuta kursiari rasmiy, umumiy, real, ozod, 
eksport-import, birja, almashtirish, qora bozor va boshqalarga 
bo’iinadi.

Kurslarni beigiiashda eng asosiy vaztfa -  uiarning xarid qobiii- 
yati tengligini ta’minlashdir, Valutalarning tengligi ayirboshlash, 
rasmiy va real tengliklardan iborat. Valutalarning turii bozorlarda 
bir-birining o’rnini bosadigan bir xil kursiarda ayirboshlanishini, 
uiarning muvozanatini tavsiflovchi tcnglik almashtiruv tenglik deyiladi. 
Rasmiy tenglik (o’zaro yoki nominal tenglik ham deb yuritiladi) 
daviat moiiya organiari tomonidan e’lon qilinadi. Rea! tenglik (kurs) 
ikki yoki undan ortiq mamlakatning tovarlariga, xizmat va kapitalga 
boMgan baholarini taqqoslash asosida hisoblanib, mamlakatning 
daviatmandligi, boyligi va to'lov qobiliyatini ifodalaydi.

Ikki mamlakat valutasining tengligi — uiarning iqtisodiy rivojlani- 
shi muvozanatining aynan bir xilligi va mosligidir. Iqtisodiy rivojla- 
nishning moshgi — valuta tengligini saqlashning kafolatidir.

Valuta hisob-kitoblarida niuhim masalalardan biri -  valuta 
kotirovkasidir. Kotirovka deganda milliy valuta kursini boshqa mam-
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lakat valuiasida belgilash tushuniladi. Kotirovka to'g'ri va teskari 
kabi turiarga boMinadi. Ko‘p davlatlarda to‘g'n kotirovka ishlaliladi. 
Uning mazmuni qnyidagidan iboral — chet cl valutasining bir 
birligi tnilliy valutaning “X” birligiga teng. Bu paytda diet cl valiita- 
si e’loii qilingan kurs bo‘yicha sotiladi, milliy valuta esa sotib olinadi. 
Teskari kotirovkada esa milliy valutaning bir birligi chet el valuta­
sining “X” birligiga teng deb olinadi. Bu paytda chet el valutasi 
sotib olinadi, milliy valuta esa sotiladi.

Yevropaning qator mamlakatlari xalqaro hisob-kitoblarda aso- 
san teskari kotirovkadan, Lotin Amerikasi va Osiyo davlatlari — 
to‘g‘ri kotirovkadan foydalanacli. AQSHda kotirovkaning ikkala tun 
ham qo'llaniladi.

To'gTi kotirovka quyidagi fonnula bilan hisoblanadi;
К = : R bu yerdan R = S- : S„ ,
bu yerda S, — milliy valutadagi summa; S„ — chet mamlakat 

valutasidagi summa; R — milliy valutaning chet mamlakat valuta- 
sidagi kursi.

Teskari kotirovka Sj,=Sj:R, R=S„;S|
Masalan, moliya bozorida quyidagi kurslar uchrashi mumkin: 

USD/UZS; GBR/INR; ITL/CAD va hokazolar.
0 ‘zbek firmasi o‘z tovarini Gretsiyada sotib, 40,0 min. draxmaga 

ega bo'ldi, Lekin unga Amerika dollari kerak. Demak, draxmani dollar- 
ga almashtirish kerak, o'sha kundagi kurs USD/GBP — 1615,3 ga 
tengligi aniqlandi. Shu kurs bo‘yicha almasliuv operatsiyasi bajarilsa, 
o'zbek firmasi 24763 (40.000.000/1615,3) AQSH dollarigaega boOadi,

Moliya bozorida valutani sotib olish va sotish kurslari mavjud. 
Bu kurslar talab va taklif kurslari deb ham ataladi. Ma’lumki, bankJar 
valutani talab kursi bo'yicha sotib oladi, taklif kursi bilan sotadi. 
Valutachilar jargonida (maxsus tilida) sotib olish kursi —“bid”, 
sotish kursi — “ofTer” deb ataladi Gargon bo'yicha AQSH dollar! — 
ko‘k, baks, Avstriya dollari — osst, Yangi Zelandiya dollari — kivi, 
funt sterling — paiinda va boshqalar). Ular o'rtasidagi farq maija 
yoki spredni tashkil qiladi (bid — offer =  spred).

Mastilan, "HDH” qo‘shma korxonasi (Toshkent) ishlab chiqargan 
tovarini Shtutgartdagi xaridorga sotib, 30 min. yevroga ega bo‘ldi. Bu 
pulning yarmi AQSHga asbob-uskuna sotib olish uchun koXhirilishi 
kerak. Kurslar USD/EUR — 1,101-1,110. KoVinib turibdiki, AQSH 
dollari 1,110 kurs bilan sotib olinadi. Demak, AQSHga ko'chiriladigan 
dollar hajmi; (30000000:2); 1,110 =  13513513,5 dollar.
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Marja sumiTiasi bankning vakiia operaisiyasi biian bog‘Iiq xara- 
jatlarni qoplaydi, oiliqcbasi esa bank foydasi bo‘ladi.

Konversion opcratsiyalaming bajarilish Utriga qarab valuta kurslari; 
rasmiy, banklararo, joriy, birja va joriy aimashtirish kurslariga 
bo‘linadi, Rasmiy kurs Markaziy bank tomonidan e’lon qilinadi, 
qolgan kurslaresa valutaga boMgan taiab va taklif asosida bdgilanadi. 
Ular rasmiy kursdan butunlay farq qilishi mumkin. Bu tabiiy ho!.

Valuta bozorida yuqoridagi kiirslardan tashqari yana kross, spot 
va forvard kurslari ham mavj'ud.

Ikki va undan ortiq valuta kursining uchinchi valutaga nisbati 
kross kurs deyiiadi.

Kross kursni quyidagi formula biian aniqlaymiz:

bu yerda: — kross kurs; — kotirovka bo'ladigan valuta;
V. ~  baza (asos) deb qabul qilingaii valuta.

9.1-jadval

jV« Valuidning uch h îrlli 
(oimcha tx l̂y'ilari

V'iilutimrng no mi i

1. u z s so'm O'zbckislon
2, USD dollar AQSH
3. ЛГЛ afK'uni AfK'onislon
4. JI’ Y vcn y^iponivii
5. GBI’/STG funt sterling Anyliya
6. C H F (S H r) fr̂ tnk Shveysariya
7. ISS shekel Isroil
8. IRR riyul Eron
9. Ic G S som Qjrn'izislon
10. 1.ЛК kip LiOla
11. Yi:CU {XH LI) ek\ii Yevropa
12 LLIk yeVTO Ycsrop;i
13. AUD dulLir Лv^lr□l)va
14. NZD JdlUr Vacijit Zetandiyd
15. C A D dollar Knn^iJa
16. SGD dollar Sineapur
17. СЛ1- frank Kamcmn
18. Ё т а Ыг liliopiya
19. SEK krona Shvolsiya
20, NOK krona Norveaiya
21. D KK krona Daniya
22. A LL lek Albciniya
23. UGL lev Uolaariya
24. G KD draxma CJrelstya
25. RUU rubl Rossiya
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lb UAN UkrEiinn
27 B Y R ritb) t3c lorussiya

KZT tenjti' OozoK‘isloii
29. Pl.N zloluy Polshj
r ii C Z K krona fires iva
M !tUF forinl Venfiriva
32. BRC kruzeyro Brazitiya
33 C N Y vuan Xiloy
34 H KD do i far Goakong
35 IHP Гил Г Irlamltya
3ft INR rupiya Mmdislorr
37 CUP peso Kuba
3K MAD dirxciTi Marokash
39 ZAR rk'nti JAR

Masalan, 2001-yil 8-mart kuni funt sterlingning doliarga (AQSH) 
nisbatan kursi 0,5477, Kuba pesosining kursi (bir dollar) yoki USD/ 
C f/f 5,2337, Bii yerdan kross kurs:

CUP/GBR =0,5477:5,2337=0,1046 
Demak, bir Kuba pesosiga deyarli 0,11 funt sterling bcriladi. 

Vaqti bo'yicha valuta sotilgan valutani o'tkazish kurslari (berish) 
spot va forvard kurslarga boiinadi. Sotilgan valuta summasi o‘sha 
kunning o‘zida yoki ikki kun ichida o ‘tkazilsa (berilsa), bu kurs spot 
(kassali, joriy) kurs deb alaladi.

Forvard (muddatli, oldindan kelisbilgan) kurslari forvard ope- 
ratsiyalariga asoslanadi. Forvard operatsiyalari deganda valutalarni 
almashtirisln bo'yiclia oldindan kelishilgan kurs bilan bugungi tuzila- 
digan bitimlar, lekin valutalash {valuta oHkazish kuni) kelgusida 
amalga oshiriladigan yoki bir valuta ikkinchisi bilan bitim tuzilgan 
kundagi kurs bilan sotib olish tushuniladi. Masalan, 16-mart kuni 
bitim tuzildi. Bu bitim bo'yicha valutalash muddati 2 qismdan ibo- 
rat: 16-mart va 16-iyun. Demak, 16-mart kuni o'tkazilgan valuta 
spot kursi deyiladi. 16-iyunda o‘tkazilgan valuta — forvard kurs, 

Forvard operatsiyalari autrayt va svop bitim la riga bo‘Iinadi, Valuta­
lash kuni aniq ko‘rsatilgan yagona konversion opcratsiyalar yoki 
bitimlar, uiarning a'zolari (tomonlar) keskin kelishilgan muddatda 
to'lovni ko'zda tutgan forvard kursi bo'yitha amalga oshiruvehi oddiy 
muddatli valuta bitimi autrayt deyiladi. Turli valutalash sanalari 
bilan bir-biriga qarama-qarshi konversion opcratsiyalar kombinatsi- 
yasi svop deyiladi.

Forvard kurslarini o'rganishda va aniqlashda forvard muddatlari 
muhim o‘rin tiitadi. Ularstandart davrlarga (1, 2, 3 va 6 oy) va qisqa
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(1, 2 hafta) hamda singan sanalarga (masalan, 40 kim) tuzilishi 
iTUimkin, Bu yerda quyidagi qoidani eslab qolish slian: bayram va dam 
olish kiinlari hisobga olinmaydi; agar spot oyning oxirgi kuniga to‘g‘ri 
kelsa, valutalash kun ham shu kuni bo'ladi. Masalan, bitim 26.02 
tuziidi. Spot knrs bo'yicha valutalash 28.02 liisoblanadi, Forvard bilim 
ikki oyga tiizilsa, valutalash kuni 28.04 emas, 30.04 htsoblanadi.

Autraytni hisoblash

Forvard (autrayt deb ham yuritiladi) kurs bo'yicha valuta sotil- 
gan kuni emas, shartnomada bclgilangan vaqtda o‘tkaziladi va u 
quyidagi formula bilan hisoblanadi;

К +
к . i ■ I

к , = X : V  =
e +

360(365) 100
€  i  t

360 (365 )-!00

bu yerda: K̂ — spot kurs; i — foiz stavkasi; t — kunlar soni; c — 
valuta birligi.

Forvard kursni spot kursga forvard ochkolarini qo'shish yo'li 
bitan ham aniqlash mumkin:

+ Fj,, bundan

F. =K
Foiz stavkasi asosi -  Asos foiz stavkasi 

360X 100
t,

bu yerda: F — forvard ochkolari; К — spot kursi.
Agar Fj,=0,00i teng bo'Isa, bir ochko hisoblanadi.

Misul. Bank mijozi AQSFI dollariga Kongo frankini sotib olmoq- 
chi. Bitim kunidagi kurs USD/XAF 5 ,1330 - 5,1345. Uch oyga belgi-
langan foiz stavkalari:

talab taklif
AQSH dollari 8,43 8,55
Kongo franki 10,25 10,37
Forvard kurs aniqiansin.
Forvard kursni aniqiashdan oldin spot kurs (bizda berilgan 5,1330) 

va forvard ochkolari soni hisoblanadi.
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5.|j.'0 —  -  ■3f.a I
- 10. ■'  
11)0

8.55 o: 
100 500

= 0.02IS

Endi forvard kursni aiiiqiaymiz;

K^= 5,1330 + 0,0218 =  5,1548.

Odatda, forvard kurs ustama yoki mukofot (reporta) yoki che- 
girma (deporta) metodi bilan ham aniqlanadi. Reporta forvard kurs­
ni spot kursdan kattaligini (yuqoriligini), deporta esa forvard bitimi 
bo‘yicha kurs, spot bitimidagi kursdan pastligini ko‘rsatadi. Reporta 
va deporta stavkalarining nisbati quyidagi formula bilan hisoblanadi;

A=Kt(i,-i,)/(360xl00),
bu yerda; A — deport; — spot kurs; î  — chet el valutasining 

foiz stavkasi; i, — milliy valuta foiz stavkasi.
Forvard va spot kurslari o ‘rtasidagi farq (forvard maqasi ham 

deb yuritiladi) jahon kapital bozorlaridagi bank depoziti bo'yicha 
foiz stavkalariga bog'liq.

Qaysi mamlakatlarda depozit bo'yicha foiz stavkalari past bo'lsa, 
ularning valutasi mukofot bilan kotirovka qilinadi, foiz stavkasi 
baland bo'lgan davlatlarda — chegirma bilan.

Yuqorida keltirilgan formula klassik formula bo'lib, u bo'yicha 
bid va offer e’tiborga olinmasdan o'rtacha autrayt kursi uchun o'rtacha 
forvard ochkoiari hisoblanadi. Lckin barcha banklarda spot va forvard 
kurslar ikki tomonlama kotirovka qilinadi. Shuning uchun ham bid 
va offer uchun forvard ochkoiarini hisoblash zarur.

Forvard kursi singan sanalar uchun ham hksoblanadi. Uni yu­
qorida keltirilgan formulalar yoki matbuotda e ’lon qilingan forvard 
ochkoiari yordamida hisoblash mumkin. Keyingisiga to'xtalamiz. 
Masalan, USD/LAK autrayt bitimi ikki oy-u o‘n kunga tuzilgan. 
Forvard ochkoiari 2 oyga 41-57, 3 oyga — 65-84 ga tengligi ma’lum, 
Farqi bid=24 (65-41); offcr=27 (84-57). Bir kun uchun: 0,8 (24:30); 
0,9 (27:30) tegishli ravishda o'n kun uchun: 8 (0,8x10); 9(0,9x10). 
Bu yerdan 70 kun uchun forvard ochkoiari: 49(41+8); 66(57+9).

Valuta bozorida svop kursi ham mavjud. Bu kursda spot va for­
vard kurslari uyg'unlashib ketadi.
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Svop bitiml;iri udi tuigii bo'linadi: I) staiidail (spoUJan); 2) 
qisqa (bir kiinlik, spotgacha); 3) foi-vard (spoldan kcyin).

Agar bank birindii bitimni spotga, miga leskarisini hatlalik lomird 
shartida bajarsa, uiiday svop “Svop-uik" deyiladi. Agar biriiiclii 
bitim ‘'crtaga” valuuilash sanasi bilan amalga oshsa, leskarisi spoiga 
amalga oshsa, bunday svop “ tom-nekst" deyiladi. Agar muddali 
yaqin bitim iorvard siiarti bilan, unga teskari bitim kecli forvard 
sharti bilan tuzilsa, bunday svop tbrvardli deyiladi.

Agar valuta spot sharti bilan sotilsa va shu paytning o‘zida u 
forvard sliarti bilan sotib olin,sa, bn bitim yoki operatsiya “Report" 
deb ataladi.

Agar diet el valutasi spot sharti bilan sotib olinsa va ,slui payt­
ning o‘zida forvard sharti bilan sotilsa, bu bitim yoki operatsiya 
“Deport" deyiladi,

Bu bilimlarning eng rnuhim xususiyati shnndaki, ularda naqd 
valuta qatnashmaydi. Bu bitimlar majbiiriyat yoki talablarni almashti- 
rishni ifodalaydi. Svop bitimini amalga oshiruvehi tomonlarvalulani 
spot kurs bilan sotLsh (sotib otishni) va forvard kurs bilan sotib 
olishni (yoki sotishni) muvoriqlashtirib oladilar. Natijada spot kurs 
miqdori bitim qatnashchilarining moliyaviy natijalariga ta’sir 
o'tkazmaydi, chunki forvard kursi o‘zgannaydi va shu bilan bir 
qatorda spot kiirsni mnvofiqlasfitiradi.

Yana bir qoidaga to'xlalmoqehimiz. Valuta sotib olishdan oldin, 
uormativ valuta kursini hisoblab koVish maqsadga muvofiq. Agar 
siz sotib oladigan kurs NVKdan yuqori bo'Isa, valutaui sotib olish 
tavsiya qilinmaydi va aksincha. NVKni hisoblash uchun ayrim bir- 
likiar bo'yidia emas, balki koViladigan barcha moliyaviy obycktlar 
va aktivlar bo‘yicha valuta kurslari farqlarini hisoblash zarur.

NVK quyidagi formula bilan aniqlanadi:

NVK .. =-
V  ^  I

bu yerda: - 0 ‘zbekistondagi tovar bahosi; ~ AQSHdagi
tuvar bahosi; — ishlab chiqarilgan tovar hajmi,

Normaliv valuta kursi moliya bozorida samarali kurs deb ham 
yuritiladi. Hamma kurslarshu kursga nisbatan korrektirovka qjlinadi
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va kurs dinamikasini o'rganisli Lichun sainarali kurs indcksi 
htsoblanadi.

/  = f  ISi^maraU Kur^ N  V K ' m n n s i ^  q iym att

Bu indckslar Iqtisodiy statislika fanida chiiqiiroVganilishini hisob- 
ga oigan holda uiarga batafsil to'xtalmadik.

9.3. Valutaning real ktirsini anjqiash

Real kurs deb kontragent (o'zaro shartnomaga ega bo'lgan) 
mamlakatlarda ishlab chiqariladigan (sotiladigan) birxil tovar (xiz- 
iTiat) narxining nisbatiga aytiladi. Bu dcgani, bir Amerika dollari 
necha so‘m turadi yoki aksincha. Real kursni bitta tovar misolida 
quyidagicha aniqlash mumkin. Masaian, non bo‘yicha. Bir kilog- 
ramm non (2009-yil yanvar) 0 ‘zbekistonda 300 so‘m turadi, AQSH- 
Hda esa 0,5 dollar. Bu yerdan real kurs K^=R^;R^=300;0,5=600 so‘m. 
Dernak, bir dollar 600 so‘m turar ekan, Bitta tovar bo'yicha real 
kursni hisoblash juda oson ekan. Lekin bizga ma’lumki, ishlab chiqa­
riladigan va sotilgan tovarlar (xizmatlar) soni 100 ming alrofida. 
Xo‘p, barcha tovarlar (xizmatlar) bo‘yicba real kurs qanday aniqla- 
nadi? Bu ishni maxsus bilim va tajribaga ega boMgan mutaxassislar 
iqtisodiy-statistik metodlami qo'llash bilan bajaradi.

Hozirgi zamon xalqaro iqtisodiy amaliyotida real kurslarni hisob- 
lashda ikki melod qo'llaniladi: birinchi metod tanlab kuzatish 
ma’lumotlariga asoslansa, ikkinchisi yoppasiga kuzatish ma’Iumotlariga 
asosianadi. Ikkala metodda ham ikki va undan ortiq mamlakatlardagi 
tovarlar, xizmatlar va kapitalga bo'lgan baholar taqqoslanadi. Hisob­
lash usuli ikkala metodda ham bir xit, faqat lo‘plam hajmiga qarab 
olingan natijalar har xil bo'Hshi mumkin. Amaliyotda real kurslar 
ko'pincha tanlab kuzatish ma’lumotlariga asosianadi. Chunki 
ma’lumot to'plash oson, ko‘p xarajat va vaqt talab qilmaydi. Bu 
metod, ayrim paytlarda tovar-vakillar metodi deb ham ataladi. Rea! 
kurslar hisoblash quyidagi bosqichlardan tashkil topadi.

1. Birinchi bosqichda tovar-vakillari ajratib olinadi. Uiarga eng 
tarqalgan tovarlar, xizmatlar va kapital kiritiladi. Faqat birgina dav- 
latda ishlab chiqariladigan tovarlar bu ro'yxatga kirmasligi tabiiy.

TanJab olingan baholar (tovarlar) asosida maxsus spetsifikatsiyalar 
tuziladi. Ular aynan baholarni (tovarlarni) yuqori aniqiikdagi vakil- 
ligini ta’minlashi kerak va tanlab olingan baho indekslarini butun
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(tovarlar, xizmatlar va kapital) to ‘pl‘HTiga yoyishga imkoniyat 
yaratishiari kcrak. Deniak, tanlanma paritetiar asosida umumiy lo‘p!am 
uchun o'rtacha lortqichli paritet hisobianadi.

2. Ikkinchi bosqichda taqqoslanadigan umumiy qinimatii 
ko‘rsatkichlar dezagregatsiyaqilinadi, ya’ni tiplargaajratiiadi.To- 
varlar, xizmaiiar va kapitallar kattalashtirilgan gurahlar, gumhiar 
va boshlangMch gumhlarga ajratiiadi (ular 150 dan 300 tagacha 
bo4ishi mumkin) va ular asosida aniq hisoblar va taqqoslashlar 
olib boriladi. Bu bosqichdagi vazifa shundan iboratki, boshtang'ich 
guruhlarning zaair va aniq sonini aniqlab olish zarur. Chunki ular 
keigiisi bosqichlarda tanlanadigan tovar-vakillar sonini qisqarti- 
rishga imkon beradi, tovar-vakillar soni qancha kam boMsa, ish 
shuncha osoniashadi.

3. Bu bosqichda har bir guruhdan bitta yoki bir nechta eng 
tipik, reprezentativ vakil ajratib olinadi.Bu tovar shu guruh to- 
varlari ichida eng tarqalgan yoki ekvivalent bahoni ifodalashi kerak. 
Shu tovar xarakteristikaiarining yig‘indisi qolgaii guruh tovarlari 
uchun ham o'xshash bo'lishi, tovar xarakteristikalarning o'zi miq- 
doriy oichamga ega bo'lishi kerak. Past va yuqori siiatii tovarlarning 
bahosi o'rtasidagi farq sifatni htsobga oiuvchi korrektirovka qiiish 
metodlari yordamida pasaytiriladi yoki umuman bartaraf etiladi.

4. Har bir tovar guruhi uchun baho indekslarini hisoblash (to- 
var-vakiliar soni bo'yicha). Ma’lumki, ulgurji baho, iste’mol ba­
hosi, YalM bahosi -  deflyatori, import-eksport baholari indeksla- 
ri alohida-alohida hisobianadi.

Umumiy indekslarning agregat formuiasi bu indekslarni hisob­
lash asosi hisobianadi. Mazkur indekslar hududiy indeksiar deb 
ham ataladi. Bu indekslarda taqqoslash maqsadiga muvofiq har qanday 
daviat vazn vazifasini ohashi mumkin. Masalan, A davlatning vaz- 
ni tarkibi bo'yicha valuta paritetining umumiy indekst quyidagi for­
mula bilan hisobianadi (agregat);

S  S  рЛ
5. Eng kichik guruhlar uchun eng kichik o'rtacha guruh valuta 

pariteti indekslarini hisoblash zarur.
6. Beshinchi bosqichda hisoblangan indekslar asosida yiriklash- 

tirilgan paritet indekslarini alohida yirikiashgan agregatlar bo'yicha
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hisoblash. Masalan, tovar va xizmatlarning iste’moli, investitsiyalar 
va h.k.

7. Oxirgi bosqichda agregatlar bo‘ytdia hisobiangan i title ksJar 
asosida uinurniy tovar, xizniat va kapilal indekslari aaiqianadi. Bu 
indekslar aynan bit mamlakat valuiasining ikkinchi davlat valuta- 
siga nisbatan xand qobiliyatini tavsiflaydi.

Indekslartiing vaziilari turli variantli bo‘iishi nitmosabati bi!an 
bir-biridan 7-8 foizga tarq qiiuvchi umumiy valuta pariteti indeksla- 
riga ega bodamiz, Amaliyotda bu farqni yo‘qotish ucbun valuta pari- 
tetining o‘rtacha geomelrik indeksi hisoblanadi:

'■ f e n . , '
У'. .11 
Y. n.u

BMTning xalqaro valuta hisob-kitoblari amaliyotida valuta pari­
teti indekslari, odatda, hat qanday davlat bahosi bitta davlat ba- 
hosi (markaziy, asos qilib olingan baho) bilan taqqoslanadi. Shu 
paytning o‘zida markaziy bahoga nisbatan hisobiangan indeks bilan 
qamrab olinmagan xohiagan ikki mamlakat paritet indeksi bilvosita 
hisoblanishi mumkin, ya’ni bu mamlakatlar uchun hisobiangan 
valuta pariteti indekslari markaziy mamlakat bilan hisobiangan in- 
deksiarga qayta hisoblanadi.

Valuta pariteti indekslarini hisoblashda, aholi jon boshiga ishlab 
chiqarilgan tovar, ko'rsatilgan xizmat va kapitai qiymatini taqqos- 
lash muhim ahamiyat kasb etadi. Masalan, 1000 so'mga, 1000 
rupiyga, 1000 frankka neclia kilogramm non, guruch yoki banan 
sotib olish mumkin, necha marta sartaroshga soch oldirish mumkin. 
Bu kb‘rsatkichlar, aibatta, o ‘sha davlatlar ( 0 ‘zbckiston, Hindis- 
ton, Kongo) uchun va shii davlat aholisiga nisbatan hisoblanadi.

Bu paritetlar bam quyidagi bosqichlarda hisoblanadi. Birinchi 
bosqichda har bir tovar va xizmal bahosi nisbati aniqlanadi, Keyin 
tortiigan o'nachalar gunih tovar va xizmatlar uchun hisob-kitob 
qilinadi. Uchinchi bosqichda csa legishli hissalarda umumiy juft dara- 
jalar paritctlari aniqlanadi.

Yuqorida keltirilgan metodika boVi^^ha XVF har bir mamlakat, 
guruh mamlakatlar va qit’alar bo'yicha paritetlar o‘rnatadi. Dalil 
sifalida XVF tomonidan taklif qilingan turmush darajasini ba- 
holovchi kocffitsiycntlami keltirisliimiz mumkin.

Industrial rivojlangan g‘arb davlatlari 0,73
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Slitirqiy Yevropa
Osiyodagi rivojianayolgan daviatlar 
Afrikadagi rivojianayolgan davlaliar

!,$6
2,42
2,35

Demak, masalan, Hindislonni boshqa davlatlarga nisbatan o‘rtacha 
tiirmush darajasiiii bahoiash nchun uning jon boshiga to‘g‘ri kda- 
digan yalpi milliy mahsulotini 2,42 ga ko'paytirish kerak.

Valuta hisob-kitoblarida mavjud, baqiqiy valuta kurslaridan 
tashqari, kelgasida kutiladigan kurslari ham hisoblanadi, Bu isli prog- 
nozlar tuzish nietodlari yordamida bajariladi. Valuta kurslarini prog- 
nozlash metodlari quyidagiiarga bo'linadi; staiistik metodlar, ekspert 
bahoiash metodlari, grafik metod.

Birinchi guruh metodlari yordamida niakroiqtisodiy tahlil amalga 
oshirilib, shu tahlil asosida umumiy iqtisodiy barometrlar tuzilsa; 
ikkinchi — bozor konyunkturasi barometrlari; uchinchi -■ hozirgi 
zamonaviy kompyuter tahlili asosida iqtisodiy rivojlanish va bozor 
konyunkturasining alohida olingan grafikiari tuziiadi. Bu metodlar 
o'zaro bogiiq va uchala guruh birgalikda umumiy iqtisodiy konyunk- 
turani kompleks baholashda umumiy bahoiash bazasi sifatida xiz- 
niat qiladi.

Valuta kurslarini prognozlash asosida barcha iqtisodiy muno- 
sabatlarni bitta tizimga, barcha qadriyatlar va ichki bozorning ham- 
ma ko‘rsatkichiarini barcha iqtisodiy munosabatlar bilan, jahon 
bozori ko'rsatkichiari va qadriyatlari bilan bog‘lovchi valuta xarid 
qobiiiyatini obyektiv bahoiash pariteti yotadi.

Mohiyati bo‘yicha valuta xarid qilish qobihyali iqtisodiy 
rivojlanishning asosiy mezoni, aynan shu davlatdagi bahoning o‘sish 
darajasi boshqa davlatiardagi o ‘sish bilan tengiik qanday saqlanib 
turadi, degan savolga javob beradi. Ma’lumki, milliy bahoning o'sishi 
boshqa davlatlarga nisbatan yuqori boMsa, milliy vaiutaning kursi 
tushib ketadi va aksincha.

Umumiy holda, valuta xarid qobiliyati pariteti quyidagi formula 
bilan hisoblanadi:

bu yerda: P, — so‘m hisobida tovar (xizmat) bahosi; — 
dollar (AQSH) hisobida tovar (xizmat) bahosi; R — so'mning 
doilarga nisbatan xarid qobiiiyatini aks cttiruvchi paritct kursi.

Umumiy valuta paritetini hisoblash uchun birqancha baho nis- 
batlari aniqlanadi. Ularning soni bir necha ming boMishi mumkin.
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Valutu kiirsi inclcksining nisbatini hisoblash udiim quyidagi Гог- 
mula qollaniladi;

ДТ = (Р,

Bu ycrdan ko'zda tutilgan ayirboshlasli kursi:
/^,=/гДI + [̂

bit yerda: A j  — ayirboshlash km^ining o‘sish (o‘zgarish) sur’ati; 

— 0 ‘zbekistondagi iste’mo! baholari indcksi; — Amerikada-
gi iste'mol baholari indeksi; R, ~  so‘mning dollarga nisbataii joriy 
ayirboshlash kursi; R„ -  so'mning dollarga nisbatan bazisli almash- 
tiruv kursi.

Urmimiy holda (ko‘rinishda) valutaning xarid qobiliyati parite- 
tini qiiyidagicha aniqlaymiz:

" 7Г7 /"ийи '
bu yerda: Q. — tegishli tovarlar va xizmatlarni yalpi milliy mah- 

sutot yoki milliy daromaddagi hissasi; n -  standart tizimga (saval- 
ga) kirgan tovarlar soni; P,j, ~  tegishli ravishda (so‘m va dollar 
hisobida) tovarlar, xizmailar va kapitallarga bo'lgan baholar.

Bu indeksni hisoblash juda katta vaqt va mehnat talab qiladi. 
Ma’lumki, bahoning oshishi valutaning xarid qobiliyatini pasayti- 
radi va aksincha. Bundan tashqari, bahoning o‘zgarishi har xil mam- 
lakatda har xil, doimiy va turli yo'nalishda kechadi. Bu yerda joriy 
xarid qobiliyati paritetini hisoblash zaruriyali tug'iladi va bu hisob- 
langan ko'rsatkich valutaning xarid qobiliyati indeksi deyiladi va 
quyidagi formula bilan hisoblanadi:

yoki

Bu indeks valutaning joriy kursini ifodalab, xarid qobiliyati 
paritetidan chetlanishi imimkln. Bunday paytda valuta qiymatini past 
yoki yuqori baholash to‘g‘risida so‘z yuritiladi. Shularni hisobga olgan 
holda valuta real va Joriy kursiarini parallel aniqlash maqsadga muvofiq.

Uning asosida valuta konvertatsiyasi amalga oshiriladigan valuta
pariteti baho indeksi shakltda ifodalanadi:
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bii vcrda; d — lovat aylaiimasidatii lovarlar liissasi; i — lovar 
bir birligi bahosining (laqqoslanadigan mamlakaliar [idiim) kon- 
vcrtatsiya koef'lllsiyenliai ifodalovclii bahogiimbi indeksi.

Agar Sd= i (yoki 100%) boMsa, bu ronnuia quyidagi ko’riiiishda 
bo‘ladi.

-ip

Talab va takiif nazariyasiga muvonq, taklifqilidgan pui miqdori 
bilaa shii pulga boOgan talab iniqdori teng boMishi kerak, buning 
o‘zi esa yalpi ichki mahsuiot qiymatiga to‘g‘ri proporsional. Ikki 
mamlakat o'rtasida quyidagi bog'liqiiklarni o ‘rnalish mumkiii:

P =K,xK,xYaIM,; ,
bu yerda: P,, — ichki va tasliqi bozorda taklif'qilingan pui

iniqdori; K,, K„ — ichki va tashqi bozorda bahontng darajasini 
aniqiovchi koeffitsiyentlar; YalM — yalpi ichki mahsuiot (masatan, 
0 ‘zbekiston va Yaponiyap

Agar K|/K(, nisbatlari doimiy yoki birga tcng bo‘lsa, mamlakat- 
lar o'rtasidagi baholar darajasi nisbati quyidagicha ifodalanishi 
mumkin.

P ,/P ,=  )P,/P,)x(YalM ,/YalM ,)
Yuqoridagi formula la mi qo'ltab, valuta kursining pul massasi va 

YalM bogdiqligi tenglamasini olish mumkin:
^  -  K J / i K  -  K J \  X [(X,.„ + 1„ ’b + I, + E...)]

bu yerda; E — kapitahiing sof cksporti; X — iste’mol xarajat- 
lari; I — itivestitsiyalar.

9.4. Valuta kursiiiing o*r(acha k<>‘rsatkichlari

Valuta bozori bo'yicha to^plangaii boshlanghch ma’kmiotlarni 
siatistik qayta islilash jarayonida nisbiy va ohtaclia ko'rsatkichlarga ega 
bodamiz. Masalan, valutaning sotib olisb va sotish kurslarini qo'shib 
ikkiga bo'lsak, o'rtacha valuta kursi kclibchiqadi.

Biita valutaning ma’lum bir davrdagt (hafta, oy, kvartal) 
o‘rtacha kursi;

i. Oddiyo'rtacha arifmetik formula bilan:
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bLi yerda: К. — savdo kuniaridagi valuta kursi; n — kunlar soni.
2. 0 ‘rtadia geometrik formula bilan:

Valuta kui’siningo'zgarishiga o'rtacha arifmctikning sezgirlik darajasi 
ancha yuqori. 0 ‘rtachageomctrik esa kamroq miqdorda o‘zgaradi. Bun- 
dan tashqari, o ‘rtaclia gcomctrikning ustunligidan yana biri u bilan
hisoblangan to‘g‘ri ( ^ )  va teskari (R) kotirovkada hisoblangan 
oVlacha valuta kurslari teskari bog'liqlikda bn'ladi:

к -  I ’ ‘ _ I
“ V « ,

Y,K  E
Кiin/

Amaliyotda o'rtacha valuta kurslari haftalik, oylik va kvartallik 
ma’lumotlar bo‘yicha aniqianadi, yillik ma’lumotlar bo'yicba 
o'rlaclialardeyarli hisoblanmaydi, chunki ular yilning oxirgi sanasiga 
bcriladi.

3. Valuta bozorining turli sho‘balaridagi ma’Iuniotlar bo‘yicba 
ham o'rtacha valuta kurslari tonqichii arifmelik rormula bilan aniqia­
nadi: „

IT
Qa ^Qn

bu ycrda; К — valuta kurslari; Q — savdo bajmi.
9.2-jadval

Savdo hajmi va sho‘baiarida valuta kursi
Bozor Dollar kursi Savdo hajmi

sho'balari (1 dollarga nisbalan) (mln.doll.)
Naqd pul 1480 18,21
Fbmkiararo 1400 24,17
Birja 1350 11,09
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Viiimaning o'rtaclia kiirsi:
-  1 4 k 0 ' ! 8 , 21 + 1 4 0 0 -2 4 ,1 7  К =----- 1350 11,09 79303,5

= I4S0 лч//)?.
18,21 + 24,17 + I 1,09 53.47

ValLiia kiirslarining vaqt bo'yidia o'zgarishi, odalda, o'rtadia 
kursiar aso,sida hi.soblanadi:

i = K, : К ,

Valuta kurslari dinainikasini o‘rganisiida o'tlacha tortgichli kurslatga 
afzallik beriladi va u quyidagi tnrnuila bilan aniqlanadi:

-  Y ^ . QДГ _  IJ IJ

Z a ,
bu yerda; Q. — j-mamlakat valuta birligiga i-mamlakat valuta 

miqdori (kursi); — j-mamlakatga i-mamlakat tovar aylanmasi.
Almashtirish kursining pasayishi dcvalvatsiya, ortishi — reval- 

vaisiya deyiladi. Ushbu jarayonlar diaamikasini o'rganish ucbun 
dcvalvatsiya va revalvatsiya koeffitsiyeritlari hisoblanadi.

Dcvalvatsiya koeOltsiyenti quyidagi formula bilan aniqlanadi:

=
к ^ кcvkt ^  ' I 00 ^  ̂ ^Л..

к . к.
■100

C-sVi

Revalvatsiya kocfTitsiycnti quyidagi formula bilan aniqlanadi:

^  . 100
К yrinjjl

Faraz qiiaylik, dollar kursi sentabr oyida 1470 so‘mni, oktabr 
oyida 1450 so'rnni, noyabr oyida 1480 so'mni tashkil qildi. 

Dcvalvatsiya kocfTitsiycnti:

,„ 0  = 1,36%
1470

Revalvatsiya kocfTitsiycnti:
1480 -1450К.. -

1480
-■100 = 2,03%

Iqtisodiy inqirozlar bilan qamrab olingan iqtisodiyot sharoitida 
valuta kursini inflatsiyani hi.sobga olgan bisoblash muliim ahamiyat 
kasb etadi. Baho va valuta kurslarini laqqoslaslida quyidagi 
ko‘rsatkicblar hisoblanadi.
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I ,ValiiUiniiig inllalsiyam liisobga olgan ho Ida liisoblangan kiirsi:
К..... .К.
S..

bu yerda: ~ valiitaiiing iiiflatsiyaiii hisobga olgan holda
liisoblangan kursi; — valntaning inflatsiyani hisobga olma-
gaii holda liisoblangan knrsi; istc'mol baholari indeksi.

2. Valuta kursi dinamikasining baho dinamikasidan o‘zib kctishi 
kocffitsiyenti:

л Ь  ku 'lijih i

lUinaiiKi] kipr.O

Inflatsiya, valuta kursi, devalvatsiya va rcvalvalsiya tushunchalari 
o'zaro bog'liq ko‘rsatkiclilardir. Sliu niunosabat bilan iilardan bit- 
tasiriing o‘zgarishini 0‘rgaiiislida boshqalarining o'zgarishirii hisobga 
ohnasak, olgan natijani amaliyotda ishlatib bo'lmaydi. Ishlaiganda 
ham, olingan xulosalar haqqoniy hayotdan jiida uzoqda bo'ladi. 
Demak, valuta kursi dinamikasini ohganishda inflatsiya darajasitii 
hisobga olish kerak, inflatsiya darajasini dcvaivaisiya va rcvalvaisiyani 
hisobga olgan holda statistik baholash mumkin.

Inflatsiya fcnomcni

Iqtisodiyotda inflatsiyaning namoyon bolishi va statistik baho­
lash ikki o'lchov tizimida amalga oshiriladi. Inflatsiyani baholarning 
0‘sishi desak, iekin har qanday iiillaisiya ham bahoning o'sishi 
bodavermaydi.

Boshqa bir o'lchov tizimida inllatsiya -  bu pulning qadrsizlani- 
slii, pul muomaiasining bo'nib kciislii yoki pulga to'lib kctish, 
Oftiqcha pullar, derivativlar, fiktiv kapital. “sovun put'aklari” , 
defoit, umuman, pui miqdorining tovar miqdoridan oilib ketishidir, 

Inflatsiya — bii rcvalvalsiya, ya'ni ishsiziik va budjet defitsitining 
o'sishi, iqtisodiyot militarizatsiyasi, monopoliyaniiig kuchayishi va 
takror isliiab chiqarish disproporsiyasi liisoblanadi,

Nazariya va amaliyotda inflatsiya hamcla lining umillari, deflyatsi- 
ya va dcvaivatsiya hanida ularning omiltari, xarajatlar va baho, talab 
va takliflaming o‘sishini inflatsion liamda nomonciarsabablari turhcha 
tushuniladi va talqin qilinadi.
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Intl .Usiyani  Uirl icl ia U i s l u m i s h  va ui i l ic iKi  i a sa v v i i r  qi l ish h a m  d a  

yt)nUasliisl i  l ini ng o ' l d i u v i n i  i i ni i lk ai s jy a Ciilislim l a q u / o  qi ladi .

Paydu bo'lishi va lahialiga ko'ra ikki xususiyalga cga ckanligi. 
bcigilari va namoyon bodisii sbakllai'ining Im'li-uimanligini Itisobga 
olgan holda, inflaisiya va Lining omiHarini babolasli (n Idiasli) lining 
real amal qilisliini yoki rcalligini tasdiqlovehi, aniq yo'nattirilgan 
asosnoma tiizishni talab etadi.

Shii n‘rinda biigiingi к and a O'zbrkistonda jnflatsiya qanday kon- 
tekstda lushimiladi va oMchanadi, ii mayjiid siandartlarga qanchalik 
mos kcladi va mos kelmaydi, hayotda va kiindalik liayotiy Гао11уан!а 
qanchalik lo'gTi va to'liq qodlaniladi kabi savoliai Uigdlisiii tabiiy hoi.

O'zbckislonda iste'mol narxlari indeksi (INI) bo'yieba inflatsiya 
darajasi 1994-yildan boslilab hisoblannioqda. Mustaqil!ikmngdasL- 
tabki yillari nslibii ko‘rsatkich misii ko‘rilmagan durajada yiiqori 
boMgan. Masalan, 1994-yilda o‘riacha oylik qo'shimeha o‘sish surkiii
24,5 foizni taslikil qilgan edi.

O'zbekislonda inllatsiya darajasi 2002-yiida 21,6 foiz, 2003 — 3,8 
foiz, 2005 — 7,8 [bizni tashki! qilgan boMsa, 2006 — 6,8, 2007 -  
6,8 foizga teng bo'ldi'.

Yalpi icbki mabsulot deJlyaiori bo‘yidia l99l-2007-yi!!arda erishil- 
gan riatijalar qiiyidagicha: 1991-1995-yillardajuda katta silkinisbiar 
kiizatildi, ya'ni bn ko‘rsatkidi oldingi yilga nisbatan 1992-yilda 8.1, 
1994-yilda — 13,4 rnartaga teng bo'igan. Keyingi 12 yiida {1990-2007) 
1,8— 1,2 marta oraligOda. Agar yalpi ichki mahsuiot deflyatori bo'yicha 
2007 va 1991-yillarni taqqoslaydigan boMsak, raqamlar oiti sonii 
darajaga ega bodadi. Bn iqlisodiyotning bir tizimdan ikkindii tizini- 
ga 0‘tishi sbaroiiida tabiiy holdir.

Monetar imiliitda innatsiya darajasi bosbida bo‘niiriladi, keyin 
sekin-asta pasayliriladi, bnndan so'ng esa inflatsiya bosiirilishga 
yodialtiriladi. Maq.sad, lining barqarorliginl lasdiqiasli, ya’ni balans- 
iashtirilgan babo o'sislii asosida milliy valuta knrsining barqarorligini 
ta’minlash yoki isb haqi va boshqa dam mad laming proporsional 
o‘sishi bazasida pii! oqimlari barqarorligiga erishishdan iborat,

Monetar miibitda inflatsion barqarorlik -  bn samarali iqtisodiyot- 
ning sitionimi, soYsiz, imivaffaqiyat timsoli, lining yagnna va yctarii 
indikatoridir.

' Xalq so‘zi. 14,02,2007; 09.02.2008.
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Inllalsiya bu naf'aqat inonctar muva[’!aqiyatning indikatori. balki 
imtikni qayta taqsiinlasii {bo*lish) niqobi bilan qoplangan kuchli 
iqtisodiy maiii pulatsiya instrument id ir,

Mtilkni qayia taqsirniasli (bo‘lish) iiing ma/.muni batnma ycrda 
va hamma vaqi bir xil, ya’tii -  ish baqi va bosiiqa daromadlarni 
qisman ko'larish va ularni bahoning dcmokratik o‘sish niqobi ostida 
jada! sur’aUarda yigdb olisbdir.

inflatsiya tirchib keUnEisligining eng oson yodi bir paylning o‘?.ida 
va bir xil darajada ish haqi bamda bahoni qayd qilishdir. Biinday holai- 
da ish haqi, uning darajasi va keyinchalik uning o‘sishi mehnat unum- 
dorligining to‘g‘ri fiinksiyasi, shuningdek, baholarva keyinchalik ular- 
ning siimmasi — ishlab chiqarilgan tovarlar, xizmatlar hamda kapital 
qiymatning to‘g'ri funksiyasi (yoki pirovard natijada talabning o'sishi) 
bndar edi. Natijada, bir davr uchun muomaladagi pui massasi (lining 
aylanish tezligini hisobga olgan holda) hamma vaqt va hamma yerda 
tovarlar, xizmatlar va kapital baholaming summasiga teng bodar edi, 
mtiomalada bodgan barcha turdagi pul majburiyatlari barcha turdagi 
real aktivlar (tovar, xizmat va kapital) fizik hajmiga mos kelsa, mav- 
Jiid aktivlar — balans passivlariga, debitor qarzlar kreditor qarzlar- 
ga, talab taklifga, taklif esa talabga mos bodadi.

Biroq monetar iqtisodiyot sharoitida monetaristlar uchun baho 
va ish haqini bir darajada qayd qilishning iioji yo‘qligi xatoligi yoki 
mumkin cmasligi uchun cmas, balki uning kimgadir manfaatli 
emasligidadir. Лупап mana shu formulada manipulatsiya sirlari 
yashiringan.Demak, inflatsiyaqanchayuqori bodsa, manipulatsiya- 
ning kuchi va masshtabi shuncha yuqori va uning aksi bodislii mumkin.

Qisqasi, oxiri yo‘q aylanma; ish haqini va zanjirsimon usulda 
barcha boshqa majburiyatlarni ham o.shirish kerak, chunki baho 
oshdi, bahoni va zanjirsimon usulda barcha boshqa talablarni ham 
osliirish kerak, chunki ish beaivchilar jamoat tashkilotlari talabi 
bilan ish haqini oshirdi,

Biroq bahoning va ish haqining har qanday oshisht inflatsiya etnas 
va har qanday inflatsiya bu bahoning va ish haqining oshishi emas.

To‘g‘ri, ish haqi (yana ham kengroq aytadigan bodsak, daro- 
madlarni, tindan ham kengrogd — todov majburiyatlarini yoki 
passivlarini) hamda yod-yodakay, muomaladagi pul massasini «ba- 
holar o‘sarmish», -  deb oshirmaslik kerak. Ayniqsa, jamoat tashki­
lotlari talab qilgani uchun emas, balki innovatsiyalar, texnika prog-
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ressL islidiilarning maiakasini oshirisli asosida inelinai unimidnriigi 
va mahsulot silali osliganda is!i haqi va baholanii qayta ko'rih chiqisli 
zarur, Tcgistili ravislida baliolarni «nominal iiih haqi oshdi»,- deb 
kodarmaslik kerak. Uni noinflatsion oniillar (talab, islilab cbiqarisb 
xarajallari yoki ishlab cbiqarilgan mahsulot sifati) oshgan paytda 
kodarisli mumkin.

Holbuki, ish haqi va bahoning inflatsion o'sishida boshqa bir 
qancha kombinatsiyalar ham mavjud.

Noinflatsion rcjimda ish haqini oshirish nima degani? Umu- 
man, bunday holatda bahoni oshirish zarurmi? Ishlab chiqarilgan 
mahsulot sifatini oshirish hisobidatt bahoni kodarish nimani bildira- 
di? Bunday sharoitda yuqori mehnat tmumdorligiga tuzatiigan jsh 
haqini kodarish kerakmikan? Tushunarli va aniq javob yo‘q. Aksin- 
cha esa baholar bn hoiatda pasayishi kerak, ya'ni melinat uniimdor- 
ligiga teskari proporsional holda pasayishi darkor. Chunki mehnat 
unumdorligi bu bahoning oshishi emas, aksincha, pasayishidir.

Haqiqatda csa mehnat unumdorligi hilan bir paytda baholar 
oshib bormoqda. Bu holatni xolilagandia isbollash mumkin.

Jadvalda kdtirilgan ma’lumotlar ytiqoridagi fikrlarni tasdiqlab, 
shuni kodsatadiki, siz 1970-yiIlarda qilgan xaridingizni bugun sotib 
olsangiz, sizga ushbLi xarid 5,7 mana (rivojlangan mamlakatlarda),
53,6 marta (rivojlanayotgan mamlakatlarda, olimlarning fikricha, 
Hamdo‘stlik daviatlari ham ushbu guruhga kiradi) arzonga tushadi. 
Boshqacha arifmetikti qilsak, odha davrdagi IS o'miga tegishli ravishda 
17,5 va 1,9 sent todanadi. Bizga jon-jahdi hilan baholar emas, sifat 
oshdi, deb tuslumtiriladi.

Iste’mol narxtari dinamikasi (foizlarda)'

Yillar Rivojlangun davlallar Jahun bo'vicha
yiiiik

qodhim cha
o‘sisti

davr
uchun

yillik
qodhim cha

oSish

davr
uchun

1971 -  1980 9,0 136,9 1 1,4 195,3
1981 -  1990 3,1 64,4 16,5 161,1
1991 -2000 3,5 45,8 12,1 213,4

2001 -  2007“ 4.7 51.4 l.tJ______ 197.6

' tn lertiational Рчпаг;с1а1 Ycarhook.W iishiiieion inlcmaiionLil M uiictao '. 2001. 
■ Prognozlasih asosida olmg;iji.
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Maqiqatd;t shundaymi'.  ̂ O'/bckisimida sifal aql bovar qilmaydi- 
gaii daiaiatia. ya’ni 53.6 maria osligaiiligiiii isbollasliiiing liecli qa- 
choii, bocli qanday iiiikoni bo’lmasa kcrak. liugungi kiinda birbiixan- 
ka noniiing naixi 300 xo'm bodsa. bii oldingi yiliarga nisbaian 2 
biirobar yuqoridir. Dcniak, non islilab chiqarish zavodlarida tcxnika 
laraqtjiyoli va iionning sil'ali ikki barobai oshganligini kim i.sbotlaydi?

Ongli ravislida ham bir iiison idrok eta oladigan bodisii bo'lmisli 
mflalsiyaning paydo bodishi, lining sabablari va oniillarini o ‘rgaiiis!i 
blian bir qatorda. inflat.siyaning asosiy niaqsadini to‘g'ri iLJslmnti- 
risli va oddiabli masaltisi muhim tibamiyatga cga.

Inflatsiyuni bahulash (oMchash)

Inllalsiya oddiy tilda — baliuning o‘xislii natijasida pulning qadrxiz- 
lanishidir. Boshqadia aytganda esa pui birligining qiymatiiii, Lining 
almasluirish kiirsini yaki hisobini (kotiruvkasini) Ui-sliuntiradigan 
valentlik' miqdoiiniiig pasayisbi liisoblanadi. Qarania-qarslii jarayon, 
inllal.xiyaiiing ami podi — dcflatsiyadir.

Natijada. birindiidan, (inllatsiyada) bilta tovar, xizniat va kapi- 
talga to'g'ri kcladigaii miiomaladagi pul soni va inassasining osbishi- 
ga, ikkindiidan, (deflalsiyada) o'sha tovar. xizmat va kapitalgti 
to'g‘ri kdadigan pal mas.sasining kamayisliiga cga bodamiz.

Pul {iiiilliy valuta) rting koiisentraisiyasi sharoitida inllatsiya va dc- 
llatsiya bilan barobar devalvatsiya yoki revalvatsiya .sodir bodisbi mumkin, 

Dcvalvatsiya deganda milliy valuta kunsining pasayisbi (bareha 
pul birliklari yoki Lining konsentratsiya qilingan qismi, xalqaro ayri- 
boshlash va aylaiima qo'shilgan holda), revalvatsiya deganda cs;t niii- 
liy valuta kiirsiniug oshislii tushunlladi,

Amaliyotda inllatsiya va lining yo‘!do,shlarining turli kombinalsiya- 
lari Liclirashi mumkin: dcvalvatsiya yoki revalvatsiya shtiroitida 
innaisiyaning o'sishi; dcvalvatsiya yoki revalvatsiya shtiroitida ddlat- 
siyttiiingoksishi; inllalsiya yoki dcllatsiya sharoitida dcvalvatsiya va bosliqalar. 
Bularniiig harbiri bar saftir amaiiy tahllining prednieti bodishi zanir.

'l"akror ayiish munikinki, inflaisiya va lining yoddoshlarini ba- 
honing o'sishi dch ifodalashadi. Lckin inllatsiya .sliakli bo'yicha liam, 
moduli bo^yieha ham. mtizmiiiiini gnpirmtiso ham bo'ladi, bahoning 
o'sishiga ayntm o'xshash cmas, ddlatsiya esa -  pti.sayishiga xos cmas.

' O l t i i i  v i i l u t n l i K  l i z i m i d . i  ( 1 9 4 6 - y i l  b e k o r  q i l i u d i )  p a l  b i r l i y i d n g i  o l l i l i  r i l i q d o r i
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YuqoritJilgi nuiloli;izalar nstjsitla inlluisiya (Jarajasini dcvalvatsiyani 
hisohga olgan liolda liisoblashni uikiifctib. uni birsliai'lli maniiakal 
[iiisolida hisoblasli iCMinlogiyasiga U)‘\talamiz,

Masaian, shaiili inamlakauia 2005 va 2007-yiltarda dcvalvatsiya va 
I'evalvatsiya lioladari kuzatildi, IslcOiioi indckslari' mos. ravishda, 
120,2 ( t 20,2 I'oi/) va i 12 {+12 Ibi/) ga Icng. UslUni mamiakatda 
inllatsiya daiajasi iste'mol indckslari bilan birxtl Uishumlishi nuaio- 
,4ahali bdau li o+lia miqdoi larda qayd qilinadi.

Endi iiiflatsiya darajasini quyidagi ,4xt:nia bo’yicha bosqidima- 
bosqidi liisoblab diiqanii/..

1- bosqich. Yuqorida kcliirilgan aidckslarning yaroqsi/ligini liisobga 
olgan holda, iste'mol indekslarining icskai i moliiyaliga teng bo'lgan 
inllatsiya indcksini aniqlaymi/.

Shuni umitmaslik kcnikki, bardia bisob-kitablai'gLin.ilidiali vagum- 
hli iste'mol indckslariiii liisoblashdan bosliianadi va Lilaraniqbo'lgandan 
so big, o'shalarasosida Limumiv indoks hisoblanadi. liizniiig misolimizda 
inflatsiya iiidck-si 2(X)5-yilda 0,833 ( 1,0/1,202), 2Ш7->п1с1а -  0,893 ( 1,0:1,12) 
ga tcng, Olingitn natijaiar asosida quyidagi Milosaga kdisli miimkin ~ 
2005-yilda mamiakatda inllatsiya danijasi 20,2 (biz emas, 16,7 foizga, 
2007-yilda csti 12.0 va 10,7 foizga tcng. Ko'rinib luiibdiki, ushbii farqdan 
ko‘7 yumibbo'lmaydi va piilning qo‘sbimcha emis.siyasi paytida bujiida 
kidiik miqdordcb mcnsimaslik yaxshi nalijalarga olib kcimaydi.

Raqamlarga c'tibor qatataylik. Masaian, mamiakatda 2007-yilda 
pul aylanniasi 5 trin.ni lashkil qildi. Buni AQSH dollariga aylan- 
tirsak, 175,4 mlrd, (kins 1/25 atrollda dcylik). Bu aylanmaga emissiya 
qiliiigan biijm 65 mlid.ni taslikil qiladi, dcgani.

2- bosqich. 2005 va 2007-yillar itchun icgishii ravishda dcvalvatsiya va 
rcvalvtitsiya indckslarini aniqlaymiz (valuta kurslari; '‘A" valuta /  doll.)

.IX. IC,
2 0 0 5  у il 2 7 .0(1 1.04 (

20.4S

2 0 0 7 .yi! .M 7N 1 1 .4 2 7

' i s u i ' m o i  t i u l o k s i i i r i n i  l i i v i h t i i s i i  i i c h i i n  l i . i r  b i i '  n o m l i t k a i a o  s ,l : i i iK t i l< .o  y i i i j o r t  o f v o t i i  
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Bu yei'dj qayd tjilisli miimkinki, “A” vakiUi dollarga nisbiuan 
2005-yilda 4,3 foiz qadrsi/.langanda, 2008-yilda csa 7,3 loiz qiymatga 
oslidi,

3-bosqicIi. Devalvarsiya va rcvalvaisiyani liisobga olgan holda inl- 
lalsiya indeksini hi.sobiaymiz.

2 n 0 5 -v i]

2007-у il

n.N.i.l
1.0 4 3  

0 ,K ‘J3

О.Ч37
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Dcinak, 2005-yi!da real inflatsiya 16,7 foizni emas, 20,1 foizni 
tashkil qilgan, 2007-yilda tegishii ravisiida 3,7 va 10,7 foizdan iborat 
bo'lgan,

4'bosqich. Devalvatsiya va rcvalvatsiya jarayonlari ostida “Л” 
valuianing barchasi emas, faraz qilaylik, 15 loizi bolgan. Bii payt- 
da chegaralangan devalvatsiya va revalvatsiyani hisobga olgan holda- 
gi inflatsiya indeksini liisoblaymiz,

2005-yil 0,833 x 0,85 + 0,799 x 0,15 = 0,828
2007-yil 0,893 x 0,85 + 0,963 x 0,15 = 0,904
Demak, 2005-yilda real inflatsiya 17,2 (1,000 — 0,828), 2007 

yilda 9,6 (1,000 — 0,904) Ibizni tashkil qilganini qayd qilisli mtimkin.
5-bosqich. Inflatsiya 2005-yilda 20,2 foiz va 2007-yilda 12,0 foiz 

bo'lgan sharoitda bahoning oksishini aniqlaymiz. Agar mamlakatda 
2005-yilda inflatsiya 20,2 foizga oshsa edi, yuqoridagi mulohazalarni 
hisobga olib, unda iste’mol narxiarining hisobidagi o'sishi 20,2 foiz 
va 25 foiz (teskari sonlar mantig‘i bo^yicha -  1,0 /  0,798) emas,
30,6 foizni tashkil qilardi.

1,25 X 1,045 = 1,305 .

bn yerda 1,045 = 1/0,957; 0,957 = 1,000 -  0,043.
Minimum bo‘yiclia, icgishli raqam (pulning valuta muomalasidagi 

hissasi chegaralangan 15 foiz holdagi): 1,25 x 0,85 -1- 1,045 x0,15 = 
1,219. Ya’ni ushbu holatda bahoning umurniy o'sishi 20,2 foiz emas, 
21,9 foizni lashkd etadi.

U.shbii holatda inflatsiya milliy valutaning dcvalvatsiyasi kiiehay- 
gan sliaroitdagi barcha hodisalarga taalluqlidir. Agar inflatsiya reval- 
vatsiya bilan, dcflatsiya devalvatsiya bilan yoOdosh bo'lsa yoki
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ko'pcliilik 4ohlaydigan dellatsiya va revaivatsiya jarayoni bir paytda 
niavjiid bo'Isa. u ho I da yuqoridagi lasdiq adolatdan emas.

Valinlanki, yuqorida ko‘rib chiqilgan holat laming bare has i da 
“teskari sdiyot” nazardaii chiqarib tashianmaydi va soiilamitig ayyo- 
rona abbcraisiyasi bo'Iishi mumkin. Negaki, agar 2007-yilda inlUusiya 
12 foizni lashkil qildi desak, ba honing hisobli o‘sish da rajas i 13,6 
foizga teng bo'lar edi. Vla'lumki, haqiqatda u 12 I'oizdan iborat. 
Mana sizga sonlarning ayyorona abberauiyasiga misol. 0 ‘z manTaaii 
Licliun foydali biinday (speknlyadv) muhokamalariiing bir necha 
qatorini tuzisli mumkin.

6-bosqich. Devalvaisiya va revalvatsiyani hisobga olgan holda eng 
asosiy valuialarga nisbatan koiirovka qilish maqsadga niiivoilq, IJiz- 
ning misolimizda, kotirovka dollarga nisbatan qilingan edi, endi 
yevroga nisbatan kotirovka qilib, 2007-yilda dcvalvatsiya va 2005-yilda 
revalvatsiyani qayd qilamiz. U paytda bah о lash bo‘yicha tasavvur 
ancha o‘zgaradi. Ushbu modinkatsiyaning o'Ichovi va shakli bar 
safar konvertatsiya qilinadigaii valuta massasining ma’ium bir hissa- 
si bilan aniqianadi va valutaning o'rtacha tortilgan devalvatsiyasi 
yoki revalvatsiyasi kombinatsiyasi sifatida ko‘riladi. Aynan shu sa- 
babli, hisoblangan va chop qilinadigan inllyatsion babolar Iiam 
tegishli ravishda aniqlashtirilishi mumkin.

Ko‘rinib tiiribdiki, inflatsiyani tushunish va uni dcvalvatsiya hamda 
revalvatsiyani hisobga olgan holda korrektirovka qilisliga qarab, uni 
babolashdagi farqlar sezilarli ekanligi ayon bo'lmoqda, Uiarni 
e’tiborga olmaslik yoki rncnsimaslik to‘g‘ri bo'lmasa kerak, albatta.

Yuqoridagi bo'yicha inflatsiya darajasi bank foizining o'zgarishi, 
ishsizlikning oksishi va inllatsiyaning boshqa tuzuvchilari, masalan, 
pullik libbiy xizniat, sport va h.k. baholarniiig mi.sli ko‘rilmagan 
darajada ortishini hisobga olgan holda hisoblansa. bizning fikrimizclia, 
inflatsiyaga real baho berilgan boMadi.

9.5. Valuta bozori statistikasi ma’lumot manbalari

Valuta bozori ma’lumotlarini ichki va lashqi bozor ma’Iumotlariga 
bo‘lish mumkin. Ichki bozor ma’hnnotlari — bu 0 ‘zbekiston Rcs- 
pLiblikasi valuta bozori haqidagi ma’lumotlardir. Ularga valuta opc- 
ratsiyalari bilan shug'uiiarujvchi korxonalarning bu.xgalteriya, stalistik 
va idoraviy hisobotlari kiradi. Masalan, barcha korxonaiar 1-shaklni 
topshiradilar. Bimdan tashqari, O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
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banki va tijoral bankktri Daviat siatisiika qo'initiisiga hisobot davri- 
dan kcyingi oyning 5-sanasidan kecbiktinnay l-VED (valuta) shaklini 
— ekspoil-import maomalaiari bo'yicba vahila mabiag’lari harakati 
lo‘g‘risidagi liisobotni laqdim ctadiiar,

Hisoboi yiii boshidan o‘sib boruvchi natija bo‘yitha toddiriladi.
I VED (valuta) sliaklidagi hisobotda ckspori va impon (shu 

j'umladan, barter) rnuomalalarini amalga oshimvchi korxona va tash- 
kilotiar lonionidan xorijiy vaUitada tushgan tustuimni oiish va un- 
dan foydalanish bo'yicha maduniotlar ming AQSH doHari ckviva- 
icntida qayd etiladi. 1, 2, 4, 5 va 7-ustuniarda, shuningdek, va- 
kolaili banklarga bevosita tiishayotgan xorijiy valutadagi litshum va 
undan majburiy sotuvning amalga oshiriiishi (majburiy sotuv amaiga 
oshirilishi ko'zda tutilm aydigan operatsiyalardan tashqari) 
to‘g‘risidagi tna’iiimotiar alohida satrlar bilan kiritiladi. Xorijiy 
valutadagi tusluimiiing tiisbishi, u bo'yicha majburiy sotuv amalga 
oshirilishi va valuta mablag'larining ohkazilishi, agar AQSH dollarida 
bodmasa, operatsiya odkazilishi sanastdagi 0 ‘zbckiston Respub- 
likasi Markaziy bankining rasmiy kursi bo‘yicha kross - kurs orqali 
AQSH dollariga qayta hisobiangan holda amalga oshiriladi, ! va 2- 
ustunlarda ro'yxatga oiish vaqtida korxona va tashkilotlarning KTUT 
va STIR xos raqami ko'rsatiladi. 3-ustunda korxonaning ta’sis huj- 
jatlari (nizom, qoida va h.k.) da belgilangan aniq nomi ko'rsatiladi. 
4va 5-ustunlarga korxona va tashkilotlarning tranzit hisobvaraqlariga 
tovarlar eksportidan va ishlarni bajarish, xizmat koTsatish eks- 
portidan kelib tushgan xorijiy valutadagi tushumning tushishi 
to‘g‘risidagi ma’lumotlar kiritiladi. 6-ustunga markazlashtirilgan eks- 
port bo'yicha kelib tushgan tushumni korxona va tashkilotlarning 
valuta hisobvaraqlaridan Markaziy bankka iOO foiziik majburiy so- 
tuvi amalga oshirilishi to‘g‘risidagi ma’lumotlar kiritiladi. 7-ustunga 
korxona va tashkilotlarning valuta hisobvaraqlaridan markazlashma- 
gan eksportidan kelib tushgan tushumni vakolatli banklarga 50 foiziik 
majburiy sotuvni amalga oshirilishi to‘g‘risidagi ma’lumotlar kiriti- 
iadi. 8 va 9-ustunlarda impon qiiingan tovarlar va bajarilgan ishlar, 
ko'rsatilgaii xizmatlar haqini todash uchun korxona va tashkilot- 
iarning hisobvaraqlardan mablagdar oHkazilishi (shu Juniladan, 
akkreditivlar bajarilganidan so‘ng akkreditiv hisobvaraqlaridan 
o'tkazilishini kiritgan holda) to‘g‘risidagi ma’lumotlar ko’rsatiladi. 
10-ustunda ichki valuta bozorida erkin ayirboshlanadigan valutaga
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ayirboshianib, korxona va tashkiloUarning maxsiis liisob vuraqlari- 
dan import qilingan tovar (bajarilgan ishlar, xizmat)lar liaqini 
to'lash LicliLin o’tkazilgan niablag‘lar (shu jumladan, akkreditiv- 
lar bajarilganidan so‘ng akkrcditiv hisobvaraqlaridan o'tkazilishini 
kiritgan holda) 10‘g‘risidagi ma’lumoilar ko'rsatiladi.

Kizmatlar eksporti va import i bilan shug‘ullamivchi yuridik shaxs- 
lar (kichik korxona va mikrofirmalardaa tashqari) joydagi tuman, 
sliahar statistika bo'limiga hisobot davridan keying! oyning 3-sana- 
sidan kechiktinnay 1-VED (xizmatlar) — xizmatlar eksporti-im- 
porti to‘g‘risidagi hisobotni taqdim etadilar.

Valiitalarning rasmiy kurslari O‘zbekiston Respublikasining 
Markaziy banki tonionidan e’!on qilib boriladi va barcha valuta ope- 
ratsiyalarining hisob-kitobi rasmiy knrslar asosida amalga oshiriladi.

Boshlang'ich m a’lumotlar esa valuta biqalaridan olinadi. Valuta 
bitjalarining axborot xizmati o‘tgan savdolarbo‘yicha valutalarning 
kursi, sotilgan hajmi, talab va takliflar hamda boshqa ma’Iumoilarni 
chop qilib boradi.

Valuta bozort haqidagi ikkilamchi ma’lumotlar 0 ‘zbekiston 
Respublikasining Markaziy banki va Davlal statistika qo‘mitasining 
davriy nashrlaridan olinadi.

Chet mamlakatiardagi valuta bozori haqidagi ma’lumotlar bitja 
va banklar bulletenlaridan olinadi. Masalan, birja maklcriari kom- 
paniyasi dcyarli har kiini valuta kurstarini chop qiladi, Davriy nashr- 
larda ma’lumot juda kengberiladi (“Wall Street Joumar', “Financial 
Times”). Jahon valuta operatsiyalari haqida ma’lumotlami “Rcyter” 
axborot agcntligi orqali yoki bar bir davlat bo‘yicha to‘g‘ridan- 
to ‘g‘ri to ‘plash miimkin. Masalan, Rossiya MB saytida — 
http:www.sbr.ru — chet el valutalarining rasmiy kurslari haqida bataf- 
sil ma’lumotlar beriladi.

Ikkilamchi axborot manbay sifatida eng obro'li nashrlardan 
boMmish XVF “International Financial Statistics” va BMT statis­
tika qo'mitasining oylik va yillik nashrlarini ko'rsatish mumkin. Ular- 
da m a’lumotlar quyidagi bo'limlarda beriladi,

A, SDR 0‘rtacha (oylik, choraklik, yillik) kurslar; B. Joriy oy 
iichun milliy valutaning kunlik kotirovkalari yevro va SDR kurslari; 
V. Milliy valutaning AQSH dollariga nisbatan bazisli o'zgarish 
sur’atiari; G. Samarali valuta kurslarining nominal va real bazisli 
indekslari.
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X BOB. INSTITUTSIONAL BIRLIKIAR 
MOLFYASI STATISTIKASI

10.1. Institutsional biriikiarning moliyaviy 
natijalari slatistikasi

Haqiqiy iqtisodiy-statistik. tadqiqot o'rganish obyektlari bo'yicha 
dastlabki (yoki ishlov berilgan) ma’iumotlarni to ‘plash, ishlov 
berish, ko'rsatkichlartizimini yaratish va ularni hisoblashdan boshla- 
nadi. Bundan korxoaa (tashkilot) laming moliya statistikasi ham 
mustasno enias. Korxona va taslikilollar (xo‘jalik yiirituvchi subyckt- 
lar) ning moliya-xo‘jalik faoliyatini o'rganishda moliyaviy 
ko'rsatkichiardan foydaianiladi. Moliyaviy ko'rsatkichlar — xo‘jalik 
yuriUivchi snbyektiarning moliya-xo'jalik faoliyatining indikator- 
laridir. Ular yordamida inoliya-xo'jalik jarayonlar tadqiq va tahlil 
qiiinadi, korxonalar (tashkilotlar) ning moliyaviy natijalari, ho- 
lati, barqarorligi o'j^aniiadi hanida yo'nalish va rivojlanish sur’atlari 
prognoz qiiinadi. Ilmiy-amaliy ishlanmalarda moliya ko'rsatkichlari 
6 ta asosiy giiruhga ajratiladi: moliyaviy natijalar, moliyaviy bar- 
qarorlik, likvidiik, faoliyat (ish) faoMigi, mulkiy holati, qimmatii 
qog‘ozlar bozoridagi mavqeyi (vaziyali). Bu paragrafda xo'Jalik 
yurituvcbi siibyektlarning moliyaviy-xo‘Jalik faoliyatining moliyaviy 
natijalarini ifodalovchi ko'rsatkichlar ko'rib chiqiladi, boshqalari 
csa i 0.3 da bayon qiiinadi.

Xo‘jalik yurituvcbi subyekt faoliyatining moliyaviy natijalari foy- 
daning ko'rsatkichlari bilan tavsifianadi.

— mahsiilotni sotislidan olingan yalpi foyda, bu sotishdan olin- 
gan sof tusliLim bilan sotilgan mahsiilotning ishlab chiqarish tan- 
narxi o'rtasidagi tafovut sifatida aniqlanadi;

YAF = SST -  IT,
Bimda: YAF -  yalpi foyda; SST — sotishdan olingan sof tushum; 

IT -  sotilgan mahsulotning ishlab chiqarish tannarxi,
-  asosiy faoliyatdan koVilgan foyda, bu mahsulotni sotish­

dan olingan yalpi foyda bilan davr xarajatlari o‘rtasidagi tafovtit va
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plus asosiy faoiiyatdan koViigan boshqa daromadlar yoki minus 
boshqa zararlar sitatida aniqianadi:

AFF = YAF -  DX + BD -  BZ,
Bunda: AFF — asosiy faoiiyatdan olingan foyda; DX — davr 

xarajattari; BD — asosiy faoiiyatdan olingan boshqa daromadlar; 
BZ — asosiy faoiiyatdan ko4ilgan boshqa zararlar.

— xo‘jalik faoliyatidan olingan foyda (yoki zarar) bu asosiy 
faoiiyatdan olingan foyda summasi plus moliyaviy faoiiyatdan 
ko‘rilgan daromadlar va minus zararlar sifatida hisoblab chiqiladi:

UF = AFF b MD ~ MX,
Bunda: UF — umumxo'jalik faoliyatidan olingan foyda; MD — 

moliyaviy faoiiyatdan olingan daromadlar; MX — moliyaviy faoli- 
yat xarajatlari.

— soliq to ‘langungacha olingan foyda, u umumxojaiik faoli­
yatidan olingan foyda plus favqulodda (ko‘zda tutilmagan) vaziyat- 
lardan ko'rilgan foyda va minus zarar sifatida aniqianadi:

STF = UF + FP -  FZ,
Bunda: STF — soliq to‘langungacha olingan foyda; FP — favqu­

lodda vaziyatlardan olingan foyda; FZ — favqulodda vaziyatlardan 
ko‘rilgan zarar,

~  yilning sof foydasi, u soliq todangandan keyin xo'jalik yiiri- 
tuvchi subyekt ixtiyorida qoladi, o'zida daromad (foyda)dan 
to‘Janadigan soliqni va minus qonun hujjatlarida nazarda tutiigan 
boshqa soliqiar va to'iovlarni chiqarib tashlagan holda soliqlar 
to'Jangunga qadar olingan foydani ifodalaydi:

SF = STF -  DS -  BS,
Bunda: SF — sof foyda; DS — daromad (foyda)dan toManadigan 

soliq; BS — boshqa soliqlar va toMovlar.
Bu koTsatkichlar amaldagi «Korxona (tashkilot) moliyaviy 

faoliyatining asosiy ko'rsatkichlari to‘g‘risida»gi davlat statistikasi 
hisobotida (f,№ l-f) mutlaq shakida bevosita keltiriladi (rentabellik 
koTsatkichlaridan tashqari). Moliyaviy natijalarni hisoblash 
0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasiningl999 yi! fevraldagi 
54-sonii qarori bilan tasdiqlangan «Mahsulot (ishlar, xizmatlar) ni 
ishlab chiqarish va sotish xarajatlarining tarkibi hamda moliyaviy 
natijalarni shakllantirish tanibi to‘gTisida Nizom»ga asoslangan holda 
amalga oshiriladi. Moliyaviy ko'rsatkichlaming boshqa turlari (guruh- 
Jari) qo‘shimcha hisob-kitoblar qilish orqali hisoblanadi.
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Sotishdan tushgan iushiim -  xo^jalik yuriluvchi siibyektlaming 
xo'jalik-moliya faoliyatining muhim ko'rsatkidiidir. Malisulot ishlab 
chiqarish, ish bajarish va xizmat ko'rsatish jarayonida qiymatga cga 
bo'lgan mahsulol (ish, xizmal) yaratiladi, uning tovar qisnining 
hajmi sotisli narxlarida baholanadi va uni sotishdan tushgan daro- 
mad sotishdan tushgan tushum deyiladj, Rivojlangan mamlakatlar 
staiistikasida ham sotuvdan tushgan tushum (Proceeds From Sales) 
va buxgalteriya hisobining xalqaro standartida esa (standart №18 
«Daromadlarni qayd qilish») «Daromad» deyiladi. Bu ko‘rsatkich 
firmalarning moliyaviy faoliyatining muhim ko'rsatkichi sifatida 
qaraladi va uning hajmiga ko‘ra firmalarning reytingi va faoliyat faol- 
ligi darajasi baholanadi,

Sotuvdan tushgan tushum hajmini hisoblash xo'jalik yurituvchi 
subyektda qabul qilingan hisobchilik siyosati (tartibi) ga ko‘ra ikki 
usulda amalga oshirilishi mumkin:

a) xaridorga tovarning jo 'natiiishi (ish bajarilishi, xizmat 
ko‘rsatilishi) va kontragentga tegishli hisob-kitob hujjatlarining top- 
shiritishi (huquq tamoyiJi);

b) xaridor tomonidan tovar (ish, xizmat) haqining toManishi. 
Bunda naqd pulsiz hisob-kitoblarda korxonaga xizmat ko'rsatuvchi 
bankdagi hisob-kitob raqamiga pulning keiib tushishi, naqd puliik 
operatsiyalarda pul korxona kassasiga kirim qilinganidan so'ng (iqti- 
sodiy tamoyil).

O'zbekiston respublikasida asosan iqtisodiy tamoyilga asoslan- 
gan ikkinchi usul keng tarqalgan, Chunki boshqa xo‘jalik yurituvchi 
subyektlar bilan tovar va xizmatlar haqini hamda o‘z xodimlariga 
mehnat haqini todash, budjetga soliq va todovlar bo‘yicha hisob- 
kitoblarni o ‘z vaqtida amalga oshirishda jonli, real pulning aha- 
miyati katta. Ammobu usul ham kamchilikiardan xoH emas, masalan, 
bo'nak (avans) todovlari mavjud bodgan sharoitda.

Sotuvdan tushgan tushum barcha taqsimlash ishlarining dast- 
labki bosqichi, uning asosida xarajatlar qoplanadi, amartizatsiya 
fondi va foyda ko'rsatkichlari shakllanadi va hokazo. Sh uning uchun 
bu ko'rsatkichning hajmini to ‘g‘ri hisoblash muhim. Madumki, 
hisobot shakli (shakl № 1-0 da yalpi tushum bilan birga mahsuiot 
(ish, xizmat) larni sotishdan tushgan sof tushum ko'rsatkichi ham 
keltiriladi. Bunda sof tushum = yalpi tushum — mahsulotga solingan 
egri soliqlar (QQS, aksizlar va boshqa soliq va ajratmalar). Bundan
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ko‘rinadiki, xo'jalik yurituvchi subyekfiarda foyda ko'rsatkichlarini 
hisoblashda sof lushumtar ko'rsatkJcfiiga asoslanadi {t0.3~jadval). 
Ma’lumki, sotishdan tushgan softushum asosida hisobiangan foyda 
va reniabellik ko‘rsatkichIari lovar (ish, xizmat) ishlab chiqarish va 
sotish bilan shug'ullanijvchilar uchun tijoral (moliya) saniarasi va 
samaradorligini baholashda qoMlaniladi. Tovar (ish, xizmat) ishlab 
chiqarish yoki investitsiya loyihasining budjct samarasi va samara- 
dorligi (respub)ika va mahalliy budjetga keltiradigan daromadlari) ni 
oTganishda sotuvdati tushgan yalpi tushum koTsatkichidan ham 
foydalaniladi.

Bozor iqtisodiyoti sharoitida xo‘jalik yurituvchi subyektlarda iqli- 
sodiy va ijtimoiy rivojianishning asosini foyda tashkil etadi. Foyda — 
bu xo'jalik-moliya faoliyatining yakuni, samarasidir. Foyda korxona 
(tashkilot) ning ichki ehtiyojlarini qondirish bilan birga davlat 
(respublika va mahalliy) budjeti mablag'larini to‘plashda, budjet- 
dan tashqari fondlarga ajratmalar va xayr-ehsonlar qilishning mod- 
diy asosidir.

Statistikada foydaning bir necha ko‘rsatkichlari: yalpi foyda, 
asosiy faoliyatdan olingan foyda, umiimxo‘jalik faoliyatidan olin- 
gan foyda, soliq to'lagungacha olingan foyda, sof foyda hisoblana- 
di. Foyda ko'rsatkichlarinihisoblashtartibi 10.1-jadvaldako‘rsatiJgan. 
Bulardan tashqari, respublika Vazirlar Mahkamaslning 1999-yil 5- 
fevraldagi 54-son qarori bilan tasdiqlangan Nizomga 1-ilova va 2- 
ilovasida keltirilgan ko'rsatmalar e’tiborga olingan holda soliq solina- 
digan baza aniqlanadi va uning asosida xo'jalik yurituvchi subyektga 
daromad (foyda) solig'i solinadi va undiriladi.

10.1-jadval
Xo'jalik yurituvchi subyektlarda sotishdan tushgan tushum va 

foyda koTsatkichlarining hisoblanishi (sh № 1-f asosida)
Ko'rsatkichlar no mi Satr xos 

rsqami
O'tgan yilning tcgishli 

davrida
Hisobot dawida

Daro­
mad

(foydal

Xarajac
(7,arar)

Daro­
mad

(foyda)

Xarajat
(zarar)

A в 1 1 3 4
M akulot (ish, xizmat) 
sotishdan tushgan tushum 
(yalpi tushum)

un X X

Oo'shiteanqiymat solig'i 012 X X

AJ(siz!ar 013 X X

Boshqa soliq va ajratmalar 014 X X
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M ahsiilol swliiJidan tushgjn $of 
(ushUHi tOl ! 012-013-0(41 015 X X

Solilgan malisulot (Wvar. xi/m al) 
larniDfi ishEab chiqarish latinarxi 017 \ X

Sotishdan olingan yalpi njuliyaviy 
natija 1015-017 salrlar)

018

Davr daromadi (xarajati) (ami 025
A susiy ishlab chiqarish faoliyalining 
rTiohyaviy natijasi (foyda, zarar) 
f01S*025 satriarl

026

M oliyaviy faohyal bo'yicha jamt 
daromad (xaraja l) lar (027 dan 032 
cacha salrlar ytg 'in d is i) 034
U m um xo'jalik  faoliyatidan olingan 
m oliyaviy natija (foyda, zarar), 
(026-1-034 salrlar)) 035
Pavqulodda foydalar va zararlar 036
Foyda so lig 'iir i to‘ !ashdan oldingi 
umumiy m oliyaviy natija (foyda yoki 
zarar). (035-036  satrlar)

037

Foyda (daromad) so lig 'i 038
Yuqorida k o ‘rsatilgati moddalarga 
kirmaydigan boshqa soliq va 
ajratmalar

039

llisobot davri s o f  foydasi (zarati), 
{037-03И-039 satrlar)

040

Rivojlangan mamlakatlar statisttkasida firmaning xo‘jalik-moliya 
faoliyatini va investitsiya imkoniyatini baholashda «Put oqimi» (Cash 
Floy) ko‘rsatkichidan ham foydaJaniladi. Pul oqimining hajmi 
taqsimlanmagan foyda (korxona balansining passiv qismida) bilan 
asosiy kapilal va nomoddiy aktivlatga hisoblangan yillik amortizatsiya 
summasining yig‘indisiga teng. Bunda BMT tomonidan tshlab chi- 
qilgan va 1993-yiIda uchinchi bor tahrir qilingan Milliy hisoblar 
tizimi (ba’zan milliy hisobvaraqiar tizimi ham deyiladi) da amorti­
zatsiya ajratmalari ishlab chiqarish bidiklarining amaliyot foydasi 
(jjara haqi, foizlar, amortizatsiya va foyda) tarkibiga kiritilishini 
e’tiborga oHnsa, unda amortizatsiya ajratmalarini ham foydaning 
bir qismi, boshqa shakiga o'tkazilgan qismi sifatida qaralmog‘i kerak.

Respublikamizda amal qilinayotgan hamma qonun va qoidalarga 
rioya qilgan hoMa foyda summalari aniqlangandan so'ng, uoing statistik 
tahiiii boshlanadi. Bu ishni statistikaniog turii metodlari yordamida 
bajarish mumkin. Hamma metodiarni qo^Iiash, ish hajmining oshib 
ketishiga olib kelishini hisobga olgan hoi da, biz faqat indcks metodi 
yordamida foydani tahli! qilish metodologiyasiga to'xtalamiz.
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Ma’lumki, yalpi foydada mahsuJotni (ish, xizmatni) sotislidan 
olingaii I'oyda liissasi jiida yiiqori. Sliii numosabat bilaii aynan slui 
ko'rsatkichga ta'sir qiluvxlii oinillami o‘rganish zamr. Soiislidan 
olingan foydaga ta’sir qikivchi omillar t|Liyidagilar: I) soliladigan 
malisulol (ish, xi/mal) liajminiiig o ‘zgarisiii; 2) sotiladigan mahsulot 
(ish, xizmat) tarkibiiiing o'zgarisiii; 3) sotiladigan mahsulot (ish, 
xizmat) tannarxining o^zgarishi; 4) sotiladigan malisulotga boMgan 
soiish baholari, isli va xizmatlarga bo'lgan tarillar o’zgarishi kiradi.

Bu omillarning foydaning umurniy summasiga ta'sirini baho- 
lash uchun o'tgan va Joriy davrdagi sotilgan mahsulotdan (ish, 
xizmat) tushgan tushum va ishlab chiqarish tannarxi haqida 
ma’Iumotlar mavjud bo'lishi kerak va bu ko'rsatkichlarning joriy 
davrdagisini o4gan davr balio va tannarxida qayta hisoblash darkor. 
Bu l0.2-jadvalda bajarilgan,

10.2“jadval
Mahsulot (ish, xizmat) sotishdan olingan yalpi foydaga 

ta’sir qiluvchi asosiy omillar
ICo'rsatkichlar 0 ‘tgan daVI tony davr Joriy davr. o'tgan 

davr baho va 
tannarxida

1, Mahsulot (ish, xizmat) sotishdan 
olingan sof tushum, sotish 12650 16392 13662
baholarida, rning so'm. (qp) 
2. Mahsulot ishiab chiqarish 96 И 11802 5876
tannarxi, ming so‘m (qo)
3. Yalpi fovda, ming so'm (0 3036 d590 77Я6

10.2-jadvalda keltirilgan ma’Iumotlar yordamida, birinchi nav- 
batda mahsulotni (ish, xizmatni) sotishdan olingan foyda summasi 
o'zgarishini aniqiaymiz,

Д/ = = 4590 -  3036 = 1554 ming SO‘m.
Endi omillar ta’sirini hisoblaymiz. Yuqorida ta’kidlangaiiidek, 

birinchi omil — sotilgan mahsulot (ish, xizmat) hajmining o'zgarishi, 
Bu omilning ta’sirini oMchash uchun quyidagi formula bilan sotil­
gan mahsulotning fizik Itajmi indeksi aniqlanadi:

= = yoki 108,0%

Demak, sotilgan mahsulot (ish, xizmat) hajmi 8% oshgan. Boshqa 
omillar ta’siri yo‘q deb, foyda summasini shu nisbatda o’sganligini 
aniqiaymiz.
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hf{q) = -  3036 0,08 = 243 ming so‘m.
Sotilgan malisulot (ish, xizmat) tarkibi 0‘zgarishining foydaga 

la’siri quyidagiclia o'lchanadi:

4/(r SI - 1 s:/„ '^4\Pn ==(■
7786 3036 13662 =
13662 12650

= {0,5699019 -0 ,2 4 )1 3 6 6 2  = 0,3299019 13662 =4507 ming so'm.

Foyda summasiga sotilgan mahsulot (ish, xizmat) tannarxini 
ta’siri, tannarx indeksi yordamida, ya’ni tannarx indeksining surati 
bilan maxrajiiiing farqi bilan hisoblanadi.

bu yerdan ^F^.^ = -  T.z^q,L  =

Affjj = 11082 -5876 = 5926 mingso'm.
Tannarxning ortishi bilan korxona foyda summasi 5926 ming 

so'mga kamaygan.
Sotilgan mahsulot (ish, xizmat) bahosi 0‘zgarishining olinadi- 

gan foydaga ta’siri baho indeksi sur’ati va maxrajining farqi bilan 
aniqlanadi, ya’ni:

=
^PйЯ^ bu yerdan = ^P[4\ ~ '̂ РаЯ[

hF̂ p̂  = \ 6392 --13662 = 2730 ming so‘m.
Biz joriy davrda o'tgan davrga nisbatan foyda summasi 1554 ming 

so'mga oshganligini bilamiz.
Xo'sh, bu o'zgarishga qaysi omillar ijobiy, qaysi omillar salbiy 

ta’sir ko'rsatgan ekan? Bu savoiga javob berish uchun ularning 
birgalikdagi ta’sirini hisoblaymiz:

^F  = 2 4 3  +  4 5 0 7  + ( - 5 9 2 6  )+ 2 7 3 0  = 1554 m in g so‘m.
Ko'rinib uiribdiki, udita omil ( 1, 2, 4) ijobiy, bitta (3) oniii 

salbiy ta ’sir ko'rsatgan. Hisoblangan ma’lumotlar yana shuni 
ko'rsatadiki, foyda summasi asosan sot ish baliosining oshishi va so­
tilgan mahsuiotning assortimcmi 0‘zgarislii hisobidan osligan.

Rentabcllik — ishlab chiqarishning daromadliligi, foydaliligi, 
samaradoiiigini ifodalovchi ko'rsatkichdir. Agar foyda ko'rsatkichlari
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■100

korxoniining xo'jalik raoliyatining muitaq naiijasini, samarasim j[o- 
Jalasa, reniabellik ko'rsalkidilari — nisbiy samaraJoiiikni ifodalay- 
di. Kenlabcliik darajasi (R) uirli iisiillarda hisobianislii miimkiii. LI 
iqusodiy-suiiistik laldili oldiga qo'yilgaii maqsad va nisbatmny surati 
va maxrajida Umlaiigan ko'rsaikichlarga bogliq. IqUsudiy-staiistik tali- 
lilda reniabellik (R) nitig quyidagi darajalari liisoblanadi (odaida % 
shaklida ifodalanadi).

1. MahsuJot (ish, xizniat) ni sotish (RyaO reiuabelligi
_  ya lp i fo y d a

Bu ko‘rsatkichi yordamida mahsuiot (ish, xizmat) ishiab chiqa- 
rish tannarxining (ITX) 100 so‘miga qancha so‘m foyda olinganligi 
baholanadi. Bu ko'rsatkichni boshqa shaklda ham hisoblash mumkin. 
Ya’ni:

sofimhum
>.</

2. Asosiy faoliyat rentabelligi:
aso^iv JaoHyatda n olinadigan foyda R j. —------------------------------------------- luu

ITX T Dx
Bunda ishiab chiqarish tannarxi va davr xarajatlarining (Dx) 

100 so'miga yalpi foyda va davr daromadi to‘g‘ri kelishi aniqlandi.
3. Umumxo'jaiik faoiiyati rentabelligi;

Soffoyda
K . = ------------------------------------------------------------------* 100

Bulans valutasi (barcka aktivlarining o'riacha qiymati)

Bu ko‘rsatkichda barcha avanslashtirilgan kapital (barcha aktiv^ 
lar) ning samaradorligi baholanadi. Bu o'rinda iqtisodiy, moliyaviy 
tahlil va boshqa ilmiy-amaliy adabiyotlarda kitobdan kitobga 
ko'chirilishi natijasida ba’zan bayon qilinayotgan ishiab chiqarish

Д, = . hlans /iiv ih l 100
'  All- t МЛК t NAM

fondlarining rentabelligi ko'rsatkichini aslo to‘g‘ri deb bodmaydi. 
Bu ko‘rsatkich xalq xo'jaligi balansi (moddiy ishiab chiqarish so- 
hasining primatligi) tamoyili asosida hisoblanardi va lalqin qilinar 
edi. Ma’Iumki, sof foydani shakJiantirishda barcha iqtisodiy aktivlar 
(tovar ishiab chiqarish va xizmat ko'rsatish sohasiga tegishli fao-
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Ityat aktivlari) faol qatnashislii nuimkin. Bunda xo‘.jalik yurituvchi 
SLibycktning moliyaviy faoliyatining natijasi (foydasi) ham mavjud 
bo‘ladi, Nisbatniiig niaxrajida moddiy aylanma fondlar (MAF) ni 
olinishi ham yetarli emas. Reniabellikning bii ko'rsaikichida chet- 
dan jalb qiliiigan va oV.iga tcgislili aktivlar (kapitai) dan Tuydaian- 
ish darajasiga baho bcrib bodmaydi. Xo\jalik yuriliivclii subyckt- 
iarning o'ziga tcgislili kapiial samaradorligi, rentabelligi. ya’ni 
qoWilgan o‘/.ining kapitalining bir (100) sohniga olingan Toyda dara- 
jasini baholash muhim. Bn masala, ayniqsa, inveslitsion loyihalar- 
ni moliyaviy bahotashda mnhim.

4 Xo ‘jalik yuritu vchi 
suhyektnifig o'ziga tegishli 

kapirali rentabelligi

5.

so/foyila
= --------------------------------------------------------- *100

0 ‘ziga tegishli kapitalning 
o ‘rtacha qiymati 

Xo‘jalik yuriluvchi subyektlanii (BMTning MHT-93 tahririda 
«Nomoliyaviy ко грога! si ya la r) budjet tizimi va nobudjel Tondlanning 
daromadlar qismini shakllantirisbdagi ahamiyatini c ’tiborga olgan 
holda yangi ko‘rsatkich — xo'jaiik yuriluvchi subyekt faoliyatining 
budjet samaradorligi — rentabdligini baholash iimiy-amaliy aha- 
miyatga molik.

Ishlab chiqarish va mahsulotga 
Xo'jaiik yurituvchi solingan sof soUqlar va to'hvlar
subyektning budjet = -------------------------------------  *100
rentabelligi (R J  Balans valufasi (barcha aktiv-

larning о ‘rtacha qiymati)
Reniabellikning bu ko‘rsatkichini hisoblash uchun zarur bo'lgan 

dastlabki buxgalteriya va statistika ma’lumotlarini to ‘plash uchun 
imkoniyai mavjud. Bunda ma'lumot manbayi sifatida: xo'jaiik yiiri- 
tuvchi subyektning halansi (BHUT, OKUD bo'yicha shakl № 1) 
va hamda statistika hisoboti, shakl № f-1 va boshqalardan foydakmish 
mumkin. Ma’lumki, shakl № f-1 ning 11, 111, V va VI boMimlarida 
ishlab chiqarish va mahsulotga solingan soiiqtar va to'lovlar hamda 
budjet va nobudjet fondlaridan xo'jaiik yurituvchi subyektiarning 
faoiiyati uchun mabiag'lar beriiishi to'g'risida ma’lumotlar kelti- 
rilgan. Budjet va nobudjet fondlariga berilgan va olingan 
mablag'larning farqi ishlab chiqarish va malisuiotga solingan sof 
soliqlar deyiladi, Budjet rentabelligi ko'rsatkichi xo'jaiik yurituvchi 
subyektiarning jami pul mablag'lariga nisbatan ham hisoblanishi
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mum kin. Bundu burdia pul mubiag’larining qaiicha qismi sol iq tar va 
lo'lovlarga kdishi baliolanadi. Bli ko'rsatkidi (R̂ j) iii tarmoqlara- 
ro. hiidudlararo, nuilki sliakli va boshqa kcsimlarda solislitirish liamda 
dinamikasini obganisli, soliq yuklaniasi va Lining xo'Jaiik yuriuivdii 
SLibyektlarining iqusodiy-moliya laoliyatiga ta’sirini o’lgaiiish mumkin.

G 'arb mamlakatiarida qodlaniladigan «Cash Flow (pul oqimi) 
ning miqdori va u asosida hisoblanadigan reiUabellik ko‘rsalkidiini 
iqtisodiy-statistik tahlil qiHshda ahamiyatlidir. Bunda:

6. R ,, = ----------------
Pid oqimi (Cash Flow)

100
Barcha akiivlar (baians vahitasi) ning o‘rtacha qiymati

Bu ko'rsatkidi o‘ziga tegishli aktiviar (kapital) ga nisbatan ham 
hisobianishi mumkin, Ba’zi bir ilmiy-amatiy adabiyotiarda inves- 
titsiya loyihalarining samaradorligini o'l^anishda keltirilgan xarajat- 
lar (EK+ITX)ga nisbatan hisoblash ham tavsiya etiladi. Bunda K. — 
barcha kapital, E -  diskontlash koclTitsiyenti, ITX — ishlab chiqa- 
risli tannarxi.

Foyda va rentabellik ko'rsalkichlarini hisoblash, tahlil va talqin 
qilLshda inflatsiya darajasining past va yiiqoriligini ham e’tiborga olish 
zarur. Btindan tashqari, yalpi va sof foyda massasini hisoblashda va 
o‘rganishda soliq siyosalidagi o'zgarishlar (soliq turlari va stavkalari) 
ning ta’sirini alohida o'rganmoq zarur. Foyda massasini hisoblayot- 
ganda sof tnshum va ishlab chiqarisb tannarxining deOyatorlari bir- 
biridan uncha katta boMmagan darajada farq qilmasa, unda inflatsi- 
yamng ta’siri uncha kuchli etnas. Aminoamaliyotda bu deflyatorlar 
turli darajalarda ham boMishi mumkin, Rentabellik ko'rsatkichlarini 

Rb. R̂ .() 0‘rganishda barcha aktiviar, ayniqsa, asosiy 
kapitalning qayta baholanishi hamda aylanma kapitalning nomone- 
lar qismini baholashda qo'llaniladigan fifo, lifo yokt o ’rtacha 
narxlar va turli metodikalar (GPL, CCA, aralash) dan foydala- 
nilishining ta’siri ham e ’tiborga olinmog'i kerak (10.4, gaqarang).

Amaliyotdan ma’lumki, hamma korxoiia va tashkilotlar ham rcnta- 
belli ishtamaydi, ularning ayrimlari yilni zarar bilan tugatadilar, 
ya’ni qilgan xarajatlarini qoplay olmaydi, Shu muammoga 
bag'ishlangan adabiyotiarda, kcyingi paytda yangi atama — renta­
bellik ostonasi paydo bo’Idi. Rentabellik ostonasi deganda korxona- 
ning mahsulot sotishdtm oladigan daromadining shtinday hajmi
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msliimiiadiki, u liajmd;i koixona zarar liam ko'rmaydi, Ibyda ham 
olmaydi. Reiiiabellik ostoiiasini hisoblasli tcxnologiyasi Yc.S. Stoya- 
nova tomonidan islilab diiqilgan'. Reniabdiik osioiiasini hisoblasli 
udum tannarx o'z.gariivclii (ishlab diiqarisli liajmiga propuisional 
ravishda) va oV-garmas {ma'lum bir darajagacha) xarajatlarga 
bo'linadi. Bund a у lasnifni biz bosliqa maqsad ucluiii oldinmq taklif 
qiiganmiz*.

Doimiy xarajatlar

0 ‘zgaruvchan xarajatlar qophngandan keyingi natija

Misol. Mahsulotni sotishdan olingan tushum 875 min. so‘m, 
ishlab diiqarisli tannarxi — 700 min. so'm, shtijtimladan: o‘7_gann'dii 
xarajatlar -  595, o'zgarmas xarajatlar-105 min. sc/m. Foyda—175 
min. so'm. Maijinal daromad — 280 niln. so'm.

O'zgaruvdian xarajatlarning mahsulol sotishdan olingan daro- 
maddagi hissasini aniqlaymiz: 0,68 (595:875) yoki 68%. O'zgamvdian 
xarajaliarni qoplashdan keyingi natija (marjinal) teng 280 (875­
595) min. so'm, yoki 0,32 (32%).

Bli yerdan rciuabellik ostonasi teng 328, 125 min. so'm (105:0,32).
Dcmak, mahsiilot sotishdan olingan uishum 328, 125 min. so'mga 

yetganda korxona ham o'zgarmas, ham o'zgaruvdian xarajatiarni 
qoplaydi, Keyingi sotilgan bar bir tovar birligi foyda kdtirishga 
boshlaydi (agar sotilsa).

Agar, rentabellik ostonasi aniq bo'lsa, xavfsiz zona yoki moliyaviy 
barqarorlik zaxirasi (MBZ) ko'rsatkichini hisobiash hcch qanday 
qiyinchilik tug'dirmaydi:

mahsulotni sotishdan olingan so f tushum — 
rentabellik ostonasi

M B Z = ----------------------------------------------------------------* 100=
mahsulotning sotishdan olingan so f tushum 

(QQS va aksizlarsiz)
875 - 3 2 8 ,1 2 5  5 4 6 ,8 7 5

875 875
= 0 ,6 2 5  yoki 62,5%

' Стоинова E.C, Ф инансовы й менеджмент. У чебно-практическое руководство. 
—М.: * Перспектива», 1993,

' Зима Б.В., Ш аакен Х.А. Заготовки сельскохозяйственной  продукции. — 
М,: йЭконо.мика», 1989.
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lO.t-rasm. Moliyaviy barqarorlik zaxirasini 
(xavfsiz zonani) aniqlash

Grafikdan (lO.I-rasm) ko^rinib turibdiki, abssissa o'qida soiil- 
gan mahsulot, ordinata o‘qida esa o‘zgaravchan xarajatlar va foyda 
joylashgan. Sotishdan olingan mablag‘ bilati xarajatlar kcsishmasi 
nuqtasi rentabellik ostonasidir, Bu nuqtada daromad va xarajaiga 
teng. Undan ytiqorisi foyda zonasi, quyisi — zarar zonasi. Daromad 
cliizig'ining shu nuqtadan to yuqori nuqtagacha bo‘!gan qismi xavfsiz 
zona hisoblanadi.

Rentabellik darajasi hisoblangandan keyin statistik tahlii boshla- 
nadi. Bn masaiaga biz ongli ravislida to'xtalmaymiz, chunki renta- 
bcllik darajasini statistik tahlii qilish qaysi bir darajada muomala 
xarajatlarining nisbiy darajasini yoki bosliqa tnavzularda ko‘rib ehi- 
qilgan nisbiy koVsatkichlar tahliliga o'xshaydi.

Bank muassasalarining harakai (isb) faoliyati hajmi pul aylan- 
masi va darornadlar sunimasi ko'rsatkicblari biian xarakterlanadi. 
Pul aylanmasi deganda u yoki bu shakldagi pul harakati operatsi- 
yalarining yigqndisi lusliuniladi. Bank muassasasining daromadlari 
sotilgan yoki ko‘rsitti!gan xizniatlami o‘zida ifodaetadi. Bu ko‘rstttkich 
pul aylanmasiga qaraganda, bankning isli faoliyatining si fat tonio- 
nini baholaydi va unda moliyaviy natija o'z ifodasini topadi. Bank 
daromadi o'ziga qtiyidagi elemciitlarni birlasbtiradi: olingan foizlar
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(c|isqj va ii/nq mutkiatli ssiiUalar bo yidia. o '/  va die I d  vaimasi- 
(Ja; eliei d  korrcspoiuient sdiyotlaiL kalblatli va akscpUasli opera- 
l-siyalari bo'yldia, davlat bitdjctidaii krcdil ncluin; banklararo krcdii 
iidiim va bosliqalar) qimmatli qog'o/lar va valuia opcraisiyalari 
iicliim olingaii daromadiar; aksiya va pay bo'yidia dividendlar; vain- 
ta operatsiyasidagi kiirslar farqi; mijo/larga ko‘rsaiilgan xizmailar- 
dan olinadigan daromadlar; o'tgaii yil va yillar uduin oiingan foi/. 
va qoplamalar va hokazolar.

Foyda sumtnasi banklarning oxirgi moliyaviy natijasini xarakter- 
lovclii ko‘rsatkich hisoblanadi,

Foyda summasi daromadlardan xarajatlarni ajralish bitan 
anic[!anadi.

Bank rniiassasinitig xarajatlari summasi o‘z ichiga; lo'Uingan Го1/,- 
lar (mijozlaming hisob, joriy va bosliqa scliotlari bo‘yicba; korxona 
va (asbkilollarning qo'yilmaiari va depozitlar bo'yicha; fiiqarolar- 
ning qo'yilmalari (onionatlari) bo'yicha; chel d  korrcspondcni- 
iari, lashkilotlari va fiiqarolaming diet el valutasidagi joriy schyot- 
lar bo'yicha; boshqa hanklardan oiingan kredit va davlat sug'urtasi 
schyotlari bo'yicha); chel cl vaiutasi bo'yicha kurslar farqi; qim- 
math qog'ozlar va valuta bozoridagi xarajatlar; bank isliini va niijoz- 
lar bilan ishlash uchun kerak bo'lgan blanklar, lentalar (magnil- 
li), qog'ozlar va boshqa materiallariii tayyorlash va sotib olish xara­
jatlari; bank hujiailarini vaqiymatlami tashisli xarajatlari; ko'rsatilgan 
xizmatlar uchun (liisoblash inarkazlari, pochta, telefon, telegraO 
to’lovlar; asosiy fondlar bo'yicha amortizatsiya ajratmalari; o'lgan 
yil yoki yillar uchun to'iangan foizlar; mijozlar va banklar to- 
nionidan ko'rsatilgan xizmat to'lovlar va boshqa xarajatlar.

Moliyaviy nalijalar statistikasi pul aylanmasini, daromadlar va 
xarajatlarni, foyda, reiitabcllik va pul mablag'lari ko'rsatkiclilarining 
hajmi, tarkibi va dinamikasint o'rganadi, bu hodisalaming rivojlanish 
tendensiyasini aniqlaydi.

Foyda summasi bank muassasalari xo'jalik va moliyaviy faoliyat- 
ning mutlaq samaiasini tavsillaydi. Nisbiy samaradorlik esa rentabcl- 
lik ko'rsatkichi yordamida o'rganiladi. Bank muassasalari da rentabel- 
lik da raj as i foyda summasining ustav fondi va xarajatlarga nisbali 
bilan o'lchanadi. Birinchi ko'rsatkich bank faoliyatining samara- 
dorligini baholasa, ikkinchi ko'rsatkich -  bank joriy xarajatlari- 
ning samaradorligini tavsiflaydi.
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Yuqorida keltirilgan ko‘rsatkichlarni hisoblash va taiilil qilish 
[iielodikasini ko‘rib chiqamiz ( l0.3-jadval).

i0.3-jadval
Bankning darumadlari va xarajatlari 

haqida maMumotlar (min. so‘m)
jYs Ko'rsatkichlar o'lgan davr Joriy davr
1 Krcilit bo'yicha olingan foizlar 1)8.3 115,1

2. Opcratsiyalar va lurii daromadbr 444,9 476,6
3. Jami tlaromad (1+2) 563,2 591.7
4. Bankning asosiy faoliyali bu'yicha xarajatlar 262.8 204.1
5. IJtimoiy himoya ajratmalari 15.9 17,4
6. Amortizatsiya ajratmalari 46,9 52,2
7. jam i xarajat (4-1-5+6) 325.6 273,7
8. Ustav fondi 8429,7 8816,5
9, Foyda summasi (3-7} 237,6 318,0
10. Rentabellik darajasi: 

a) xarajatlarga nisbatan (9:7),% 72.9 116,2
b) ustav fondiga nisbatan (9:8), .so'rn 28,18 36.07

10.3-jadval keltirilgan ma’lumotlarasosida quyidagi xulosalarni 
chiqarish mumkin: foyda summasi joriy davrda oHgan davrga nisba- 
tan 80,4 min. so‘mga (318,0-237,6) oshgan, xarajatlar esa — 51,9 
niln. so‘mga (273,7-325,6) pasaygan. Bu hoi rentabellik darajasini 
xarajatlarga nisbatan) 43,3 punktga (116,2-72,9) oshganligi hiso- 
btdan ro‘y berdi. Ustav fondiga nisbatan hisoblangan rentabellik 
darajasi liam 28,18 so‘mdan 36,07 so‘mgao‘sdi. Muassasa rentabel- 
ligining o‘sishi hisobidan foyda summasi 69,6 min so'mga [(36,07­
28,18): 100]*8816,5, ustav fondining 386,8 mln.so'mga (8816,5­
8429,7) ortishi hisobidan foyda summasi 10,9 min. so'mga 
[(386,8*28,18): 100] ko‘paydi. Shunday qilib, foydaning qo‘shinicha 
o'sishining asosiy qismi — 86,6% (69,6:80,4) — muassasa rentabel- 
ligining o‘sishiga bogOiq.

Xizmat rentabelligini (xarajatlarga nisbatan) statistik tahlil qi- 
lishda yuqorida ko'rib chiqiigan usul va metodlardan tashqari, 
0‘zgaruvchan, o'zgarmas tarkibli va tarkibiy siljish indeksiari ham 
hisoblanishi mumkin, Bu indekslar yordamida, bankning alohida 
bodimJarida bank xizmati rentabeihgining o'zgarishi hamda xarajat­
lar tarkibining o‘zgarishini, umtimiy rentabellikning mutlaq va nis- 
biy o'zgarishiga ta’sirini hisoblash mumkin.

Analitik maqsadiar uchun banklarning amaliy faoliyatida quyi­
dagi ko'rsatkichlar qo‘!!anilishi mumkin: foydaning umumiy daro- 
madlardagi ulushi, bir so'mlik aktiv operatsiyalarga to‘g‘ri keladi-
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gan daromad; bir so'mlik kredil qo‘yilmalarga to‘g‘ri keladigan daro- 
mad; io‘lash qobiliyati va Eikvidiik koefilksiyentlari. Bu ko‘rsalkichIar 
kredil muassasalarining asosiy faoEiyatiiiing muhim tomoalari sa- 
maradoriigini tavsiflaydi.

Ikki ko‘rsatkichda (aylanishlar soni va bir aylanishning vaqli) 
ifodalanuvchi pul mablaglari ayianisliining tezlashuvi, bank muas­
sasalarining xo‘jalik va moliyaviy faoliyat samaradortigini oshirishda 
muhim ahamiyatga ega.

Pul mablaglari aylanishi soni pu! ayianmasi hajmining pul 
mablaglarining o'rtacha qoidigMga nisbati btlan, bir aylanish vaqti 
esa 0‘rtacha pul qoldiqlafining bir kunlik aylanmaga nisbati bilan 
hisoblanadi. Bu ko'rsatkichiarning statistik tahiiliga biz to'xtalmadik, 
chunki bunday tahlil oldingi mavzularda (pul muomalasi, kredil 
statistika va boshqalar) keng yoriliidi.

Bozor iqtisodiyotiga o'tish munosabati bilan mamlakatimizda 
hissadorlik (aksionerlik) jamiyatlari soni kundan kunga oshib bor- 
moqda. Ishiab chiqarishning bu tashkiliy shaklining xususiyati shun- 
daki, korxona aktivlarining bir qismi aksionerlarga qarashlidir. Buni 
hisobga olgan hoMa, aksionerlik jamiyatlari moliyaviy natijalari 
tahli! qilinayotganda ham aksionerlar, ham korxona manfaatlarini 
nazarda tutish zanir. Mana shu talabga javob beruvchi ko'rsatkichlarga 
quyidagilarni kiritish mumkin; bir aksiyaga to‘g‘ri keladigan foyda, 
aksiyaning hisob narxi, aksiyaning haqiqiy qiymati, aksiyador kapital 
va umumiy kapitalning qaytimi; kapital va daromad tarkibi va 
boshqalar.

Yuqorida keltiriigan ko'rsatkichlardan eng muhimi birinchi 
ko*rsatkich — bitta aksiyaga to‘g‘ri keladigan foyda hisoblanadi. Bu 
ko‘rsatkich (U) sof foyda summasining (soliqlar ajratilgan sum- 
ma) chiqarilgan aksiyalar soniga nisbati bilan aniqlanadi. Ushbu 
ko'rsatkichning hajmiga quyidagi omillar o'zgarishi ta’sir ko'rsatadi: 
sof foydaning umumiy foydadagi hissasi (A); umumiy foyda va sotil- 
gan mahsulot hajmi nisbati koeffitsiyenti (B); barcha aktivlarning 
aylanish koeffitsiyenti {V — sotilgan mahsulot va barcha aktivlar 
nisbati); barcha aktivlar va aksiyadorlik kapitali nisbati (G); aksiya­
ning hisob narxi (D).

Bitta aksiyaga to‘g‘ri keladigan sof foyda summasining omiiiar 
hisobidan qo'shimcha o'sishini o‘lchash uchun quyidagi ko‘p omilli 
indeks modeli tuziladi.
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A f' = хух, -х^. -х^-ху-
tCeltirilgan model bitta aksiyaga to'g'ri keladigan sof foyda sum- 

masini kompicks tahli! qilish imkoniyatini beradi.
Butahliini 10.4-jadvai ma’lumotlari asosida bajaramiz.

l0.4-jadval
Aksiyadoritk korxotiasining daromadlari va aktivlari, min. so^m.

Bitta aksiyaga to'g'ri keladigan sof foyda summasining o‘zgarishi:
№ Ko'rsatkichlar o'tgan davr Joriy davr
1 Sof foyda (soliqdan tozalangan) 7,0 8,0
2 Umumiy moliyaviy natijasi (foyda) 11,7 13,5
3 Sotilgan mahsulot (ish. xizmal) hajmi 150.0 160,0
4 Barcha aktiviar 62,5 66,5
5 Aksiyadorlik kapitali 40.0 41,2
6 Chiqarilgan aksiyalar soni. ming dona 400,0 412,0

1. Sof foydaning umumiy moliyaviy natijadagi hissasi o'zgarishi 
liisobidan o'zgarishi quyidagi formula bilan aiiiqlanadi:

* a
2. Foyda va sotilgan mahsulot liajmi koeffitsiyenti hisobldan;

0,
h 'h

3. Barchaaktivlaraylanishi koeffitsiyenti hisobidan;

4. Barcha aktiviar va aksiyadorlik kapitali nisbat koeffitsiyenti 
hisobidan:

5. Aksiyaning hisob narxi o‘zgarishi hisobidan:
V,

~  I )  ■
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Omillar hisobidan o‘zgargan summalar yig‘indisi umumiy 
o'zgarisli summasiga teng bo‘ladi, ya’ni:

+ дл„, + д/--,.,,
Bu hisob-kitoblarni jadvalda bajarish maqsadga muvofiq, chun- 

ki ish osonlashadi.
10.5-jadval.

Indeks modelida omilEar o*zgarish hisob-kitobt
№ Oniiliar Shartli bclgi o'tgan davT Joriy

davr
Indckslar

1 Umumy foydada sof foyda hiss as i a 0.5982 0,5926 0,99064

2. Umumiy foyda va sotilgan mahsulot 
hajmi nisbati

ь 0,0780 0,0844 1,08205

.1. Barcha aktivlarning aylanish 
koeffitsiyenti

V 2,4000 2,4060 1,00250

'I, Barcha aktivlar va aksiyadorlik 
kapitali nisbati

1.5625 1.6141 1,03302

5 Aksiya К|ЯйЬ n îrxi, d ion too 1.0000

Bitta aksiyaga to'g'ri keladigan 
foyda summasi, so‘m

U 17.5000 19,4175 1,10957

10.5-jadval ma’lumotlaridan ko'rinib turibdiki, joriy yilda o‘tgan 
yilga nisbatan bitta aksiyaga to'g'ri keladigan foyda summasi 10,96% 
ga oshgan yoki 1,92 so'mga. Bu o‘zgarish quyidagi omillar o‘zgarishi 
hisobidan ro‘y bergan;

1. Sof foydaning umumiy foydadagi hissasining o'zgarishi 
hisobida:

19 4175
- 1 ) - — =-------- = -0 ,lS546

0,99064
2. Umumiy foyda va solilgan mahsulot hajmt nisbati koeffitsiyen- 

tining o‘zgarislii hisobidan:
19,4175

AF,,, = (1,08205 -!)■ ■= 1,48631
' 0,99064 1,08205

3. Barcha aktivlarning aylanish koeffilsiyenti o'zgarishi hisobidan:
19 4175

A F , , = (1.00205 -  !)------------ —:------------------ = 0,4518
‘  ̂ 0,99064 1,08205 1,00250

4. Barcha aktivlar va aksiyadorlik kapitali nisbatining o'zgarishi 
hisobidan:
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(1,03302-1). 19,4175
0,99064.1,08205 ■ 1,00250 ■ 1,03302

5. Aksiya hisob narxining o‘zgarishi hisobidan:
19,4175

= 0,57758

=  0
0,99064.1,08205 ■ 1,00250 ■ 1,03302-0

Omillar hi.sobidan ro‘y bergan o‘zgarishlar yig'indisi umumiy 
0‘zgarishga leng bo'lishi kcrak;

1,92=-0,18346+1,48631 +0,04518+0,5758
Shunday qilib, beshta oniildan uchtasi foydaning o‘sishiga ijo- 

biy ta’sir ko‘rsatgan. Eng ko‘p ta’sir ko+satgan omil ikkinchisi. Bu 
omil joriy davrda o4gan davrga nisbatan 8,2% ga oshgan, bitta ak- 
siyaga lo‘g‘ri keladigan foyda —1,49 so‘mga oshgan, bu umumiy 
0‘sishning 77,0 foizni lashkil qiladi [(1,4863 : 1,92)* 100]. Ikkinchi 
o'rinda barcha aktivlar va aksiyadorlik kapitali nisbatining o‘zgarishi 
turadi. Bu omil umumiy o‘sish sur’atiga 30,1 foizi hissa qokshgan. 
Birinchi omil, ya’ni sof foydaning umumiy foydadagi his.sasining 
o‘zgarishi bilta aksiyaga to‘g‘ri keladigan foydaning o'sishiga salbiy 
ta’sir ko'rsatgan, natijada bitta aksiyaga to‘g‘ri keladigan foyda 0,18346 
,so‘inga pasaygan, bu 75,59 ming so'mni (0,18346* 412) tashkil 
qiladi.

10.2. Institutsional birliklarning moUyavjy holati 
va barqarorligi ko‘rsatkichIari

Bozor iqtisodiyoti sharoitida korxona va tashkilotiaming moiiyaviy 
holati va barqarorligi muhini ahamiyat kasb etadi, chunki korxo- 
naning rivojlanishi asosan o‘z mablag’lari hisobidan amalga oshi- 
riladi. Bu — birinchidan. Ikkinchidan, korxona bilan hamkorlik qil- 
moqchi bo'lgan firmalar va potcnsial investorlar ishni boshlashdan 
oldin korxonaning moiiyaviy holati va barqarorligi bilan yaxshi lani- 
shib chiqadi.

Korxonaning moiiyaviy holati va barqarorligini baholashda 
ma’lumot manbayi korxona balansi (sh.№I), korxona (tashkilot) 
faoliyatining asosiy ko'rsatkichlari to‘g‘risida hisobot (shakl № 1-f) 
xizmat qiladi.

Korxonaning moiiyaviy holati va barqarorligi shunchalik ko‘p 
qirraliki, uni bitta ko‘rsatkich bilan baholab bo’lmaydi. Ayrim olim-
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l a m i n g  t a ’ k id la s h ic h a ,  i i la r n in g  s o n i  80 d a n  o rt iq  c k a n .  U l a r n in g  

e n g  iTUthiinlari va  k e i ig  q o ' l l a n a d i g a n i a r i  b i la n  la n ish ib  c h i q a m i z ,  

Likvidlik koeffltsiyentlari. U k v i d l i k  d a ra ja s i  j o r iy  va  g ‘ o y a t  t e z  

k o 'r s a tk ic h la r g a  b o ' l in a d i :

1. Joriy likvidlik koeffitsiyenti joriy aktivlarning joriy majburi- 
yatiarga nisbati bilan hisoblanadi:

Joriy aktivlar 

Joriy majburiyat lar

Joriy aktivlarga naqd pul, qimmatli qog‘ozlar, debitor qarz va 
moddiy-tovar qiymatlar zaxirasi kiradi. Joriy majburiyatlar qisqa 
muddatii qarzlardir.

Joriy likvidlik koeffitsiyenti korxona qarzini qanday zaxira bilan 
today olishini tavsiflaydi.

2. G‘oyai tez likvidlik koeffitsiyenti moddiy-tovar qiymatlar 
summasiga kamaygan joriy aktiviarning joriy majburiyatlarga nisbati 
bilan aniqlanadi:

joriy aktivlar- t ovar -  rnoddiy zaxiralar 
Joriy maj buriyatlar

Bu koeffitsiyent korxona o‘z qarzini qanday kutib olishi qobili- 
yatini baholaydi va hamma vaqt birdan katta bo'lishi kerak. Agar 
birdan kichik bodsa, korxona o‘z qarzini today olmasligidan da- 
lolat beradi. Bu yerda biz qarziar birdaniga todanishi talab etilishini 
nazarda tutmoqdamiz.

Ish Taolligi ko‘rsatkichlari. Ular quyidagilarga bodinadi:
1, Sof aktivlar aylanishi koeffitsiyenti. Bu ko'rsatkich sotilgan 

hajmni sof aktivlarga bodish bilan aniqlanadi:
_ 5otishdan olingan mablag*

5оГ aktivlar qiymati
2. Asosiy kapitalning aylanishi koeffitsiyenti. Bu ko'rsatkich so- 

tishdan olingan mablag‘ni asosiy kapitalga nisbati bilan hisoblanadi.
_  .votishdan o lingan mablag*

A s o s iy  k a p ita l q iy m a t i
K.
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3, Tovar-moddiy zaxiralar aylanishi koeffitsiyenti. Bu ko'rsatkich 
sotishdan oiingan mablag‘ning tovar-moddiy zaxiralarining o‘rtacha 
yillik qiymatiga nisbati bilan o‘lchanadi,

Sotishdan oiingan mabiag‘
fC - _____________________.__ ______ _̂___________
‘ ^ T M Z A

Tovar-moddiy zoxiralarning o ‘rlacha yillik qiymaii

Bu ko‘rsatkich tarmarxni tovar-moddiy zaxiralariga bo‘lish bi­
lan ham hisoblanadi. Bu metodda aniqiangan ko‘rsatkich afzalroq, 
chunki tovar-moddiy zaxiralar harakatlarining asosiy qismi shu vaqtni 
o'zida sotishdan oiingan mablag' o ‘z ichiga foydani ham qo'shib 
oiadi.

4. Debitorlik qarzlar aylanishi koeffitsiyenti. Ushbu ko'rsalkich 
sotishdan oiingan mablag'ning debitorlik qarzlar summasiga nisbati 
bilan o‘Ichanadi.

Sotishdan oiingan m abiag'
Debitorlik qarz summasi

5. Qarzning intensivligi koeffitsiyenti. Bu koeffitsiyent qarzlar- 
ning mol-mulk qiymatiga nisbati bilan o'Ichanadi.

£/mumiy qar z smnmasi
M o! ~ m u ikn ing  um um iy q iym aii

6. Dotmiy xarajatlami qoplash ko'rsatkichi
Л/avjud daromad

=■ Doimiy xarajat
7. Pul yig‘is!wing o'rtacha vaqti koeffitsiyenti.

Qo'yiladigan pul mabbgdari
=-’’ Bir kundasotiladigai tovar hajmi

Leverej ko'rsatkichlari. Ular quyidagilarga bo‘linadi: 
1. Qarz majburiyatlari darajasi:

Qarz majburiyatlariК = ■
Aktivlarqiymati

2.Shaxsiy kapital multi plikatori:
^  Aktivlar

*"  S h a x s iy  k a p ita l
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3. Г-oiz lo’lovlni ini qopkisli koet'fitsiycmi. Bli ko‘rsntkich Ibiz vu 
soliq lo'langmiclia foyda SL im m asinin g foiz 10‘luvlariga nisbati bilan 
aniqlanadi.

_ Foiz va soliq lo'latigunga qadar foyda simiinasi 
** Foiz to'loviar

4. 0 ‘zgarmas tcflovlarni qoplash kocffllsiyenti. Bo ko‘rsatkiclini 
qiiyidagi formula bilan hisoblaymiz.

Foiz va soliq lo'langunga qadar foyda siimmasi + lizing to'lovlari

Foiz to'lovlari ь lizing to'lovlari

K-Orxona moliyaviy faoliyaii va barqarorligini oVgatiishda yuqori- 
da ko'rib chiqilgan ko'rsatkichlardan tashqari yana bir qandia kocf- 
filsiyenllar qodlanadi.

1. Moliyaviy barqarorlik koerUtsiycmi. Bu koVsatkicli mmimiy 
kapitalni (shaxsiy va qarzga olingan) balans passivlaridagi valma 
Limumiy summasiga bo'lish bilan hisoblanadi.

2. Korxonaning avtononiligi (nuisiaqilligi) darajasi, sbaxsiy 
rnab lag darning umumiy mablag'larga nisbati bilan odchanadi. Bu 
ko'rsatkich bilan bir qatorda korxonaning moliyaviy ozodligi 
ko‘rsatkichi hani aniqlanadi. Moliyaviy bog'liq cmasligi (ozodligi) 
darajasi qarzga olingan niablagdarning o'z mablag'lariga nisbati bi­
lan hisoblanadi.

3. Manyovrlilik koelTltsiyenli. Ushbu ko'tsaikichni korxonavatash- 
kilotniiig sbaxsiy aylanma mablagdarini sbaxsiy kapitaiga bodish yodi 
bilan aniqlaymiz.

4. Asosiy va sbaxsiy kapital nisbati koelFitsiyenti;
A.s'osty kapiUil + no aklivhir

■Sbaxsiy Capital
5. Odrz va sbaxsiy kapital nisbati koeffitsiycnti. Qarzga olingan 

kapitalning sbaxsiy kapitaiga nisbati bilan aniqlanadi. Bu 
ko'rsatkichning oshisbi korxonaning moliyaviy abvoli yomonlasbib 
borayotganligidan dalolat bcradi va aksincha. Bu kodsaikich, 
moliyaviy risk koeffiisiyenti ham deb ataladi.

Qarz kapiiali __ Qarz kapitali asosiy kapitaliK. =■
s b a x s iy  k a p i ta l  a k t iv la r s u tn in a s i  a k t i v l a r  summ^isi
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joriy aktivlar sliiusiy ayianiiia kajiital sliaxsiy kapital 
asosiy aktiviar jt’J'iy aktivlar shax.siy aylarima kapital

6. Mutlaq likvidlik darajasi.

Pu! mablag‘ lari + qimmatli ozlar
Qisqa muddatli qarzlar

7. 0 ‘z aylanrna mablag'lari bilan ta’minlanish koeditsiyenti. Bu 
ko‘rsatkich o‘z aylanma mablag'larining aylanma aktivlarga nisbati 
bilan aniqlanadi.

8. Doimiy aktivlar indeksi:
Ayianniadan tashqari aktivlar 

Kapital va zaxiralar
9. Korxona mol-mulkining real qiymati koefiltsiyenti. Bu 

ko'rsatkichni asosiy mablag‘lar, xomashyo va matcriallar, tugal- 
lanmagan ishlab chiqarish summasini aktiviar qiymatiga bo‘lish 
orqaii hisoblaymiz.

Yuqorida keltirilgan ko‘rsatkichIarning ayrimlarini 10.8-jadval 
ma’lumotlari asosida hisoblaymiz.

Birinchi navbatda tez sotiladigan aktivlar summasi aniqlanadi. 
Ularga pul mablag‘Iari, jo'natilgan tovarlar, debitorlik qarziari kiradi. 
Bu ko'rsatkich yil boshida 3220 mtngso'rrmi (2360+660+200) tashki! 
qilgan bo'lsa, yil oxirida esa-2860 ming so‘mni (2300+220+340) 
tashkil qildi.

2. Likvid mabiagMar;
Yil boshida 2360+660+200+4440=7660 ming so‘m 
Yil oxirida 2300+220+340+4280=7140 ming so'm.

3- Qoplanishi kcrak boMgan qarz summasi:
yil boshida 2180+440+660=3280 ming so‘m 
yil oxirida 2360+500+700=3560 ming so‘m

4. Likvidlik koeflitsiyenti:
3220yil boshiga K ,=  —  = 0,9S 

yil oxriga = 0,80
3560

5. Qoplash koefTitsiyenti:
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^ . . = ^  = 2,34 К, = ^ i ^  = 2,01
3280 '  3560

10.6-jadval
Sanoat korxonasi bo‘yicha quytdagi ma’lumotlar berilgan

№ K o‘rsatki;;h!ar Joriy  yil
Yil boshi Yi! oxiri

1 Pul mabiaH'lari 2360 2300
2 Jo'natilRan tovarlar 660 200
3 Debitorlik q ar/lari 200 340
4 T ovar-m oddiv givm ailar 4440 4280
5 OiKqa muddatli ssudalar 2 ISO 2360
6 Ishchi va xizm atchilarga ish haqi 

b o ‘yicha qarzlar
440 500

7 Kreditorlik qarziari 660 700

Bajarilgan hisob-kitob!ar shundan daloiat bermoqdaki, yil oxiri- 
da yil boshiga nisbatan aktivlar summasi 520 (7760-7140) ming 
so'mga kamaygan, qopianishi kerak bo‘igan qarz esa — 280 ming 
so‘mga (3560-3280) osligan. Bu o'zgarishlar natijasida likvidlik koef- 
fitsiyenti 18 pnnktga pasaygan.

Biz moliyaviy holat va barqarorlikni tavsiflovchi ko'rsatkichlarning 
bir qismini ko‘rib chiqdik, xolos. Bizning fikrimizcha, aynan ko‘rib 
chiqilgan ko‘rsatkichlar respublikamiz korxona va tashkilotlarining 
moliyaviy holat va barqarorligini tahlil qilishda qisman bo‘Isa ham 
qo'ilanadi.

10.3. Korxona faoliyatining moliyaviy natijalariga 
inflatsion jarayonlar ta’sirini slatistik baholash

Inflatsiya asosida iqtisodiyot va moliya tizimining izdan chiqqan- 
ligi yotadi. Inflatsiya pulning qadrsizlanishi, uning muomalada 
ko'payishi va tovar ta’minotiga to'g'ri kelmasligi jarayoni sifatida 
qaraladi, Inllatsiyaning ikki tnri mavjiid: «talab inflatsiyasi» va «хага- 
jatlar inflatsiyasi». Birinchi turda tovarlarga (ish, xizmatga) bo'lgan 
talab takliflardan yuquri boOadi, ikkinchi turda esa bir tovarga lo‘g‘ri 
keladigan xarajatlar oshgan holda, u tovarlarning jami taklifi hajmi 
kamayib ketadi,

Ishlab chiqarish xarajatiari bahosining o'sishi bilan bog'liq iii- 
flatsiya, xomashyo, materia liar, elektr energiyasi va mehnat haqi
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orti.4J)i asosida paydo bo‘Jadi. Bii maJisulot Lshlab chiqarish hajmi- 
ning, tovar va xizmatlar janii la kli fining va korxona [bydasining 
kamayishiga oiib keladi. Bimdan tashqari, inflatsiya asosiy fondlarni 
takror ishlab diiqarishga, amortizatsiya ajratmalari liajmiga va kor- 
xonaning barcha nioliyaviy natija va barqarorligini tavsiflovchi 
ko'rsatkiclilarga salbiy ta’sir kob'satadi. Butidan, inflatsiya va moliyaviy 
natijalar o ‘rtasidagi bogliqiikni o'rganish zaruriyati tug'Hadi.

Infialsiya darajasini o'lchash uchun statistikada ko‘rsatkichlar 
tizimi (qismiy va toMiq) va balio indekslari ishlatiladi, Indeks metodi 
inflatsiya jarayonini o ‘rganishda boshqa metodlar ichida eng muhim 
0‘rinni egallaydi. Inflatsiyaning korxona moliyaviy natijalariga ta’sirini 
o‘rganishda korxonaning natijaviy ko'rsatkichlari va baho indekslari 
asos bo'lib xizmat qiladi,

Korxona va tashkilotning foyda summasi va rentabellik darajasi 
qator omillarga bogMiq, Ular orasidan quyidagilarni ajratish zarur: 
solishtirrna baholardagi taqqoslama mahsiilotni sotishdan tushgan 
mablag‘ning o'zgarishi; solishtirnia baholardagi tannarxning 
o'zgarishi; taqqoslama mahsulot tannarxining o‘zgarishi; yangi niah- 
sulot ishlab chiqarishni tashkil etilishi; sanoat mahsulotiga bo'lgan 
ishlab chiqamvchilar baholarining o'zgarishi; tovar-moddiy qiy- 
matlarni sotib olish baholarining o‘zgarishi; asosiy fondlar va kapi- 
tal qo‘yiImalarni baholashning o'zgarishi; inflatsiya bilan bogiiq 
mehnat haqini o'zgarishi; foydani, sotilmaydigan operatsiyalar 
o‘zgarishi hisobidan o'zgarishi; korxona aktivlari qiymatining 
o'zgarishi; korxona shaxsiy kapitalining o'sishi (kamayishi) va 
boshqalar.

Bii omillarga qo'shimcha qilinishi, uiar maydalashtirilishi yoki 
guruhlarga ajratilishi mumkin. Masalan, birinchi omiida chiqarilgan 
mahsulot hajmi va sotilmasdan qolgan mahsulot qoldig'i o'zgarishini, 
ikkinchi omiida ~  material talabchanlik, mehnat talabchanlik va 
fond talabchanlik o'zgarishini ajratish mumkin. Alohida omil sifatida 
chiqariladigan va sotiladigan mahsulot assortimcntining o'zgarishlari 
qatnashishi mumkin.

Ouyidagi shartli misolda foyda va rentabellik hamda inflatsiya 
o'rtasidagi bog'liqlikni o'rganish maqsadida keyingi hisob-kitobda 
qatnashadigan to'rt guruh indekslarni olamiz:

~ mahsulot (tovar, xizmat) sotish bahosi indeksi;
— xomashyo, material, yoqilg'i, xizmatiar va boshqalarni «sotib 

olish» indeksi;
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— asasiy fondlar qiymali va kapital qo'yilrnalaming o‘/garisli 
indcksi;

— inllaisiya iminosabati bilan o‘rlacha isti haqining o‘zgarisli 
indcksi.

Bu indcLslar iruilisulol va xarajat tarkibi o‘zgarnias boMgan bo- 
laida bisoblanislii zarurligini eslaiib o4amiz.

Misol. Joriy davr ucluin korxonaning quyidagi ma’iumotlari 
bcrilgaii, ming so‘m.

1. Mahsulolni sotislidan olingan sof Uishum (mablag‘), joriy 
bahoiarda —2000(J();

2. Sotilgan mahsLilut lamiarxi—160000, shu jumladan: moddiy xara- 
Jatlar — !28(K)0; amortizatsiya ajratmalari — 8000; isli haqi — 24000

3. Mahsulolni sotislidan olingan Гоу da — 40000;
4. Boshqa foyda — 3000.
5. islilab chiqarish fondlari va nomoddiy aktivlarning o‘rtacha 

qiymati -  60000;
6. Moddiy aylanma mabiagOarning (aktivlarning) o'rtacha qiy­

mati — 25000.
7. Pul mablagMari, dcbiiorlik qarzlari va boshqalar — 5000.
8. Shaxsiy kapital — 64000.
Bnndan tashqari, quyidagi qo'shimcha ma’lumotlar mavjud:
1, Sotilgan rnahsiilot baho indcksi 2,5 baravami tashkil qiladi;
2. Xonvasbyo, material, yoqilg‘1 va hokazo sotib olisb baliosi 

indcksi — 2,35;
3. Asosiy fondlar va kapital qo‘yilnialar bahosi indcksi —1,8;
4, !s!i Iiaqi indcksi — !,75 oshgan.
Bu nia’lumotlarasosida rentabcllik ko‘rsatkichini (inflatsiya hisobga 

olingan va olinmagan hollarda) tiainda koraona foyda va rentabclligi- 
ga ta’sir qiluvchi oniiilarni intlatsiya ta'sirida o‘zgarishini oVganamiz,

1. Umumiy foyda summasi:
Fti=40000+3000=43000 ming so‘m.
2. Korxona aktivlari qiymati (A) teng:
A=60000+25000+5000=96000 ming so*m.
3. Inflatsiyani hisobga olmagan holda korxona rcntabelligi darajasi:
A. Mahsulot rcntabelligi:

FoydaR - _ 4()(}Q
Sotislidan olingan mablag^ 200000 

2‘Jf)

= 0,2 yoki 20%



R = Royiiii ^ 4000 
Modcliy xarjjailar 12H000 = yoki 31,3%

B. Bardin kapiUil (aktivlar) rentabdiigi:

/ г, = =  0,448 ckm44.8%
A 96000

C. Sliaxsiy kapital rentabelligi:
43000 -0,672 yoki 67,2%

Sli.K. 64000
Bii ko'rsatkiclmi barclia aktivlar rentabclligi darajasini jami ak- 

livlarning sliaxsiy kapiiaiga nisbati koeffitsiyentiga ko'paytirisli bi­
lan ham aniqlash mumkin.

A 43000 96000
R... = — ■Л Sh.K. 96000 64000

 ̂0,672 yoki 67,2%

Foyda va rentabdlik ko'rstitkiclilariiii inflatsiyani hisobga olgaii holda 
liisoblash iichun barcha joriy davrdagi ko‘rsatkiclilami soiislitinna ba- 
holarda hisoblash zaruriyati tugdiadi. Bu ish joriy davrdagi 
ko‘rsatkichlarni tcgishli balio iiidekslariga bo'lisli bilan bajariladi.

10.9-Jadval
[nflatsiyani hisobga otgan va olmagan holda korxona moliyaviy 

holatini ifodalovchi ko^rsatkichlar (mitig so‘m va foiz)
№ K o 4 s a tk ic h f : i r

h is o b g a  
o l in g im d a -  
g i  h a q iq ly  

k o 'r s a t lt ic h

H is o b -k  ito b  
m u lo d i

[n M a ts iy a s ix
q a \ ta

h is o b la n g a n
m iq d o r la r

1, M a h s u lo tn i s o tis h H i\n  o i in g a n 2 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 :2 ,5 0 soooo

2. M o d d iy  x a rL ija tk ir 1 2 Ш Ю I2SO O O :2 ,35 S446N

3, A n iL ir[ i? ra ts jy a  a irn tn ia ia r Kf)fW S 0 0 0 : l .« 0 4 44 1

4 . tsh  h i iq i 2 4 0 0 0 2 4 0 0 0 :1 ,7 5 13714

5. S o li iu i in  rT iiiL su lo I t i in n n rx i (2  > 3 ' 4 ) 16 0 0 0 0 - 726 2 6

b. M n h s u lo t  s o l is h d a n  i) l in j ; ; in  foyd.n

n - 5 )

4 0 0 0 0 ' 7 37 4

7. B o sh q a  t o y d a b r 3 0 0 0 qayTTl
h is o b i jn -

m a v d i

3 00 0

s U m i i in iy  f i jy d a  ( 6 ( 7 ) 4 3 0 0 0 10174

9 ( s h b b  c h iq a r is h  fo n d fa r in in g  
q iy m i i t i

6 6 0 0 0 6 6 0 0 0 : l,S 3 6 6 6 7
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10 Ayl:inma inablaji'lnrqiymali 
laklivlarl

25000 25000:2,35 10638

11 Pul rnabUg'Imi va dubiiorlik 
qarzlah

5000 5000:2,5 2000

12 RotKona aktivlari umumiy qiymali 
(9+10+1n

96000 49305

13. Liarcha kapital гсл(аЬсШ{;(. % 44,8 21,0
14. Sbaxsiy kapital iciilabdligi, % 62,2 21,0 1.5 31,5

Masalan, joriy tlavrda mahsiilot sotishdan olingan mabiag'ni 
SSq,p| btlan bcigilasak, bu ko'rsatktchni sotishtirma bahoda hisob- 
ash uchun u baho indeksiga boiinadi (SSq|P|:[|,) va olingan natija 
o‘tgan davr baholaridagi joriy davrda sotilgan mahsiilotdan kelgan 
mablag* deb ataladi (SSqjP^),

Shunday qilib, inflatsiya jarayonJar ta’siri bilan umumiy renta- 
bellik darajasi 23,8 pnnktga pasaygan, inflatsiya koeffitsiyenti esa 
95% (96000:49305), deyarli ikki baravarga oshgan. Shaxsiy mablag'lar 
rentabeligi yuqoridagi oniillar ta’si rid a 35,7 punklga (67,2-31,5) 
pasaygan.

Inflatsiya ta’siri ostida mabsnlotni sotishdan oigan foyda va umumiy 
foydani o'zgarishi o‘ziga e ’tiborni tortadi. Inflatsiyaning o'sish ko­
effitsiyenti umumiy foyda bo‘yicha 4,1 martaga teng bo’lsa, mahsu- 
lotni sotishdan olingan foyda bo‘yicha yana ham yuqori yoki 5,4 
martaga teng.

10.10-jadval
Korxona foydasi va rentabelllgini inflatsiya ta’siri ostida

№ O m ilia r  nom i

Joriy  tiavT 
haq iq iy  
ko*TSal- 
kichlari

In d a is iy a
h isobga
o lingarvdag i
lia q iq iy
k o T s 3 t l( i th la r

О  m il 
ha jm i 
< l-2 )

InHaislya 
hissasi, %  
(3 :2 )

A 1 2 4
1. Korxona sotgan

b o 'l jja n  bahc la rm ny c 'z g a r is h i
200000 SOOOO 120000 60.0

2. M oddiy Ttarajatlarga b o 'lg a n  
baholammj» o"7giirjshi

128000 5446B 73532 57,4

3. A so i;iy  гЪпЛаг v j  карла 1 
q o 'y t lm iib m i b a h obshn ing  
o*7^ari$hi

KOOO 4444 3556 44,5

4. In jla ts iya  b ila n  o 'd a ch a  b h  
k ig in in g  o 'z ^ a r is K i

24000 13714 10286 42.9

5. ' I V b  UnnatK 160000 72626 87374 54,6
6. M ahsulot so lishdan o lin g a n  

fovdi»

40000 7374 32626 81,6

7. M ahsu lo i rtM itabellig i (6 :5 ) 25.0 10.2 -
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10.10-jadvtil ma’kimotlaridan bir qancha xiilosalar chiqarisli 
mumkin. Inflatsiya jarayoni la’siii oslida fbydalilik darajasi 14,8 punktga 
(25,0' 10,2) oshdi. Tannarx (hainma moddalar bo'yicha) 87374 ming 
so‘mga osligan. I,ckin sotilgan mahsalot tannarxiga inflyatsion jara- 
yonning salbiy ta'siri ijobiy ta’siridan ko‘ra kamroq. Bu liolai sotil- 
gan malisulot bahosini kobarilib kclishiga olib keldi va natijada niah- 
xuiotni sotisbdan olingan niablag" (20000 ming,so‘mga osbdi. Sotil- 
gan mahsulot bahostning yuqorilab o‘sishi korxonaga 32626 ming 
so'mlik fbyda berdi yoki 81,6 % (32626 * 100/40000),

Foyda va rentabellik darajalariga inflatsiya jarayonning la’sirini 
0‘rganishni boshqa omillar hisobidan yana ham chnquriashtirish va 
kengaytirish mumkin.

10.4. Moliyaviy ahvol, natijalar haqidagi 
ma’Iumot manbalari

Iqtisodiyotning barclia sektoriarida faoliyat ko‘rsatayotgan kor- 
xona va tashkilotlarning moliyaviy ahvoli va natijalari to‘g‘risidagi 
ma’kimot manbalariga quyidagilar kiradi:

l “Sonli skakJ — Buxgalteriya balansi. Balans birinchi navbatda ak- 
tiv va passivlarga boOinadi. Aktivlar esa uzoq muddatli va joriy aktiv- 
larga boMinadi. Passiv qism o‘z mablagdari manbalari va majburiyat- 
larga bo'linadi. Balansdan tashqari schyotlarda hisobga olinadigan 
qiymatlar mavjudligi haqida alohida ma’lumotlar beriladi.

2-sonli shakl — Moliyaviy natijalar to‘g‘risidagi kisobot. Uslibu 
hisobotda korxonaning mahsulot (tovar, ish va xizmatlar)ni sotfsh- 
ning yalpi foydasi (satr 010-020), asosiy faoliyat foydasi (satг 
030+040-1-090), umumxo‘jalik faoliyatining foydasi (satr 240-250­
260) summasi beriladi. Budjctga to'lovlar U)‘g‘risidagi alohida 
ma'lumot tuziladi. Unda daromad solig‘i, yalpi daromad solig‘i, 
yagona yer solig'i, yagona soliq, qo'shilgan qiymat solig‘i, aksiz 
soiig‘i, ycrosti boylikiaridan va suv rcsurslaridan foydaianganlik udiim 
soliq, ekologiya solig'i, import bo‘yicha bojxona boji, yer, infras- 
irukturani rivojlantirish va boshqa soliqlar, mahalliy budjctga yi- 
grimlar, budjctga todovlarning kechiktirilganligi uchun moliyaviy 
jazolar bo‘yicha toMovlar summasi beriladi. Jami budjetga lodovlar 
summasi 440-satrda kelliriladi.

2a-sonli shakl — Debitorlik va kreditorlik qarzlar haqida 
ma’Iumot noma. Ushbti hisobotda qarzlar korxonaga bog’liq va bogOiq
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bo‘lmagan qarzlarga bo'linadi. Ulardan muddati o‘tgani aloliida 
ko‘rsati[adi, Dcbitorlik va kreditorlik qarziari resptiblika ichidagi, ichki 
idoraviy, respiiblikadan tashqaridagi qarzlarga bo'lib ko‘rsaliladi.

5f-shakl — Korxonaning moliyaviy ahvoli to‘g‘risidagi liisobot 
(oylik). Hisobot davridan keying! oyning 15-sanasldan kechiklirmay 
yuridik shaxsiar, ularning atohida bo‘Unmalari uy-joydagi tuman, 
shahar statistika bo‘!imiga taqdim etiladi.

Hisobot to‘rt bo‘iimdan iborat bo‘lib, birinchi bolimda ustav 
fondida davlat ulushi (% da) hisobot davri oxiriga (yii boshidan 
ortib boruvchi yakunda) daromad solig‘i to'lagunga qadar foyda 
(zarar) sumniasi joriy va o ‘tgan yilning tegishli davriga keltiriladi. 
Ikkinchi bo‘limda o‘zaro hisob-kitoblar liolati, ya’ni debitor va 
kreditor qarziari bcriladi. Uchinchi bodimda O'zbekiston Respub- 
likasi va xorijiy mamlakatlarning xo‘jalik ynrituvchi subyektlari bi­
lan o'zaro hisob-kiloblari holati 1-yanvar, i-aprel, 1-iyul va I- 
oktabrga to‘ldiriladi. To‘rtinchi boMimda ishlab chiqarish zaxiralari 
va tugallanmagan ishlab chiqarish sumrnasi yil boshiga va hisobot 
davrining oxiriga beriladi.

Hisobotni barcha mulk shaklidagi korxona va tashkilotlar (kichik 
korxonalar, mikrofirmalar, budjet tashkilotlari, fermer va dehqon 
xo'jaliklaridan tashqari) taqdim etadi,

Qishloq xo‘jalik mahsulotlarini ishlab chiqaruvchi korxonalar 
faqat yillik hisobotni taqdim etadi. Banklar va sug‘urta tashkilotlari 
faqatgina 1-bo‘lim “Moliyaviy natijalar”ni to'ldiradi. 010-satr “Ustav 
fondi (kapitali)”da davlatga tegishli bo'lgan aksiya paketi (ulushi) % 
da to'Idiriladi.

Foyda, qarzdorlik, ishlab chiqarish zaxiralari va tugallanmagan 
ishlab chiqarish ko'rsatkichlari O'zbekiston Rcspublikasi Moliya 
vazirligi tomonidan 2002'уП 2-dekabrda 140-son bilan tasdiqlangan 
“ Moliyaviy hisobot shakllari va Lilarni toMdirish bo'yicha qoidalarni 
tasdiqlash to‘g'risida”gi buyrug'i tasdiqlangan. Moliyaviy hisobot 
shakllarini to‘ldirish bo'yicha qoidalardagi 1-sonli “ Buxgalteriya 
balansi”, 2-sonIi “Moliyaviy natijalar to'g'risidagi hisobot” va 2a- 
sonli “Debitor va kreditor qarzlar to‘g‘risidagi ma’kimot” singari 
to'ldtriladi.

097-satrda dehqon, buyum va ixtisoslashgan bozorlarda tovarlar, 
buyumlar va qishloq xo'jaligi mahsulotiari bilan savdo-sotiq qiluv- 
chi jismoniy shaxsiar toMaydigan bir martalik yig'im to‘ldiriladi.
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I-MB (yillik) sli.iklgii ilovit — Xorijiy sannoy;! isiUirokidagi kor- 
xoiKining asosiy moliyaviy ko rsatkidilari lo'g i isid.igi liisobot (yil- 
(ik). Hisobul 25-marldan kcdiikiirmay \orijiy sarmoya isluirokidagi 
kidiik korxonalar va firm;dar tomonidaii o'z joyidagi uiman, slia- 
liar statistika boMimiga taqdim eliladi. Uslibu xliaklda korxonaning 
quyidagi asosiy moliyaviy ko‘rsatkidi!an yi! bosliiga va oxiriga be- 
riladi: A. Debitoriik va kreditorlik qarzlari; B. Tovar moddiy za- 
xiralari; V. Moliyaviy nalijalar: 1) malisiilot (tovar, isli va 
xizniallar)ni sotishdan tusligan tiislumi (qo'shilgan qiymat solig'i va 
aksizni bisobga olgan bolcla); 2) soliqlar (OQS va aksiziar); 3) 
niahsulot (tovarlar, isli va xizniallar)ni sotishdan tusligan tusluim; 
4) sotilgan mahsLilot tannarxi; 5) yalpi tbyda (3-4); 6) davr xara- 
jailari; 7) asosiy raoiiyatdaii olingan bosliqa daromadkir; 8) moliyaviy 
faoliyat boWicha daromadlar; 9) nioliyaiviy faoliyat bo'yidia xara- 
jatlar; 10) favqiilodda foyda (zararlar); 11) daroniad (loyda) solig'i 
toiangLinga qadar foyda (zarar) (5-6-t-7+-8-9+10); 12) daromad 
(foyda) solig'i, boshqa soliqlar va foydadan yig'inilar, 13) yagona 
soMq (o'iovi; 14) sof foyda (11-12); G. Tashqi iqtisodiy laoliyaidan 
olingan yalpi foyda va budjetga toMovlar (soliqlar); D. Mavjud va 
foydaplanilgan pul mab lag‘lari; E, Mavjud asosiy vositalar va ular- 
ning harakati; J. Xarajatlar; Z. Nomoddiy xizmatlar uchun lodovlar 
va asosiy vositalarni kapital la’mirlashga qilingan xarajatlar.

5s-sliakii (choraklik) — Korxona xarajatlar! to'g'risidagi hisobot, 
(Jshbu hisobot 1-3 choraklar udiun hisobot davrining keying! oy- 
ning 25-sanasidan kechiktirmay yiiridik shaxslar, ularning alohida 
bodinmalari (davlat statistika organlari tomonidan bdgilangan ro‘yxat 
bo‘yic!ia) — o‘z joyidagi tuman, shahar statistika bo'iimiga taqdim 
ctiladi. Hisobotda korxona xarajatlar! ikki gumhga ajratib hisoblana- 
di: a) asosiy faoliyat turi bo'yiclia; b) asosiy bo'lmagan faoliyat 
turlari bo‘yicha.

4-sonli shaki — Pul oqimlari to‘g‘risidagi hisobot. Ushbu hiso­
botda pul oqimlari quyidagi guruhlarga bo‘lib o‘rganiladi; 1) ope- 
ratsion faoliyat; 2) investitsiya faoliyat!; 3) moliyaviy faoliyat, 4) 
soliqqa tortish.

Btilarning har biri hisobot davrida pul qoAilislii va chiqimini 
tavsiflaydi. Masalan, moliyaviy faoliyat boAidia sof pul kiritni/chi- 
qimi quyidagicha aniqlanadi. Olingan va (o'langan foizlar pltis/mi- 
mis olingan va to'langan dividendlar plus aksiyalar cliiqarislidan 
yoki xususiy kapital bilaii bog'liq bo‘lgan boshqa instrumentlardan
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kelgan pill Uisliumlari minus xususiy aksiyalar sotib olingandagi 
pul to‘lovlari pitis/miiiLis iizoq va qisqa muddatli kredit va qarziar 
bo‘yicha pu! lushumlari va to‘lov!ari plus/minus uzoq iiuiddatii ijara 
(lizing) bo‘yicha pul tusliumlari va to'lovlari plus/minus moliyaviy 
faoliyatning boshqa pul tiishumlari va to'lovlari.

Korxona va tashkilotlar chet el valutasidagi pul mablagMarining 
harakati to‘g‘risida alohida ma’lumotnoma tuzadi. Yil boshidagt qoldiq 
summaga kclib tushgan valuta mablag'iari (sotishdan olingan tushum, 
konvertatsiya, moliyaviy faoliyat bo'yicha va boshqalar qo‘shilib 
sarflangan valuta mablag'lari ajratiladi, kelib chiqqan summaga chet 
el valutasidagi pul mablag'larini qayta bahoiashda yuzaga kelgan 
kurslar saldosi qo'shilsa (ayrilsa), yil oxiridagi valuta qoldig'i kelib 
chiqadi.

Korxona va tashkilotlar xususiy kapital to‘g‘risidagi (5-sonli shakl) 
liisobotni va asosiy vositalar harakati to‘g‘risidagi (3-sonli shakl) 
hisobotni va boshqa hisobot (Moliya vazirligi va davlat statistika 
qo'mitasi tasdiqlagan) larni taqdim etadilar.

Davlat statistika qo'mitasida 5f-shakl ma’lumotlari asosida oylik 
va choraklik statistik to‘plam va bulletenlar tayyorlanadi: “Korxona 
va tashkilotlarning moliyaviy natijalari”; “0 ‘zbekiston Respublikasi 
va chet el xo'jalik yurituvchi subyektlaming debitorlik va kreditorlik 
qarzlari"; “Korxona va tashkilotlar xarajatlari”; “0 ‘zbekiston Res­
publikasi korxona va tashkilotlarning moIiya-xo‘jalik asosiy ko‘r- 
satkichlari” ; “0 ‘zbekiston Respublikasi korxona va tashkilotlarning 
shaxsiy kapitali va pul oqimlari”; “Asosiy mablag'lar va boshqa no- 
moddiy aktivlarning mavjudligi va harakati”; “0 ‘zbekiston moliya- 
si” (yillik statistik to‘p!am).

Hisobotlar orqali ma’lumotlar to‘plash juda yaxshi usul. Lekin 
o ‘quvchiga eslatib qo'ymoqchimizki, buxgaltcriya va statistik hiso­
botlar orqali to'plangan ma’lurnotlar monografik tekshirishlar 
0‘tkazish uchun yetarli emas. Agar korxona va tashkilotlarning 
moliyaviy natijalari va holatini chuqur o‘rganish maqsad qilinsa, 
maxsiis tashkil qilinadigan kuzatishlarni qo'llash maqsadga muvofiq.
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l>:ivUtUriimg pj| birligi, langasi pul
1-iluvj

Osiyo q it ’asi

.V: Ua\l:it nonii Pul b irlig i T a n g a s i Pul
bcleisi

1 Aomin (Miikao) pataka avu A G P
2 AfK'oniston alpani pm A FA
3 Baiipladosh laka paysa B A T
4 Baxrayn dinor nisa B H D
5 Birma kiyut piva B IK
fi Brunov Brunov dollar! sen B N D
7 Bulan N^^ultrum yoki butan 

rupiya;>i
ohetrum B U N

8 Vv^tnam dona SLi V N D
Isroi) shokel yangi agorl ISS

10 Hi ml IS Ion njpiya paysa IN K
1 1 Indoneziva indone/iya rupiyasi sen ID R
12 Iordaniya tordan dinori nisa JO D
13 Iroq diiior Elisa IQ D
14 Eron riyol dinor IR R
15 Yaman Yaman riali buksba Y E R
16 Kambodja riycl sen K A R
17 Qatar Qatar riali da ham Q A R
18 Qozog'iston tenge tiin K Z T
19 Oirt;‘ iziston som tiin K G S
20 Xitoy yuan fin C N Y
21 Tayvan tayvan dollari T W D
22 Shim oliy Koreya vona chop K P W
23 Quvayt quvayt dinori Elisa K W D
24 Laos kip ai L A K
25 Livan livan fiinli piaslr L B P
26 iMalayztya malay/iya dollan 

(rinnpit)
sen M Y R

27 Maldiv orollari M aldiv m fiyasi Ian M1.R
28 Mon^oliya lugrik mun^u VENT
29 Nepal пера! mpiyasj pavsii N P R
30 U mmon umrnon riali bavra U M R
31 Pokision nipiva paysa P K R
32 Saiidiya Arabisioni aaiidiya riali halal S A R
33 Sinpapur singapiir dollari sena S G D
34 Suriya Suriya funti piastr S U E
35 Svanpan (Gankonp) cankong dollari sent H K D
36 Tailand bat satang T H B
37 Tojikiston sonion diram EJS
38 Turkiya turkiva lirasi кurush T R L
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ЗУ Turkiufini.sior ma nat [cny^ TMM
4П I'tlippin peso seniavo PIIE>
41 Sliri-Lnnky rupiva sc m L K k
42 Y;iponiva vena sc n -IPY
43 OVbt;k.islOM so'm liym U ZS

ЛГпки q ira sj

44 Лицо la kvaii/a liviya л и л
45 Jazoir dmor sanltm D JD
46 Ooitl^^var Irank saniim hllK
47 Uotsvana pul txebe HW i’
48 E3urktna-Kaso frank saniim XOl-
49 UarunOi bumndi Iranki santini Bit-
50 Gabon trank sani im G A P
51 Gambi va dalasi butu( GMI3
52 Gana sedi pesev G IIC
53 Gvineya gvineya franki kauri GNK
54 Gvincya- peso sentavo XO P
55 JibaLi diibuli Iranki santim DJF
56 Misr misr funli piastr PGP
57 Zoir 7air makula Z A Z
58 ^lamhiya kvacha neve ZM K
59 Zimbabve zimbabve doliari sent Z IZ
60 Kabo-Verde kabo-verde cskudosi sa ntim G V K
61 Kamerun frank sent CA P
62 Koniya keniya ^hillingi santim K P S
63 Колю г ого 1 lari komor franki santim KM P
64 КоПйО frank lisente X A P
65 Kol-Divar frank sent XOP
66 Lesoto lanubiv afrika randi sent L S L
67 Liberiya liberiya dollari sent L R D
68 Liviya liviya dinori dirh L Y D
69 MavTikiya niavrikiva rupiyasi sen! M UR
70 Mavrilaniva ufiiya bumsa M RO
71 Madagaskar malagas franki santim MCI-
72 Maiavi kvacha tambal M W K
73 Mali frank santim XO P
74 Marokash dirham santim M AIJ
75 Mozambik pictikal sent a VO MZM
76 Namibiya JA  randi sent N AD
77 Niger frank santim XO P
78 Nigcriya паута kbu NGN
79 Revunvoti fransu/: fraiiki santim RNP
80 Ruanda ruanda Iranki santim RUP
81 San Tome va ITinsipi dobra senlimo ST14
Й2 Svazilcnd lilangeni sent S Z I,
83 Aviiyo Yelena orollari ingliz lUnt sterling! pens SU P
84 Scyshel orollari scyshel njpivasi sent S C R
85 l^cnt:gal afrika moliya uyushmasi 

franki
santim XO P

Som:ili soma it shiMingi sent SOS
87 Sudan Sudan funti piastr son
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I'o.uo Frank XO T
90 Tunis dinor millim TNL)
91 UHanda Liiianilu sliiilii^ui sent U G X
^2 rliad Trank snjnim X A I
93 Likvnional Gviiioya ck ucte se minio X A F
94 Eliupiya bir E T B
95 Jar rand seni DJR

V fvropa q it’asi

96 Armanisinn Dram kima AM D
97 Avstriya vevro yevro .sem F U R
98 Alban iva Ic k kindark A L L
99 Andorra vevro yevro sent E U R
100 Andorra ispan pescll Sam imo A D P
101 Belarus rubl Kopeyka H Y R
102 BelRiya yevro yevro sent E U R
103 BoUariya lev stotink B G l.
104 Buyuk Britamva font sterling pens G BP
105 Esloniya yevro yevro sent EU R
106 Venariva yevro vevro RCtU E U R
107 Germamya yovro yevro sent E U R
IDS G ibraliar .Gibraltar Tunti pens G IP
109 Gretsiva yev!o yevTo sem E U R
n o Gruziya lari leiri G E L
111 Daniya daniva krunasi ere D K K
1 12 Irlandiva yevro yevro sent E U R
113 Island I va islandiva kronas! eyre IS K
1 14 Ispaniya yevro yevro sent E U R
1 15 llaliya yevro yevro sent E U R
116 Kipr kipr funli Mil C Y P
117 Latviva Vevro yevro sent E U R
1 18 Litva Yevro yevro sent E U R
1 19 Lixtcnshteyn shvcvsanva frank! saniim C H F
120 LvukscmbiirK yevro E U R
121 Moldaviva lev bani M D L
122 Malta lira Sent,mil M T L
123 Monakti vevro yevro sent E U R
124 Nidcrlandiya yevro vevTo sent E U R
125 Norveijiya norvci;!va kronasj ere N O K
126 O^arbayjon manat gyapik A Z N
127 Polsha yevro vevro scnl E U R
128 Portuealiva Yevro yevro scnl E U R
129 Rossiya mbl kopeyka R U B
130 Kkiminiya leya baniya R O l.
131 San-Marino vevro yevro scnl E U R
132 Stovakiva yevro yevro sent E U R
133 Finland iya yevro yevro sem E U R
134 Fra nsiva vevro yevro sent E U R
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IJ5 Chcxiv*! yevro yevTO sent L-:uR
136 Shvi;vsnrivn shvevsariva traiiki sa ntim C H F
137 Shvcisiva shved kronasi ore SFK.
I3S Scrbiya vil 

Chcrnofioriva
dinar para C'SD

139 Xor\'ii!iya kuna H R K
140 Ukraitta ^Tiviia kopevka UAtt

141 Aniifiua va Uarbuda sharqiv karib doMari sent X C D
142 Antil oroliari aiuil guldeni yoki Morin sent ANG
143 Argentina aus! ral sent A RS
144 Aruba arub gutdeni sent AW G
145 Llagam oroliari bagama do Marl sent HSU
146 Barbados barbados dollari sent UI3D
147 I)cli7 bellg dollari sent I3ZD
148 Ucrmud oroliari bcrniud dollari sent 13MU
149 Uoliviya boliviano scniavo BOt3
150 Vonesuek> bolivar scniavp VE13
151 Virgin oroliari A Q S ll dollari sent u s u
153 Brilan va karib oroliari dollar sent U SD
133 Gaiii eurd semimo MTG
154 Gayana gayana dollari sent G Y D
153 Gvadeiupa fransitz franki santim G V P
156 G vale mala kelsal sent a VO G TO
157 Gviana fransui Iranki saniim GNP
158 Gonduras lempira sent a VO H N L
159 Grenada sharqiv karib dollari sent X C D
160 Grcnlandiya daniya kronasi ere U K K
161 Dominika sharqiy karib dollari sent xcu
162 Domimkan Itespublikasi peso sentavo DOP
163 Kayman oroliari kayman dollari sent K Y D
164 Kanada kanada dollari sent C A D
165 Kolumbiya peso sentaVO COP
166 Kosla-Rika ко Ion sentimo C R C
167 Kuba peso seniavo CUP
16S Martinika fransug Iranki santim MRP
169 Mcksika peso sentavo M XN
170 M o f i 4 C T T a i sharqiv karib dollari sent X C D
171 N ikaragua kordoha sentavo M O
172 I’a llama balboa sentimo U SD
173 I’aragvay диагл] santimo P YG
174 Peru inti sen la VO pp:n
175 Piierlo-Riko A Q SH  dollari sent U SD
176 Salvador ко Ion sent S V C
177 San-Pet va Mikeloii vevro YCM'o sent EU R
178 SenbV inset va Grt^nadin sliarqiy karib dollari sent X C D
179 Sem -Kristoler va Nevis- 

Angliya
sharqiy karib dollari sent X C D
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Yil kunlaritiing tartib raqami
2 - i lo v a

Oy
kuri-
lari

Ynn-
var

Tcvral Mart Aprel May 1 ya n 1 yul
guit

San-
tabr

Ok-
tabr

No-
yabr

De-
kabr

1 1 32 60 9i 121 152 182 213 244 274 305 335
2 2 33 61 92 122 153 183 214 245 275 306 336
3 3 34 62 93 123 154 184 215 246 276 307 337
4 4 35 63 94 124 155 185 216 247 277 308 338
5 5 36 64 95 125 156 186 217 248 278 309 339
6 6 37 65 96 126 157 187 218 249 279 310 340
7 7 38 66 97 127 158 188 219 250 280 3i 1 341
8 8 39 67 98 128 159 189 220 251 281 312 342
9 9 40 68 99 129 160 190 221 252 282 3)3 343
10 10 41 69 10 130 161 191 222 253 283 314 344
11 1 1 42 70 101 131 162 192 223 254 284 315 345
12 12 43 71 102 132 163 193 224 255 285 316 346
13 13 44 72 103 133 164 194 225 256 286 317 347
14 14 45 73 104 134 165 195 226 257 287 318 348
15 15 46 74 105 135 166 196 227 258 288 319 349
16 16 47 75 106 136 167 197 228 259 289 320 350
17 17 48 76 107 137 168 198 229 260 290 321 351
18 IS 49 77 108 138 169 199 230 261 291 322 352
19 19 50 78 109 139 170 200 231 262 292 323 353
20 20 51 79 n o 140 171 201 232 263 293 324 354
21 21 52 80 1 1 ! 141 172 202 233 264 294 325 355
22 22 53 81 1 12 142 173 203 234 265 295 326 356
23 23 54 82 113 143 174 204 235 266 296 327 357
24 24 55 83 114 144 175 205 236 267 297 328 358
25 25 56 84 115 145 176 206 237 268 298 329 359
26 26 57 85 116 146 177 207 238 269 299 330 360
27 27 58 86 117 147 178 208 239 270 300 331 361
28 28 59 87 118 148 179 209 240 271 301 332 362
29 29 - 88 119 149 180 2 1 0 241 272 302 333 363
30 30 - 89 120 150 181 2 И 242 273 303 334 364
31 31 - 90 - 151 - 2 12 243 - 304 - 365
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3-il()va
Krthisii vii kunlarining tartib гада mi

Oy
kiin-
luri

var
hcv-
ral

Marl Лрго) VI ay lyun IVLit Av­
gust

Sun-
Uibr

Ok-
tabr

N'o-
yabr

Пе­
ка hr

1 1 32 61 92 122 153 183 214 245 275 306 336
2 2 33 62 93 123 154 184 215 246 276 307 337
3 3 34 63 94 124 155 185 216 247 277 308 338
4 4 35 64 95 125 156 186 217 248 278 309 339
5 5 36 65 96 126 157 187 218 249 279 310 340
6 6 37 66 97 127 158 188 219 250 280 311 341
7 7 38 67 98 128 159 189 220 251 281 312 342
8 8 39 68 99 129 160 190 221 252 282 313 343
9 9 40 69 10 130 161 191 222 253 283 314 344
Ш 10 41 70 101 131 162 192 223 254 284 315 345
1 1 11 42 71 102 132 163 193 224 255 285 316 346
12 12 43 72 103 133 164 194 225 256 286 317 347
13 13 44 73 104 134 165 195 226 257 287 318 348
14 14 45 74 105 135 166 196 227 258 288 319 349
15 15 46 75 106 136 167 197 228 259 289 320 350
16 16 47 76 107 137 168 198 229 260 290 321 351
17 17 48 77 108 138 169 199 230 261 291 322 352
18 18 49 78 109 139 170 200 23! 262 292 323 353
19 19 50 79 110 140 171 201 232 263 293 324 354
20 20 51 80 III 141 172 202 233 264 294 325 355
21 21 52 SI 1 12 142 173 203 234 265 295 326 356
22 22 53 82 113 143 174 204 235 266 296 327 357
23 23 54 83 114 144 175 205 236 267 297 328 358
24 24 55 84 115 145 176 206 237 268 298 329 359
25 25 56 85 116 146 177 207 238 269 299 330 360
26 26 57 86 117 147 178 208 239 270 300 331 361
27 27 58 87 118 148 179 209 240 271 301 332 362
28 28 59 88 119 149 180 210 241 272 302 333 363
29 29 60 89 120 150 181 2 ! 1 242 273 303 334 364
30 30 - 90 1 2 ! 151 182 212 243 274 304 335 365
31 31 - 91 - 152 - 213 244 - 305 - 366

310



4 'i lo v a  d a v o m i

___ s o n j

1
\

_ J 4 %  _  
1 1 4 0 0  

1 : 9 9 f t  
1 4JM ^

____
1.1500 
1 .3 2 2 5  
1 ^ 2 f> 9

___  1 6 %
1 .1 6 0 0  
1.34 56
1 .5 6 0 9

.____ __________
i , l  700 
1 , 3 6 8 9  
1 . 6 0 1 6

1 8 %
1 ,1 8 0 0
1 .3 9 2 4
1 .6 4 3 0

1 9 % 3 0 % 15!^

i.3tHit> 
J . 6 9 0 O  
2 N 7 0

____  4 0 %
1 .4 0 0 0  
1 , 9 6 0 0  
2,74411

1 .1 9 0 0

I , 6 ft 5 2

1 .2 0 0 0  
1 .4 4 0 0  
1 . 7 2 8 0

1,1.500 
1 , 5 6 3 5  
1 .9 5 3  1

4 1 . f i S 9 0 1 ,7 4 9 0 1 .3 Г 0 6 1 , 8 7 : 9 1.93ЧЯ 2 .0 D i \ 3 . 0 7 3 6 2 . 4 4 ( 4 1 K 4 ( 6
> 1.415-1 2 , 0 1 L4 2 . ( 0 0 3 2 . 1 9 2 4 2.287^f 3 J 6 ( - I ] ,4 . Sb . i 3 . 0 5 ( 8 3 . 7 Г 2 9 5 . 3 7 8 2  1
6 2 . 1 9 5 0 2. 3m 2 . 4 3 6 4 2 . 5 6 5 2 2 .6 9 9 6 a , S J 9 8 2 , 9 8 6 0 3 . 8 ( 4 7 4 , 8 2 6 8 7 . ^ 7 1 . i
7 > .5 0  J J 1 . 6 6 0 0 2 , Я 6 1 3 . 0 0 1 2 3 .1 8 5 5 J . J 7 9 3 3 , 5 8 1 2 ^ . 7 6 8 4 6 . 2 7 4 9 Ю , 5 4 1 4

S 2.e 5 2 f t J , 0 5 9 0 3 , 2 7 3 4 3 , 5 1 1 5 3 , 7 5 8 9 4 , 0 3 1 4 4 , 2 9 9 8 5 . 9 6 0 5 8 .1 5 7  3 1 4 ,7 5 7 9  ]
Q J . 2 5 I 9 3 . 5 П 9 J , K I I 3 0 4.1 0 H 4 4 4355 4 .7 4 5 4 5 J 5 4 K 7 Я 5 0 6 111.604^ 2 0 . 6 6 1 0

U) 3 , 7 0 7 2 4 , 0 4 5 6 4 . 4 П 4 4 31068 5 .2 J ^ . 6 9 4 7 t i , | 4 l  7 9 , 3 j j : 13.785,4 1
] 1 j  2 : п : 4 . 6 5 2 4 5 Л 1 7 3 5 , 6 2 4 0 6.17.59 6 . 7 7 6 7 7 . 4 3 a i 11. M i l 1 7 .9 2 1 6 40,4937 1
[1 ■ 1.Ч 17(J V 3 S I J 3 5 . 9 J 6 U 6 , 5 8 0 3 7 ,2 8 7 6 К .И 64 2 1 1 1..<^ f'l t i ' H n  ,

1 \ 5 . 1 9 2 4 6 . 1 5 ’ S 6 . k k 5 n 7 . 6 9 8  7 8.5994 9 . 5 9 6 4 Ml 6 '>9J 1 4 . f 9 4 ' l Зl|.2^ Tij  I T !  :

Ы 6 . 2 6 1 } 7 . 0 7 5 7 T . o a i s 9 . 0 0 7 5 1 0 .1 4 7 2 I M 1 4 S l 2 ,^ E J 9 2 ; . 1 .7  3 71 J 0 J 7 J S
M 7 13 79 К П 7 1 9 . 2 6 5 5 M l . S I R ? 1 ( . 9 7 1 7 13.,«K9.^ 1 5 4 0  70 2 8 . 4 2 1 7 5 | . l ! < 5 9 ( 5 5 , 5 6 8  [
\h « . П 7 2 4 , 3 S 7 6 1 0 .7 4 8 0 1 2 . 3 3 0 } 1 4 , 1 2 9 0 16.1 715 1 Я 4 8 8 4 I5 , . 5 1 7 r 66. .54 Г 2 i  7 7451 ,

17 9 2 7 6 5 I 0 . 7 6 i 3 1 2 ,4 67 7 I 4 . 4 J 6  5 [ 6 , 6 7 2 2 1 9 ,2 4 4 ] 2 2 ,1 8 6 1 4 4 , 4 0 8 9 h 6 . ^ 0 4 2 3 0 4 , ‘J l  1 ’
Ilf 1 0 .5 7 5 2 l 3 , 3 7 S j 1 4 .4 6 2 5 16.87411 1 9 ,6 7  31 3 2 .9 U 0 6 2 6 . 6 I 3 J - i j . i l  12 N 2 , 4 5  54 4 2 6 . Й 7 8 9
19 n . 0 5 5 ? M . l l l S I 4 , 7 7 6 i 1 9 .7 4 8 4 2 3 ,3 1 4 4 : 7 . : i i 6 3 1.94 s o 6 9 . 3 8 8 9 1 4 6 , 1 9 2 0 5 9 7 . 6 3 0 4

20 1 3 ,7 4 3 5 J 6 . J 6 6 5 1 9 .4 6 0 8 2 3 . 1 0 5 6 2 7 . 3 9 3 0 3 2 .4  294 3 8 , 3 3 7 6 8 6 . 7 3 6 2 1 9 0 , 0 4 9 6 8 3 6 . 6 8 2 6
. 4 2 Г . . 4 6 ( 9 3 2 . 9 1 9 0 4 0 .Я 7 4 2 5 0 ,6 5 7 ft 6 2 . 6 h R 6 7 7 .3 8 8 1 9 5 , 3 9 6 2 2 6 4 , 6 9 7 8 7 0 > , 6 4 l l ) 4 4 9 9 , 3 7 %  1
)0 i 0 , 9 5 0 J 6 6 .2 1  1Я 8 5 . 8 4 9 9 11 1. 064  7 I 4 . V 3 7 0 6 1 8 4 , 6 7 5 3 2.37. .3763 8 0 7 . 7 9 J 6 2 6 1 9 , 9 9 5 6 2 4 2 0 1 , 4 3 3 4  ■
ж 9S . I O O : I 3 3 , i 7 5 5 1 8 0 , 3 1 4 1 24 3 ,5 0 3 5 3 2 7 . 9 9 M 44(1 ,7U 06 5 9 0 . 6 6 8 2 2 4 6 5 , 1 9 0 3 97 3T 8 6 0 4 1 3 0 1 6 1 , 1 1 1 6
4IJ 2 6 7 , K 6 3 5 3 7 И Л 2 1 2 .53 3 ,8 6 8 7 7.5 0 ,3 7 8 3 1 U 5 L 6 6 7 5 1 4 6 9 . 7 7 1 6 ? 5 2 3 , 1 6 J N ] ( , l  1Н,ВЛ-1К 70UU 37.696(1 1
4^ 3 6 3 ,6 7 9 1 5 3 8 , 7 6 9 3 7 9 5 . 4 4 3 S 1 1 7 0 , 4 7 9 4 1 7 1 6 , 6 8 3 9 2 5 0 9 . 6 5 0 6 3 6 5 7 . 2 6 2 0 2 2 9 5 8 , 8  740 134 1 0 6 . 8 1 6 7 3 7 6 4 9 7 0 . 7 4 1 3  ,
Я0 7 0 0 . Л  JQ 1 0 а З . Б 5 7 4 1 6 7 0 .7 0 3 3 2 5 6 6  Э1 53 3 9 2 7 .3 ^ 9 8 8 . 9 1 3 9 4 4 0 0 . 4 3 8 2 7 0 0 6 4 . 9 2 3 2 4 9 7 9 2 9 , 2 2 , 3 0 2 0 2 4 8 9 1  6 , 1 ? 4 K  !



Oshgan qiymat ko'paytuvchisi
4-iiova

{r, n) =
Uavriar

soni z% 3% 496 596 6% 1% 8% 9% 109S 11% 12% 1.1%
l.OlOO 1.0200 1,0200 К04Ш I.OSOI) 1.0600 1.07Ш 1,0500 t.(19(>0 1.11)011 IJlOO f,l20n 1.13Ш)

1 1.021)1 ].04̂ )4 I.OftOO 1.EJKI6 1.Ш23 1.1236 l,L44̂ J 1.1664 1,2100 1.2121 [.2544 1.2769
3 I.OJO.l 1.0612 1.0927 I.I244 1.1576 1,1‘Л0 1.22.40 1.2597 U 3 ir j 1,1676 1.404Ч 1 .-И29
Л 1.1M06 U2S5 M699 1.2155 1.2625 I.JI08 1.3605 1.4116 l.464t 1.5181 I..5735 1

1,1)510 1.1041 1.1593 1.2167 t.2763 1,4026 L4*393 1..Ш6 1.610 i l,6K.5| 1,7623 ..542)
r. 1.0015 1.1262 1,1941 L2653 1.34111 1.4165 l,5fK)7 I.b77J 1,7716 I.S704 I.073S 1 2.0Я20
7 ].077f [.r4S7 1.3159 1.4071 1,503 b 1,6058 1,7138 \ Ш 9 I,94;J7 2.0762 2JI07 2..1526
a \.om tJ7!7 L36S6 1.4775 I.593S I.7IS2 Lfi.S09 1.9926 2,1436 2MW 2.65.S4

иУ51 I.304S 1.4233 1,551,1 l.6K9.̂ 1,5355 1.9990 2.1719 2.1579 2.55SO 2.77]| 3.0049
10 UU46 \.7m 1.3434 \ ,-iso: J .62ĥ 1.7m 1,9672 2J5S9 2.}1Г'А 2.5937 2.8394 V105^ 1. W46
II M 157 f.2434 3,3ii42 1.5395 1.7103 2 А Ш 2,1.116 2.Ш4 1.I5IS .V47K.̂
12 1.126)1 I.26S2 1,4256 LbOlO L7454 2,0122 2,2522 2.5152 2.SI27 1.1384 3.498 5 1.N960 4..33 4 5
1] I.l7 !il 1.2926 l.665t 1.6556 2.1.129 2,7196 3.0658 3,4523 4.36J5 4.S0b0
L4 l.HOS 1,319.5 1.5126 1.7JIT 1.9799 2.2609 2,^7S5 2.9372 3,3117 3,797,5 4.3J(H 4.8871 .■>,.> J4IS
1̂ 1.1610 1.3459 1.5550 1.Я009 2.07S9 2,3966 2.7,490 3.1722 3.6425 4.1772 4,7M6 5.4"fl6 6,2543
\{> 1.1726 1..172K 1.6047 1,6730 2.IS29 2.-5404 2.9.522 J.4259 3,97U3 4.59,50 5.3 lOJ 6.1304 7.1167.1
17 1.1642 1,4002 l,6S2S 1,9479 2.2920 2,692« 1,15S5 3.7000 4.1276 5.ПМ.5 5.8951 6.ШЮ 1 7.9ti6l
IS 1.1961 1,4262 1.7fl24 2.025К 2.4066 2,8,543 3J799 3.9960 4.7Л1 5,5599 6.543fi 7.69П0 0.(1243

I.20M I.4i6a 1,7535 г.юбк 2.5270 1.0256 1,6165 4.3157 5.MI7 6.1159 7.2633  ̂ to. 1074
?() 1,2202 1,4i;5'J 1.11061 2.1911 2.6533 1,2071 1.5697 4.66 m S,6<̂ 44 6.7275 K.0623 n .̂ 2.11

L2i24 1,6406 2,0yjK 2,6655 3.3S64 4.29i‘; 5.4274 6.b4S5 6.6231“ ^ (0.Й.М7 1.3.3855 ^  IT.WDI 21.2.105
jii L147W L!j|l4 3.4273 3.2434 4.3219 5.7435 7,6123 10.Ш7 13,2677 17.4494 Z2,S9j;
3̂ 1.4ЕЫ1 З.КП’З 3,4461 5.5160 7.6K6I I0.(t766 14.7S,S3 20.4140 2К.Ю24 3i>,>749 52.7^0
40 \ A m 2.2tis:0 1 г  2,2620 4.КОЮ 7.(HIM) |E)JS57 И.9745 21,724'5 45,2591 65.0009 132.7816
45 1 .ЯИЯ 2.4279 3.7616 5.tl412 S.9S50 13,7646 21.0025 31,92(Й 48.3273 72.̂ iO05 ll>i„>302 "1 ]6.l.9Jt7b i 244.MM
"iO 2.6916 4..1B2V 7.1067 11.4674 15.4202 29.4570 46.9016 74.3575 117.3909 144,564  ̂ 2SO.OU22 450.73^0



5-ilova

Diskonllashning ko‘paytuvcliisi

\FM{r. n) = (1 + Г)"
Havrlar

soni 1% i% 3% 4% 6% 7% 8Й n 1056 (1% 12% 1.1% 1
1 0.У804 0.9709 0.9615 0.9524 0,9434 0.9346 O.̂ J25'J 0.0174 0.0091 0*9009 U,\929 0.l4.S50 ,
2 O.OSOj 0.9612 U.9476 0.9746 0.9070 0*89<Ю 0,S734 0.S573 0.R4I7 0.8264 0.81(6 U 7972 4 ^ 1 L

U.6951 '3 0.970 b 0.9423 0,9131 0.KS9O O.B63S 0,8396 O.SJ63 U.793ii 0.7722 0.7.513 0*7112 0.7118
4 0.%1U 0,9238 (I.8H8 0,8227 0,7921 0*7629 0.71.Ч) 0.70N4 U.6K30 0.6.587 0.6333 (1.61.111

0,9313 0,9037 0.8626 0.H719 П.78ЭЗ 0,7473 0.7130 0.6fv06 0.6400 0.6209 0*5935 0.5674 0.542,4 ■
b 0.9430 0.S3S0 0.8375 0.7903 0.7462 0.7050 0.6663 0,6302 0„3%3 0.5645 0..5346 (1,5056 0.4S03
7 0.0127 0.8706 0.M31 0.7599 0,7107 0,6651 (1.6227 0.5S35 0,3470 0,3132 0.4M7 (1.4321 0.4 2.5 J 1
X l).92;.3 0.85.35 0,7894 0,7307 0,6768 0.6274 0.5820 0.540} (1.5019 0.4665 0.4339 0.4039 0.5762 1
Ч 0.9143 0.8368 0.7664 0,7026 0.6446 0,5919 0.5439 0..5002 0,4(434 0.4241 0.1909 il.MOf. 0.2^79

10 0,90.33 (1.8203 0,7441 0.6736 0,6139 0,55M 0.508.1 0.4632 0,4224 0.3S.5.S 0.3.523 0.3220 0.3946 1
II 0.fi%3 0,8043 0,7224 0,64% 0.3Й47 0,5268 0.4751 0.42K9 0J«7.S 0,}50> 0.3173 0.2S75 0.3607 1
\2 о м т 0.7Ш 0.7иИ 0.6246 a556x 0 4970 0,444C 0.J97J 0,3555 и.ИЙГзП 0,2K5N 0,256/ u.2.'07 1

{|.h7S7 0,77^0 0.6КЦ} 0,6006 0,46ЛЛ 0.415 )̂ 0,3677 0.3262 0.2N97 nj.575 0.2292 0.2042 J
iT l 0.8700 0.7379 0.661 1 0*5775 0.5051 0,4423 0,ЗЙ7Й 0.1405 0.2992 0,2613 0,2120 0,3046 U.IS07
13 0.8613 0.7430 0.6419 0,.S553 0.4H10 0*4173 0J624 6.1J52 0,2743 0,2394 O*2fW0 0.1H27 0.1.W  .
lb 0.S528 0.7284 0.6232 0,5339 0.4581 0.3936 0.3387 0.2919 0.2.519 0.2176 0.1883 U.163I 0 1115
17 0.S444 0.7 М2 0.6050 0,5M4 0.4163 0.37(4 0.3(66 0.2703 0,2111 0*197Й 0,1696 0.I4.S6 0.1252'”'

^  IN 0,K3(|(I 0.7002 0.5N74 0,4936 0,4155 0,330,1 0.2959 0.25112 0.2121! 0.1799 0,|,52S U.i Ш
19 0.8277 О.бЖй 0.3703 0.4746 0,3957 0,3303 0.2765 0,2317 11,1945 0.1635 0.1377 0.1161 0.09.31 1
20 0,819.̂ 0.6730 0.3337 0.4564 0,1769 0,3(18 0,2584 0.2145 0.1784 0.14K6 0,124U 0.Ш17 0,0868
23 0.7298 0,6093 (1.4776 0,3751 0,2933 0,2330 0.1842 UJ460 (3.1 Kill 0.0923 0.0736 FJ.05NN 0.(H7( '

0.7419 0..3321 0.4120 0,308.3 0.2314 0.1741 0,1114 ().CK̂ 94 0,0754 0,0573 0,0417 U,01j4 0*0256
0.70.39 0, .3(100 0,3554 0,2534 0.1813 0.1301 0.0937 O.U676 0,(M90 0,03.56 ОЛ3259 0,01 N9 i 0,0139 ;

Ail 0.f)7J7 0.4 52У o,,3066 0.2US3 0.1420 0.0972 0,fJ66N 0,0460 0.0318 o.o2:"i 0,0154 0.1ИО7
J3 0.6191 0.4102 (3.2f>44 0.1717 0.1113 0.0727 0.0476 о.ош Q.U207 0.0137 0.009: 0.0061 0 0041



5-ilova davomi

Davrfar
iiuni m I5^& 1792 IS5S 19% 2(1% 25% 30% 40%
1 О.Я772 0.К696 0,S621 O.S547 O.S475 O.S403 (1.S333 0.80(Ю 0.7692 0.7143
2 0.70У5 0 ,75(i 1 0,7432 0.7305 0.71 S3 0,7062 0,6944 0.6400 0,5917 0.5102
3 (J,fi750 0,6575 0.6407 0.6244 0.60S6 0.5934 0.57S7 0,5120 0.4552 0.3M4
4 11.5021 0.57 IS 0„5523 0.5337 0,515S 0.4987 0.4S23 0.4096 0. .3.501 0.2603
5 0,5104 0,4972 0,4761 0.4561 0.4371 0,4190 0.4919 0,3277 0.2693 0.1S59
t 0.455fi 0,4123 (1.4Ш4 0.3 SOS 0.37(W 0,3521 0.3349 0.2621 0,2072 0.1328
7 о.задо 0,3759 0,353S 0.3 332 0,3)39 0.2959 0.279! 0.2097 0,1594 (u m y
N 0.3.50fi 0,3269 0,3050 0.2S4S 0,2660 0,2487 0,3326 0.i67S 0,1226 0.0678
0 0,1075 0,2Я43 0,2630 0.2434 0,2255 Г).20‘Х) (1,1938 0,1342 0.0943 0,0484
[U 1)„26У7 0,2472 0.2267 1),2()S0 0.1911 0.1756 0,1615 0,1074 0,0735 0,0.346
1! (),236f> 0,2)49 (1,19.54 O.I77S 0,1619 0.1476 0.1346 0,0859 0.055S 0,0247
13 0,207f> 0JS69 0.I6S5 0.1 52(1 0.1372 0,1240 0,1122 0.06S7 ().0-)29 0.0176
1.1 0 ,IU 1 0,1625 0,1452 U.I2W 0,1163 0,1042 0.0935 0,0550 0.0330 0.0126
14 0,1597 0,1413 0.1252 0.1 1 10 0.09S5 0,0876 0,0779 0.M41I 0.0254 O.lMiyO
15 0,1401 0,1229 О.Ю79 0,0949 O.OS35 0,0736 0,0649 0,0352 0,0195 0,0064
l(> 0,1229 0,1009 0.0930 O.O.SII 0.0 70S 0.06 IS 0.0541 0,0281 0,0150 (1.Ш 6
i7 0,107S U,(W29 0.OSO2 0,0693 0.06(X) 0.0.520 0,0451 0.0225 0.01 16 0.0033
1Я (l,(194() (),0S0S 0.0691 0.0593 0.050S 0.0-437 0.0376 0,0180 0.1Ю89 0.(Xl23
1У и,ОЯ29 0,070.1 0,0596 0.0506 0,0431 0,0367 0,0313 0.0144 0,0068 0.0017
20 0,072 Я 0,061 1 0.0514 0,0433 0,0365 0,0308 0.0261 0,1)1 15 0,0053 0,0013
25 0,0,17 Я 0,0,304 0.0245 0.0197 0.0160 0,0129 0,0105 и.(ЮЗК 0.0014 0.0002
30 0,(И90 0,0151 0,0116 0,0090 0.0070 0,0054 0.0042 0.0Ш2 0,0004 0.0000
3.5 0,0102 0.0075 0.0055 0,0041 0.0030 0.0023 0.(Ю17 fl.00144 0.0001 П,0(ЮП
4(1 0,0053 0,0037 0.Ю26 0,0019 0,0013 0,(Ю 10 0.0007 0.(X)0l O.oOOO 0.(Ш 0
45 0,0027 0,0019 (),(Ю13 0,0009 0,0006 0.0004 0.0003 0,0000 0.0000 D.oomi
5(1 0,0014 0.0009 o.rxxto (1.0Ш 0.0003 0.()()02 (MXIOI 0,0000 IMKHIO 11,0000



6 - i lo v a

U m versi^l C u rre iic y  ConvertGr
Tr.ps "full" version <>f the Umvafsa' Currency Converte» iKfcootains uvAry

C 'lirnJTIi..';i
1 ^r^haiiiMJn, Aryhini 1ЛЯ.Ч)
2 Albami, K t ( M i l

Al^Tiu. [>nar llV D p
4 A itilti Cl I г  iiiIi:i1 SCik чЗ, iTulUr iD SD l
S huro C I.C K l
fi jVt BoIj , К  n jji M 1.М1Л)
7 Aj i|№i IL , tuUI CanbtiL'nn iKillar l\ C D l
К /Vfllî >UJ ,inj iLifbuJik Kx'iil ('.inht4-jn IMT.ir Dl
ft Aj^cnima. Речи (AFI.SP
10. yViTncniJ. Dram (AMD)
I I .^rubi. CriulJcT (AWUf
11 ,'^Hhnior'v Jn J CarIliT Ifilands, Aiiaiialij Ои11л lADDp
11 AUalTjlu, D v\l4t IA ( O)
N. A u4,It i i . Ewu iEUR>
15 Arcitniian. M jnjl (AZM
lb Л/urci, tUFU ( t l  H>
17 D ulU (RSD)
1Я Dahrxin. Dinar (ШЮ1
14 Hapjn i H.ubjiiiu>, r>ul|ai 4HHD>
20 Hainne M jihb. F.uro i M i

J l HaAlfluJi.'ih. T .ib (HDF>
: : Rclani4, Ruble tBVKi
21. tlL'Igium, fim t (ttJR)
14 Rclifc, Diilljr m ^ i
Z f Rcrria CFA  F n iif  Hf EAO f x o n
2Л Brrmuiii. T W U iB-Mm
27 Uhuixi, TnOia fFNKl
:» Rhuuin. NjpilTnjm [BTMJ
24 Qkilrvia, lanu iBO B)
JO Bmunc, NvTheiljrub ЛлиНа EiMilkkrT
J l Mosma anJ НьТ^С^и>1Па, Ci,«i4er1iblc Marka (HAM)
\Z ВеЯлУпла, Pula [RV.Pk
J l Real iB R U
J J Ri m ill [(.'nilcO Kin£ilo<Ti>, Р(ялн1 [CrUP]
15 Elгl̂ ^̂ h ffuJiiift fJcciin Temterv', Kingdufit Pound ft;Bpj

RriEuh tihlun L>Cf« ТчТи^огу, 1 ^iled ^Jlea Dulbf (i;:jD i
7̂. Вт|Е1чЬ V^r^m Ulaikls, L'nrfeO Slale* l>i]hr

la . Нгипчп, Dulkir rRMJk
Т» ИП1Г№1. >|)г|£Л(щге EJull.ir (S<JDk
га Ви1|;зпа. 1 ev i b i ;n )
•11 Rurlanj Fuo, C FA  Frine Hl FAf.) (XDFk
J2. В и т и  ^Муздгтиг), Kyai (MMK>
4 \ . RurumJi. FrariL (DIF)
4Л. fambudia. R u l (FlFIMk
i5. C'at1icn.Uii. (, КЛ Frntu; RLAL" i\ A J  1
Jfi. СаП.-нЬ. rV ill^ «(’ADI
41. (,'апл\ ЬГапОч, L'uro iL L R )
4 i . Cape Vi.-fik. Flaeuilo (CVE>
44 O vinan  blaikJs. DuIIj i rKVlJp
50 CenUiil Л^сап Rc;»utila’. CFA  Ргзгч NFa C fX.AFk
SI. Chad, C FA  Frane b L \ C iX A f i
s : C h ik Posh (CIHk
5J Cluna, YLum Kuiiininbi (CN Yr
54 Cluw'rrna ЛиИгаЬл tkilkii tACD )
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6 - i lo v i t  d a v o m i

5^ l  |К(Т^1П£ I'l'CbIk. [ \ \  L3i

('u luinbi.i, tV-u ifo p p

t'i]iT*mun.iiit'  biJiiinti 'f ir .Affi^.'.inc DLAiL4rjn i-
CiTTpnqiMUl ' > inw «l ' [ f  A fc tJ inc U C hA O F ijiM iNOI^j

hrent 4kV14
Г  urt||!n hfuj^ianllp. <,'VA hrjcv. HJ'.AC [X^VJ-l

l-hini: <C№ l
62 f \ i ik l^ l jn d v S«4 ^ ĉj Ej IhI ЕЧ'ЕЫ iN ^ U l
h * Сежц] b lam t', Ли>!Га1|Л rXjllnr (ЛИ 17)
M ILmi, Cdlijn tfR C l
6S C u m li4 . ku h i 4HRKl
Ml Cub*. 1 "|л^гтМ с Pr»i,i еГЬЧ’ >
67 (,'ubd. IV m.1 r t u p j
M T'liiKui. Kuo (bURk
ПЧ Гтсч:Ь Rc^uMit, k ifU IH ( f / k k
:n [)c ttiru rk krone ID K M
~9| Lblbw(i, Franf cDJH

L>irninii:i, Ь т Г ^ б Ь п п  DvUif <XCf>)
73 Dirnmican R<fiuhlii;, PbO ^DOP)
74. [>jCi;t < >^clhrr I яьЬз, biJfo {bU R l
75 ba it Cinh>b«n Ш и ч iX C ts i
76 E m  ticihjr, EJnilcd S4j 4£4 O ol1f fUSD)
77 b n ijik v . tln ilTd St«if> O tlLv ll.lSO>
7 t h w b ] EtGPk
7« t l  SfllvviitT, (.'d im t S \ t |
flU EnxlflTvJ (I'niCcJ kin|(dcni7. рЧшы! {GBJ'k
ftl b qu fi un 41 <! ki 1ЛП, tT -A h rin c  B b \L '
X2 EnllTA, Nakr* tbRMk
XT bUtLAI*. k fo u i IbbK k
S4 ElhiopiA, Birr E fra>
A5 buiopa Eklvil, hum <bUR)
V i . K a tk lm l pLiumJ (FKPk
R7 F k iic  Ulvudh. L^n in irk  kiune EDW t)
El. Fi|i, D o U tt EFJUk
tP). Ftnl^nil, Eum ( tU R l

FnrHC» Luro ItU R k
<)| French Gm*TH, EiBO (bE.'Rl
■7’ Frrnch fcWEl (LU S l
4 \ French 5i.6Jihcni kfiij AniBrcTii.' LanJ», tiD a ( t lfR k
'M Oibun. ГКЛ  Fn™.- Ut-MT (XAF>
S5 (j4inb]4^ D iJ iii (GXOJl
i)f» ОлТ» Scnp. ЬглеЕ No» Shekel
97 r<i:>a4;ia, Lm (G b U
vx (Wmbnv. Kuril iK iR l
>)4 [l|uri9. <’ eili (G H S l
к » .  Gibntl9T, rs»nd X pII ’ I
UK G rr*  Rntsin (1 ^иеЫ Кт|пЬ тп |. PimithI <GBP1
|l>2 ClfFTC*. b u n EbURk
U13 ClTHitlond, Dmm^rL kEme ETlTikk
U U  G i t v ^ b . Ej U г arihbe-jn Dn|!« E X C n i
1П5 GuMM-jufv, bwo rbLKk
1П6 Giurn. ITniTf J Vacn 0»Lliv JU M »
407 fiuA cnn jIj, i c r o )
MIX OiicfTrrfY. Pnfnd tfR 'iP l
|09 G utnn >ranc lO N F l
1 in  Cu>ufii, Dollitf 4tiVLJ)
] | ( H ijB, Lhvrde (HTGk
4 2 N■.41лп1 1 NeibrrUntb), b u d ib l 'R l
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6-ilova davomt
1 И - 1 lo ly  See 1 V .H K au  С н у ). bu ro I t i ; n t

I | J  1 lunillLCLlS. L e in p im i t t M . )

t l 5  l lo iij;  Ko43i;;. D o lla r IJ IK D I

M ( i llunvDTV- Hot ini i l lU h }

И  7 U'cland. Kj-ona {IS K )

И Н  In d ia . К орее | I \ R >

I N .  1|п1и11С^1Л. Kupiob t ID K )

120. Ira n . K i.il U K K )

121. ]глц .̂ D in a r IIO D >

122. Ire b n tL to rO I t l . K l

12.V [s h s  M rtl viim  у Кл1 к l» i  i1 Ulands'l. Pound IH K ?>

124 [ s k u f M a r i . Hound U M P t

125. ls n i; l . N e w  Shekel I IL S )

1 2 6  Ы у . tillTO (HL'R>

1.27. Jjrnftico, D o lla r [JM D ^

12K. J^pan. VH.n tJ P V )

1 29 . Jersey. Pound iJ t P l

I3 l | .  Johnson. l.'niEcrl Sctucs D o lla r (U S D )

I3 J  Jofdait, Ih n a t D O M )

1 32 . Ju^n de t o r o IL U R )

iJ 3 .  K azakhstan, TeniJi; [ K z n

1.34. Kuriy^. S h illin g iK H S t

I3 S . K in b a ii, A u iira li i i  D o lla r ( A U D )

L36. K u w ait. D in a r ^ K W D J

137. Kyrfiyzsr.in , Sort! IK U S )

13Я Ldus. K jp П .А К )

139. L jlSna, L a i a v L >

M il.  ксЬ аткш . Pound IL B P )

1 4 1. U -5 « h o , L o ii ( L S U

142. Ir ib cn a . D u ilo r fL K D >

143. L ib y i. D inar I L Y D l

144. I.K ^h lo ns ic in . S iiM txerhitd V itine in in
145. L iihuan iiL Lttos li.rid
(4 6 . Lu K c rrh iH ir^ KUFO т : ю

147. N lic a it Pataca IM O P )

14^. M sda£№ eaf. A r ia ry < M G A )

149. M acedonia , l> rnar ( M K D l

150. M a J iS n  Ulandiis E u ro I l iL 'R i

(5 1 . M a la w i, K w ach a IM W K l

I3 2 r  MaJaysi.i, R im a? [ (M Y R J

153. M aJJives, k iif iy a a |M V K >

154 М зИл. L u to IL C R I

155. MalviTia:^ (K a lk lan d  [i l̂aitcUV, ro u n d IH K P )

156. M afsh a ll Islands. U n ite d  States D o lla r lU .S D l

157. M artin ique . К ого (k U K >

I5K. M aurilon ia . Cliiguiya IM K O )

154. M auriribs, K tjpcc IM U R )

160. M ayo tte . K ufo { 1 Ш )

161 M ex ico , Perso { M \ N t

(Л2. MicTonejiia. U n iu 'd  S ta le s  D o lla r i lS D ^

(6 3 . M id w a y  l.slands. U m ied  S ta le s  D o lh i |D S l> )

164. M o ld o va . le u I M D U

165 M onaco, K uril ( k U K i

166. M o ngo l LX T u g h rik |M i4 T |

167. МолЧ^перго, lilUsT ( tU R J

1бК. MtmOicTTst, Kasi C ariW ieon D o lla r (X C D >
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